
ประเด็นน่าติดตาม: ดอกเบ้ียไม่ลงสักที!
FED ยังคงตรึงดอกเบ้ียท่ี 5.25%-5.50% ในการประชุมคร้ังล่าสุด โดยนับเป็นคร้ังท่ี 6 ท่ีมีการตรึงอัตราดอกเบ้ีย เน่ืองจาก FED 
คาดว่าการลดอัตราดอกเบ้ียยังไม่เหมาะสม หากอัตราเงินเฟ้อยังไม่สามารถท่ีลงไปสู่ระดับย่ังยืนได้ท่ี 2% ไม่เพียงเท่าน้ี FED ยัง
ส่งสัญญาณปรับชะลอการใช้มาตรการ Quantitative Tightening เพ่ือลดสภาพคล่องในตลาดและสกัดเงินเฟ้อ จากระดับเดิมท่ี 
$60พันล้าน เหลือเพียง $25พันล้าน สะท้อนว่า FED อยู่ในช่วง balance หลายๆส่ิงอยู่ น่าจะยังไม่รีบ action เร็วๆน้ี โดยนักลงทุน
ยังคงติดตามทิศทางการประชุมของ FED ในวันท่ี 11-12 มิถุนายน 2024 ต่อไป ส่วนคืนน้ีจับตา Nonfarm payrolls เป็นส าคัญ

LIB Today’s Asia Update
ตลาดเอเชียเปิดบวก โดยดัชนี MSCI Asia Pacific shares Ex 
Japan +1.5% ปรับตัวข้ึนสัปดาห์ท่ี 2 ติดต่อกัน ค่าเงินเยนเร่ิม
แข็งค่าข้ึน +0.55% เป็น 152.80 เยน/ดอลลาร์ หลักเร่ิมต้น
สัปดาห์ด้วยการอ่อนค่าท่ีสุดในรอบ 34 ปีท่ี 160.24 เยน/
ดอลลาร์ ในวันจันทร์ ทว่า BOJ ได้เข้าแทรกแซ และมีข้อมูลว่า
อาจใช้เงิน 60 พันล้านดอลลาร์เพ่ือปกป้องค่าเงินเยน

LIB Today’s US Update
ตลาดสหรัฐฟ้ืน หลัง FED ยืนยันไม่ข้ึนดอกเบ้ีย แต่ก็ไม่รีบท่ีจะ
ลดดอกเบ้ียเหตุเงินเฟ้อยังยืนสูง ขณะท่ีเม่ือคืนน้ี ตัวเลขผู้ย่ืน
ขอสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก 208,000 ราย ไม่เปล่ียนแปลง
จากสัปดาห์ก่อน แต่ต ่าคาดท่ี 212,000 ราย ส่วน Apple 
+2.2% (และ +6.03% after hours) หลังประกาศซ้ือหุ้นคืน
(Shares Repurchase) $110,000 ล้าน
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Johnson & Johnson. [$J&J]
บริษัทยาข้ามชาติยักษ์ ใหญ่ 
บริษัทด้านสุขภาพ เคร่ืองมือการแพทย์ และเป็นผู้คิดค้น วิจัย 
และผลิตเวชภัณฑ์รายใหญ่ท่ีสุดแห่งหน่ึงของโลก มีส านักงาน
ใหญ่ต้ังอยู่ท่ีสหรัฐอเมริกา และมีผลิตภัณฑ์จ าหน่ายกว่า 130
ประเทศท่ัวโลก                

โครงสร้างรายได้
รายได้หลักมาจากธุรกิจเวชภัณฑ์ โดยคิดเป็น 67.5% และ
32.5% ของรายได้มาจากเทคโลยีการแพทย์

ประเด็นติดตาม – ตีแผ่ 3 ธุรกิจหลักของ J&J
1. ธุรกิจผลิตภัณฑ์เวชภัณฑ์ เช่น ยารักษาโรค ยาปฏิชีวนะ ยา
เคมีบ าบัด โดยบริษัทมียาท่ีเป็นท่ีรู้จักอย่าง Stelara ยาฉีดชีว
โมเลกุลส าหรับผู้ป่วยโรคสะเก็ดเงิน และยาแก้ปวด Tylenol
2. ธุรกิจผลิตภัณฑ์เพ่ือสุขภาพและความงาม เช่น ผลิตภัณฑ์
บ ารุงผิวและแบรนด์ท่ีเป็นท่ีรู้จักคือ Neutrogena  Aveeno 
Clean&Clear รวมไปถึง Lubriderm รวมถึงสินค้าอ่ืนๆเพ่ือ
สุขภาพ เช่นน ้ายาบ้วนปาก Listerine
3. ธุรกิจผลิตภัณฑ์การแพทย์ เช่น เคร่ืองมือผ่าตัด และวัสดุ
การแพทย์

Price
USD149.92

Bloomberg Cons.
172.13

Forward P/E 
14.0x

Bloomberg Consensus

3 พ.ค 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 13 ราย ถือ 12 ราย ขาย 0 ราย

13 12 0

ความเส่ียง
บริษัทมีการลงทุนอย่างมากในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์
ใหม่ๆ ซ่ึงมีความเส่ียงท่ีจะล้มเหลว อีกท้ังยังมีความเส่ียงด้าน
กฎหมายและการฟ้องร้อง โดยบริษัทอาจต้องเผชิญกับคดี
ฟ้องร้องจากผู้บริโภค โดยล่าสุดบริษัทต้องจ่ายเงิน $6.48
พันล้าน จากการท่ีผู้บริโภคอ้างว่าผลิตภัณฑ์แป้งฝุ่นของ
บริษัทเพ่ือความเส่ียงต่อโรคมะเร็งรังไข่

03 พฤษภาคม 19:30 Nonfarm Payrolls
08 พฤษภาคม 02:00 Consumer Credit Change
09 พฤษภาคม 00:00 10 Year Note Auction
15 พฤษภาคม 19:30 Consumer Price Index



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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