
ประเด็นน่าติดตาม : ติดตามผลประกอบการ AMD 1Q24
AMD มีรายได้ $5.47 พันล้าน สูงกว่าคาด 0.39% (vs $5.45พันล้าน) ในขณะท่ีก าไรต่อหุ้นออกมาท่ี $0.62 
ซ่ึงสูงกว่าคาด 2.04% (vs $0.24%) แต่อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปรับตัวลง เน่ืองจากตลาดผิดหวังต่อการ
คาดการณ์ยอดขายในปี 2024 ท่ี $4 พันล้าน โดยแม้จะการปรับข้ึนจาก $3.5 พันล้านในเดือนมกราคม แต่
ก็ยังต ่ากว่าคู่แข่งอย่าง Nvidia อยู่มากท่ีคาดว่าจะมียอดขายถึง $18 พันล้าน

LIB Today’s Asia Update
ตลาดฮ่องกงบวกวันน้ี ได้รับแรงหนุนจากการประกาศผล
ประกอบการ เช่น Huawei ซ่ึงก าไร 1Q24 ขยายตัวถึง 
+564% y-y จากรายได้เติบโตดี +37% y-y ส่งผลให้ส่วนแบ่ง
การตลาดเพ่ิมเท่าตัวเป็น 17% vs 8.6% ใน 1Q23 ขณะท่ี
เกาหลีใต้ก็มีการรายงาน CPI ท่ี 0%m-m และ 2.9%y-y ต ่า
กว่าคาด (vs 0.2% m-m และ 3% y-y)

LIB Today’s US Update
FED ยังไม่มีแนวโน้มท่ีจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุม
คร้ังถัดไปเดือน มิ.ย. ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 10 ปีปรับตัวลงหลังการเปิดเผยตัวเลขการรับ
สมัครงานลดลง และแตะต ่าสุดในรอบ 3 ปี ส่วนการจ้างงาน
ภาคเอกชนสหรัฐ +192,000 ต าแหน่ง สูงกว่าท่ีคาด (vs 
183,000 ต าแหน่ง) ขณะท่ีตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
(JOLTS) -325,000 ต าแหน่ง สู่ 8.488 ล้านต าแหน่ง

2 May 2024

37,903.29 +0.23%
5018.39 +0.34%

15,605.48 -0.33%
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Advanced Micro Devices Inc. [$AMD]
ผู้ผลิต Semiconductor คู่แข่งคนส าคัญของ Nvidia
บริษัทผู้ผลิตและพัฒนาซีพียู ไมโครโพรเซสเซอร์ เมนบอร์ด 
และ การ์ดจอ (GPUs) โดยบริษัทมีชิปท่ีล ้าสมัยอย่าง
MI300 ซ่ึงรองรับระบบ Gen AI และมีกระแสตอบรับจาก
ตลาดท่ีดี จากการท่ีองค์กรต่างๆมีการใช้ AI และได้แรงหนุน
จากสินค้าอย่าง AMD Instinct GPU และ AMD EPYC

โครงสร้างรายได้
รายได้หลักมาจากศูนย์ข้อมูล โดยคิดเป็น 28.60% รองลงมา
เป็นธุรกิจเกมส์ 27.31% หน่วยประมวลผล 23.34% และ
รายได้จากผลิตภัณฑ์ต่างๆ และบริการลูกค้าอีก 20.70%

ประเด็นติดตาม – AMD vs Intel 
AMD และ Intel เป็นสองผู้ผลิตหน่วยประมวลผลราคาต ่ากว่า 
$400 ท้ังสองบริษัทมีผลิตภัณฑ์ท่ีสามารถใช้ทดแทนกันได้ อาทิ
เช่น AMD E1, E2 กับ Intel Celeron, Atom และ Pentium 

จุดเด่นของ AMD คือการสร้างจุดเด่นเหนือคู่แข่งคือความ
ทันสมัยกว่า Intel โดยวางตัวเองเป็นอีกทางเลือกหน่ึงส าหรับ
ชิป AI คุณภาพสูง ถัดจาก NVIDIA และน่าจะสามารถแย่งส่วน
แบ่งการตลาดชิป (GPUs) ท่ีประมวลผล AI ได้ราว 10%+ 
ส่งผลให้บริษัทมีรายได้ และก าไรเติบโตโดดเด่น

Price
USD144.27

Bloomberg Cons.
188.71

Forward P/E 
34.4x

Bloomberg Consensus

02 พ.ค 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 48 ราย ถือ 12 ราย ขาย 1ราย

48 12 1

ความเส่ียง
บริษัทมีความเส่ียงด้านธุรกิจเกมส์ ซ่ึงคิดเป็นอันดับสองของ
รายได้ท้ังหมดของบริษัท ซ่ึงมีรายได้ปรับลดลง -48% y-y สู่
ระดับเพียง $922 ล้าน โดยมาจากการท่ีบริษัทสามารถขาย
ชิปส าหรับ เกมส์คอนโซล และพีซีลดลง 

03 พฤษภาคม 19:30 Nonfarm Payrolls
08 พฤษภาคม 02:00 Consumer Credit Change
09 พฤษภาคม 00:00 10 Year Note Auction
15 พฤษภาคม 19:30 Consumer Price Index



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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