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ส่วนต่างเบนซินข้ึนต่อเน่ือง
➢ แม้ตะวันออกกลางยังไม่แน่นอน แต่เร่ิม
เห็นสัญญาณการปรับฐานของราคา
น ้ามัน และทองค า

➢ ส่วนต่างปิโตรเคมี &เบนซินค่อยๆฟ้ืน
บวกต่อโรงกล่ันท่ีมีเบนซินสูง (SPRC)

➢ ราคาหมูฟ้ืน 2 สัปดาห์ติดจากการ
จ ากัดวงจรลูกหมู บวกต่อกลุ่มหมูระยะ
กลาง (ย่อสะสม BTG) ส่วนไก่ทรงตัว
สูง แนะสะสม GFPT

Commodity Pick : SPRC
ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 10.00

• คาดก าไร 1Q24 เติบโตเด่นท้ัง q-q และ y-y แรง
หนุนจากอัตราการกล่ันท่ีสูงท าสถิติรายไตรมาส, 
ค่าการกล่ันท่ีเพ่ิมข้ึน, ค่าใช้จ่ายลดลงตามฤดูกาล, 
ผสานการบันทึกก าไรสต๊อกน ้ ามัน

• การเข้าสู่ช่วง 2Q24 ซ่ึงเป็นช่วงฤดูกาลขับข่ีของ
สหรัฐฯ รวมท้ังคาดโรงกล่ันเอเชียหลายแห่ง มี
ก าหนดการปิดซ่อมบ ารุงมาก และโอกาสบันทึก
บันทึกก าไรสต๊อกน ้ ามันเพ่ิม เป็นปัจจัยน่าดึงดูด

Weekly Performance

สัปดาห์ท่ีผ่านมาราคาน ้ ามันผันผวนตามเหตุการณ์
ความวุ่นวายในตะวันออกกลาง แต่ท้ายสุดพบว่าราคา
น ้ า มันดิบปิดกลับมาลดลงราว  -3 %w-w และ ย่อ
ต่อเน่ืองในช่วงต้นสัปดาห์น้ี อาจระวังกลุ่มน ้ ามันต้นน ้ า
มากข้ึน แต่ส่วนต่างปิโตรเคมีปรับตัวข้ึนท้ังอะโรเมติกส์
และโอเลฟินส์ ตามราคาแนฟทาท่ีย่อลง ขณะท่ีส่วน
ต่างน ้ ามันดีเซล และน ้ ามันอากาศยานลดแรง สวนทาง
ส่วนต่างน ้ ามันเบนซินท่ีฟ้ืนต่อเน่ือง ดังน้ันแนะย่อสะสม 
หุ้นโรงกล่ันท่ีมีผลผลิตน ้ ามันเบนซินสูง เช่น SPRC

ด้านราคาเน้ือสัตว์ พบว่าราคาหมูเพ่ิมข้ึนเป็นสัปดาห์ท่ี
สองติดต่อกัน +6.1%w-w หนุนจากการตัดวงจรลูก
หมู ส่งผลให้ตลาดหมูมีความสมดุลมากข้ึน แต่อย่างไร
ก็ ดี แรง ห นุน จาก ร าคา ข้ึ นจ ะ ส่ง ผลบว กต่ อผล
ประกอบการกลุ่มหมูในช่วง 2Q24 ขณะท่ี 1Q24 อาจ
ยังไม่เด่น ดังน้ันแนะรอจังหวะหลังประกาศงบ 1Q24 
เป็นโอกาสสะสม (BTG) ส่วนราคาไ ก่ยังทรงตัวใน
ระดับสูง แนะทยอยสะสม GFPT

ด้านราคาโลหะมีค่า พบว่าราคาทองค า +2%w-w แต่
เร่ิมปรับฐานในต้นสัปดา ห์น้ี  ดัง น้ันอาจควรระมัด
ระ มัดระ วังมากย่ิง ข้ึน  ส่วนราคาทองแดง  และ
อลูมิเนียม ท่ี +4.4%, +7.0% ตามล าดับ ยังแนะระวัง
หุ้นท่ีใช้ โลหะดังกล่าวเป็นต้นทุน

ส่วนค่าระวางเรือ สัปดาห์ท่ีผ่านมา +11%w-w และ
ดัชนีเรือตู้ บวกเล็กน้อย พยายามสร้างฐานหลังลงแรง
ในช่วงก่อนหน้า แต่อาจรอดูความชัดเจนอีกระยะหน่ึง
วิจิตร อารยะพิศิษฐ
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #44799
Wijit.A@liberator.co.th
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Commodities Unit Last WTD MTD QTD YTD
ENERGY and PETRO

     Brent USD/bbl 87.3 -3.5 -0.2 -0.2 13.3

     WTI USD/bbl 83.1 -2.9 0.0 0.0 16.0

     Dubai USD/bbl 87.8 -4.0 1.2 1.2 14.8

     Natural Gas USD/MMBtu 1.8 -1.0 -0.6 -0.6 -30.3

     Coal USD/MT 130.6 1.0 1.2 1.2 -10.8

     Gasoline spread USD/bbl 13.2 3.9 -9.5 -9.5 20.7

     Diesel spread USD/bbl 9.8 -23.7 -48.6 -48.6 -48.3

     Jet spread USD/bbl 12.1 -20.2 -23.3 -23.3 -45.5

     HDPE spread USD/tonne 342.0 1.6 4.0 4.0 9.9

     PX spread USD/tonne 447.0 1.2 -4.7 -4.7 15.7

     BZ spread USD/tonne 372.0 1.4 11.4 11.4 68.1

Soft Commodities

     Rubber cent/Kg 161.8 -0.5 -2.5 -2.5 3.7

     Sugar cent/lb 19.7 -3.5 -12.4 -12.4 -4.1

Industrial Metals

     Gold USD/Oz 2391.9 2.0 7.3 7.3 15.9

     Copper USD/MT 9876.0 4.4 11.4 11.4 15.4

     Aluminum USD/MT 2669.0 7.0 14.2 14.2 12.0

     Hot-Rolled Coil USD/tonne 843.0 -0.2 -2.0 -2.0 -25.7

Live Stock

     Chicken baht/kg 43.5 0.0 0.0 0.0 11.5

     Pork baht/kg 69.5 6.1 16.8 16.8 0.0

     Shrimp baht/kg 125.0 0.0 -3.8 4.2 4.2

Other

     BDI Index pts 1919.0 11.0 5.4 5.4 -8.4

     Container Index pts 1769.5 0.7 2.2 2.2 0.6
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Commodities trend as of 19 APR 2024

Source : Bloomberg
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Commodities Unit Last WTD MTD QTD YTD Price up positive to Price down positive to Source

ENERGY and PETRO

     Brent USD/bbl 87.3 -3.5 -0.2 -0.2 13.3 PTTEP CONMAT, CONS, TRANS Bloomberg

     WTI USD/bbl 83.1 -2.9 0.0 0.0 16.0 PTTEP CONMAT, CONS, TRANS Bloomberg

     Dubai USD/bbl 87.8 -4.0 1.2 1.2 14.8 PTTEP CONMAT, CONS, TRANS Bloomberg

     Natural Gas USD/MMBtu 1.8 -1.0 -0.6 -0.6 -30.3 PTTEP PTT, POWER Bloomberg

     Coal USD/MT 130.6 1.0 1.2 1.2 -10.8 BANPU, LANNA SCGP, CONMAT Bloomberg

     GRM USD/bbl 5.5 -0.7 5.2 5.2 -27.2 Refinery - Bloomberg

     Gasoline spread USD/bbl 13.2 3.9 -9.5 -9.5 20.7 Refinery - Bloomberg

     Diesel spread USD/bbl 9.8 -23.7 -48.6 -48.6 -48.3 Refinery - Bloomberg

     Jet spread USD/bbl 12.1 -20.2 -23.3 -23.3 -45.5 Refinery - Bloomberg

     HDPE spread USD/tonne 342.0 1.6 4.0 4.0 9.9 Petrochem - Bloomberg

     PX spread USD/tonne 447.0 1.2 -4.7 -4.7 15.7 Petrochem - Bloomberg

     BZ spread USD/tonne 372.0 1.4 11.4 11.4 68.1 Petrochem - Bloomberg

Soft Commodities

     Corn cent/bu 433.5 -0.5 -1.9 -1.9 -8.0 - CPF, TFG, BTG, TFM Bloomberg

     Coconut baht/100 units 2000.0 0.0 -4.8 -4.8 -4.8 - COCOCO, PLUS, SAPPE OAE

     Crude Palm Oil MYR/MT 4056.0 -9.8 -6.2 -6.2 10.8 UVAN, UPOIC EA, PTG, BBGI, GGC, AIE, KCG Bloomberg

     Rubber cent/Kg 161.8 -0.5 -2.5 -2.5 3.7 STA, TRUBB, NER, TEGH STGT, IRC, NDR Bloomberg

     Soybean Meal USD/tonne 343.7 -0.2 1.8 1.8 -11.0 TVO CPF, TFG, BTG, TFM Bloomberg

     Sugar cent/lb 19.7 -3.5 -12.4 -12.4 -4.1 KSL, BRR, KBS Beverage, XO, AU Bloomberg

     Wheat cent/bu 566.8 -0.7 -1.6 -1.6 -12.2 TMILL RBF, TFMAMA, KCG, NSL, AU Bloomberg

Industrial Metals

     Gold USD/Oz 2391.9 2.0 7.3 7.3 15.9 - - Bloomberg

     Copper USD/MT 9876.0 4.4 11.4 11.4 15.4 - KCE Bloomberg

     Aluminum USD/MT 2669.0 7.0 14.2 14.2 12.0 - CBG, OSP Bloomberg

     Hot-Rolled Coil USD/tonne 843.0 -0.2 -2.0 -2.0 -25.7 TSTH, GLOBAL, DOHOME CONS Bloomberg

Live Stock

     Chicken baht/kg 43.5 0.0 0.0 0.0 11.5 CPF, GFPT, TFG, BTG Restaurant DIT

     Pork baht/kg 69.5 6.1 16.8 16.8 0.0 CPF, BTG, TFG Restaurant DIT

     Shrimp baht/kg 125.0 0.0 -3.8 4.2 4.2 TU, CPF, CFRESH, ASIAN Restaurant OAE

Other

     BDI Index pts 1919.0 11.0 5.4 5.4 -8.4 PSL, TTA - Bloomberg

     Capesize Index pts 2839.0 11.2 7.7 7.7 -16.5 - - Bloomberg

     Panamax Index pts 1916.0 11.9 2.0 2.0 0.4 - - Bloomberg

     Supramax Index pts 1394.0 9.6 4.7 4.7 1.8 PSL, TTA - Bloomberg

     Handysize Index pts 741.0 2.6 -4.0 -4.0 -15.7 PSL, TTA - Bloomberg

     Container Index pts 1769.5 0.7 2.2 2.2 0.6 RCL, Logistics - Bloomberg
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Brent

Source : Bloomberg

WTI

Source : Bloomberg
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Dubai

Source : Bloomberg

Natural gas

Source : Bloomberg

Coal

Source : Bloomberg

GRM

Source : Bloomberg

60

80

100

120

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/bbl

60

80

100

120

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/bbl

-3

2

7

12

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c
2022 2023 2024

USD/MMBtu

Monthly seasonality commodities price

0

100

200

300

400

500

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/MT

0

5

10

15

20

25

J
a

n

F
e

b

M
a

r

A
p

r

M
a

y

J
u

n

J
u

l

A
u

g

S
e

p

O
c

t

N
o

v

D
e

c

2022 2023 2024

USD/bbl

โลกลงทุนท่ีทุกคนเท่ากัน หน้า 3



2 3 / 0 4 / 2 4REPORT
COMMODITY

W E E K L Y  U P D A T E  

Gasoline Spread

Source : Bloomberg

Diesel Spread

Source : Bloomberg

Jet Spread

Source : Bloomberg

HDPE Spread

Source : Bloomberg

PX Spread

Source : Bloomberg

BZ Spread

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price
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Corn

Source : Bloomberg

Crude palm oil

Source : Bloomberg

Rubber

Source : Bloomberg

Soybean meal

Source : Bloomberg

Sugar

Source : Bloomberg

Wheat

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price
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Gold

Source : Bloomberg

Copper

Source : Bloomberg

Aluminum

Source : Bloomberg

Hot-rolled coil

Source : Bloomberg

BDI Index

Source : Bloomberg

Shanghai Containerized Freight Index

Source : Bloomberg

Monthly seasonality commodities price
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Chicken

Source : DIT

Pork

Source : DIT

Monthly seasonality commodities price
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Shrimp

Source : OAE

Coconut
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิ เคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้  ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิ เคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล .ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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