
ประเด็นน่าติดตาม: ติดตามความร่วมมือระหว่าง TESLA กับ BAIDU
Tesla จะใช้บริการแผนท่ี และการน าทางท่ีจัดท าโดย Baidu (BIDU) ส าหรับรถยนต์แบบไม่ต้องใช้คนขับ (Autonomous 
Driving Vehicles) เพ่ือเพ่ิมความสามารถทางการแข่งขันกับผู้ผลิตรถยนต์รายใหญ่ของจีนท่ีได้ให้บริการฟีเจอร์
ช่วยเหลือผู้ขับข่ี FSD โดยตลาดตอบรับในทิศทางบวก ส่งผลให้ราคาหุ้น $TSLA +15.3% ส่งผลให้บริษัทมี Market Cap 
มากถึง $608.05 พันล้าน โดยเป็น Market Cap ท่ีสูงกว่าผู้ผลิตรถยนต์อย่าง Honda Toyota Benz Subaru Nissan Ford 
BMW และ Volkswagen

LIB Today’s Asia Update
ตลาดฮ่องกงบวกในวันน้ี จากความเช่ือของนักลงทุนต่อ 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในจีน ขณะท่ีตลาดหุ้นจีน
มีการเปิดเผยผลประกอบการ 1Q24 กลุ่มธนาคารอย่าง ICBC 
เเละ Bank of China ท่ีผิดหวัง ไม่เพียงเท่าน้ี BYD ยังได้
เปิดเผยก าไร 1Q24 ท่ี 4.7 พันล้านหยวน หดตัว -47% q-q แต่
เติบโต +10.6% y-y และต ่ากว่าท่ีตลาดคาด 1.1% ส่วนรายได้
เติบโต +4%q-q ท่ี 1.24 แสนล้านหยวน ต ่ากว่าคาด 6.0%

LIB Today’s US Update
นักลงทุนยังคงรอผลการประชุม FED ในวันท่ี 30 เม.ย.-1 พ.ค. 
เพ่ือประเมินทิศทางของอัตราดอกเบ้ียต่อไป รวมไปถึงผล
ประกอบการของบริษัทท่ีจะมีการเปิดเผยออกมาเพ่ิมเติมใน
สัปดาห์น้ี ตลาดยังได้รับเเรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Magnificent 7 
อย่าง Tesla ($TSLA) เเละ Apple ($APPL) โดยในคืนน้ีจะมีการ
เปิดเผยตัวเลขตลาดเเรงงานเช่น ADP เเละ JOLTS
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Apple Inc. [$AAPL]
ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ และบริการ
ก่อต้ังในปี 1976 มี CEO ช่ือว่า ‘Tim Cook’ สร้างรายได้ท่ัวโลก
มากกว่า 260,000 ล้านดอลลาร์ต่อปี โดยบริษัทมีสินค้าท่ีเป็นท่ี
รู้จัก อาทิเช่น iPhone, iMac, iMac Pro, iBook, Mac Pro, 
MacBook, iPad, Apple TV, Apple Watch อุปกรณ์เสริม
อ่ืนๆ รวมไปถึงบริการแบบช าระค่าสมาชิกเช่น Apple Music, 
Apple TV+, Apple Arcade, iCloud และ Apple Pay

โครงสร้างรายได้
รายได้หลัก 78% มาจากผลิตภัณฑ์ต่างๆ และรายได้อ่ืนๆคิด
เป็น 22%

ประเด็นติดตาม – จุดเด่นเหนือคู่แข่งของ Apple
บริษัทมีรูปแบบธุรกิจแบบ Vertical Integration บริษัทได้
ออกแบบพัฒนา และควบคุมกระบวนการผลิตของผลิตภัณฑ์
เองทุกข้ันตอนท้ังหมด ท าให้สามารถควบคุม คุณภาพ สินค้า ได้
ดี เเม้อาจท าให้บริษัทมีต้นทุนท่ีสูงกว่าคู่เเข่งท่ีจ้างผลิตสินค้า 
บริษัทสร้าง Brand loyalty จาก Closed Ecosystem โดยมี
ระบบปฎิบัติการ รวมไปถึงฟีเจอร์ต่างๆ เช่น Find my phone 
หรือ iCloud ท่ีใช้ ได้เฉพาะกลุ่มสินค้าของ Apple เท่าน้ัน

Price
USD173.50

Bloomberg Cons.
196.67

Forward P/E 
25.2x

Bloomberg Consensus

30 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 33 ราย ถือ 19 ราย ขาย 5 ราย

33 19 5

ความเส่ียง
บริษัทมีความเส่ียงด้านการแข่งขันโดย Apple เปิดเผย
ยอดขาย iPhone ในจีน 1Q24 ลดลง โดยจ านวนส่งมอบอยู่
ท่ี 67.7 ล้านเคร่ือง โดยถึงเเม้ว่าไกล้เคียงกับตัวเลขในไตร
มาสท่ีผ่านมา เเต่เม่ือเทียบกับภาพรวมตลาดโลกท่ีเติบโต 
11% เเสดงให้เห็นถึงส่วนเเบ่งตลาดท่ีลดลง

02 พฤษภาคม 01:00 Fed Interest Rate Decision
03 พฤษภาคม 19:30 Nonfarm Payrolls
08 พฤษภาคม 02:00 Consumer Credit Change
09 พฤษภาคม 00:00 10 Year Note Auction



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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