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24 เมษายน 19:30 Durable Goods Orders
25 เมษายน 19:30 US GDP
02 พฤษภาคม 01:00 Fed Interest Rate Decision
03 พฤษภาคม 19:30 Nonfarm Payrolls

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียเคล่ือนไหวบวกลบสลับกันระหว่างรอดูตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐ และติดตามสถานการณ์ในตะวันออกกลาง 
โดยตลาดหุ้นจีนเคล่ือนไหวในแดนลบราว -0.5% หลังวานน้ี
ธนาคารกลางจีน(PBOC) ตัดสินใจคงดอกเบ้ีย Loan Prime 
Rate ระยะ 1 และ 5 ปีไว้ท่ีเดิม ท าให้ความกังวลในภาคอสังหาฯ
ยังไม่ได้ถูกคล่ีคลาย 
LIB Today’s US Update
ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวกเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี นักลงทุนยังคงจับ
ตามองข้อมูลอัตราเงินเฟ้อ PCE ในวันศุกร์เป็นส าคัญ ส่วนคืน
น้ีติดตามการประกาศผลประกอบการของ Tesla ($TSLA) 
หลังตลาดปิด ซ่ึงก่อนหน้าน้ีราคาหุ้นปรับตัวลง 7 วันติดๆจาก
การแข่งขันด้านราคา(Price war)ท่ีรุนแรงกับค่ายรถจีน, การ
ปรับลดราคาขาย ตลอดจนถึงการเลิกจ้างพนักงานจ านวนมาก

ประเด็นน่าติดตาม : สหรัฐเตรียมคว ่าบาตรอิหร่าน ทว่าเร่ืองดอกเบ้ีย ยังเป็นประเด็นส าคัญ
หลังเหตการณ์โจมตีอิสราเอล สหรัฐก็ได้เตรียมคว ่าบาตรอิหร่านผ่านการจ ากัดการส่งออกน ้ามัน ไม่เพียงเท่าน้ี นัก
ลงทุนยังจับตามองกรณีท่ีประธานธิบดี Biden จะมีการปรับข้ึนภาษี โลหะ 2 ประเภทคือ Steel เเละ Aluminum ท่ีจะ
ถูกส่งออกไปยังจีน โดยคาดว่าจะเป็นการเพ่ิมอัตราภาษีมากกว่า 3 เท่าตัว จาก 7.5% สู่ระดับ 25% อย่างไรก็ดี
น ้าหนักข้างต้น เรายังมองว่ามีน ้าหนักน้อยกว่าทิศทางนโยบายดอกเบ้ียของเฟดท่ีตลาดยังรอดูความชัดเจนอยู่ ซ่ึง
ตัวเลข PCE ท่ีจะรายงานในวันศุกร์ จะเป็น 1 ในตัวแปรส าคัญท่ีจะให้ความชัดเจนน้ี

ผู้บริการสตรีมม่ิงสัญชาติสหรัฐ 
Netflix ให้บริการสตรีมม่ิง น าเสนอความบันเทิงหลากหลาย
ครบรส ท้ังรายการทีวี ภาพยนตร์ อนิเมะ สารคดี และอีก
มากมาย ผ่านแอพพลิเคช่ันท่ีรองรับอุปกรณ์ต่างๆ
โครงสร้างรายได้
รายได้กว่า 99% ของบริษัทมาจากค่าสมาชิกเพ่ือใช้งานระบบ
สตรีมม่ิงเพ่ือรับชมส่ือต่างๆ โดยในปัจจุบันบริษัทมีสมาชิกรวม 
270 ล้ายรายท่ัวโลก ในขณะท่ีรายได้ไม่ถึง 1% ของบริษัทมา
จากธุรกิจด่ังเดิมอย่างธุรกิจให้เช่า DVD 

บริษัทมีรายได้หลักอยู่ในสหรัฐ และแคนาดา โดยคิดเป็น 44%
ของรายได้ท้ังหมดของบริษัท ในขณะท่ี 31.5% มาจากยุโรป 
ตะวันออกกลาง และแอฟริกา 13% ของรายได้มาจากละติน
อเมริกา และ 11.5% มาจากเอเชียแปซิฟิก ในไตรมาส 1Q24 
บริษัทมีรายได้ $9.37 พันล้าน และมีก าไรต่อหุ้นท่ี $5.28 

ความเส่ียง 
บริษัทมีต้นทุนอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างสูงเน่ืองจากมีค่าโปรดักช่ัน 
และค่าตัวนักแสดง ในการผลิต Original Contents รวมไปถึง
ค่าลิขสิทธ์ิน าคอนเทนต์ต่างๆมาลงในแพล็ตฟอร์ม และยังมี
ความเส่ียงด้านการแข่งขัน โดยค่ายสตรีมม่ิงคู่แข่งมีขนาด
ใหญ่ และคอนเทนต์จ านวนมากข้ึน อย่างเช่น Disney ก็มีแพลน
ท่ีจะควบรวม Disney Plus ไว้กับ Hulu ในขณะท่ี Warner ก็ได้มี
การรวมบริการกับ HBO และ Discovery Plus ด้วยกัน 

Price
USD554.60

Bloomberg Cons.
641.96

Forward P/E 
30.55

Bloomberg Consensus

23 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 40 ราย ถือ 16 ราย ขาย 3 ราย
ประเด็นติดตาม – Ad Tier และ Paid Sharing

บริษัทมีการประกาศเปิด tier สมาชิกแบบใหม่ โดยมีช่ือเรียกว่า 
Ad tier โดยจะมีราคาถูกกว่าสมาชิกแบบท่ัวไป แต่ผู้ชมอาจจะ
ต้องรับชมโฆษณาค่ัน ไม่เพียงเท่าน้ียังมีการเปิด Paid Sharing
โดยสมาชิกในครอบครัวเดียวกัน ถ้าไม่ได้อาศัยอยู่ภายใน
ครัวเรือนเดียวกันจะต้องเปิดบัญชีแยกในราคาท่ีได้รับส่วนลด 
โดยหลักจากมีการประกาศ จ านวนการสมัครสมาชิกใหม่ ใน
สหรัฐก็โตสูงสุดต่อเน่ือง 4 วันถือเป็นปัจจัยบวกต่อราคาหุ้น
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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