
Netflix ประกาศผลประกอบการ 1Q24 ดีกว่าคาด แต่หุ้นปรับตัวลง?
Netflix ประกาศผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด โดยบริษัทมีรายได้ $9.37 พันล้าน (สูงกว่าคาดท่ี $9.28 พันล้านเล็กน้อย) 
และมีก าไรต่อหุ้นท่ี $5.28 (สูงกว่าคาดท่ี $4.54) และมีสมาชิกผู้ใช้งานกว่า 270 ล้านราย แต่ราคาหุ้นปรับตัวลงภายหลังจาก 
ผบห. คาดการผลประกอบการ 2Q24 ออกมาต ่ากว่านักวิเคราะห์คาด และบริษัทจะเลิกรายงานจ านวนสมาชิกในปีหน้าอีกต่อไป 
ท าให้ราคาหุ้นปรับตัวลง เน่ืองจากธุรกิจสตรีมม่ิงมักจะผูกโยงผลการด าเนินงานของบริษัทบนจ านวนสมาชิกว่ามีการเพ่ิม/ลด 
ระหว่างเเต่ละไตรมาสหรือไม่ (สามารถติดตามข้อมูล Netflix เพ่ิมเติมได้ท่ี Lib Globe ฉบับวันท่ี 23 เมษายน 2024)

LIB Today’s Asia Update
คณะกรรมการ CRSC จีน ได้ช้ีแจงถึงระเบียบใหม่ในการถอด
หุ้นออกจากตลาดหุ้นฯ ท าให้คลายความกังวลของนักลงทุนต่อ
สถานะของหุ้นขนาดเล็ก-กลาง ท่ีมีทุนจดทะเบียนค่อนต ่า ซ่ึง
ถูกนักลงทุนเทขายก่อนไปหน้าน้ี นอกจากน้ีตลาดหุ้นฮ่องกงยัง
ได้แรงหนุนจาก UBS ปรับเป้า GDP จีนข้ึนจาก 4.6% สู่ 4.9% 
จากตัวเลขจากการส่งออกท่ีแข็งแกร่งในไตรมาสแรก
LIB Today’s US Update
ศุกร์ท่ีผ่านมาตลาดถูกกดดันจากประเด็นสงคราม และทิศทาง
ดอกเบ้ียท่ียังไม่แน่นอนจากเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ี
บริษัทต่างๆเร่ิมทยอยประกาศงบ 1Q24 ออกมาแล้ว โดย
ตลาดได้แรงหนุนจาก American Express ($AXP) +6.2%
จากก าไรท่ีดีกว่าคาด Netflix ($NFLX) -9.1% ส่วนสัปดาห์น้ี
ติดตามผลประกอบการ Tesla ($TSLA) Meta Platform 
($META) Microsoft ($MSFT) และ Alphabet ($GOOG)
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37,986.41 +0.6%
4,967.24 -0.9%

15,282.01 -2.0%
2,369.20 -1.8%

4.657 -0.020%
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AMAZON [$AMZN]
ผู้ค้าปลีกออนไลน์สัญชาติสหรัฐ 
เป็นผู้ค้าปลีกออนไลน์ เเละตัวกลางร้านค้าออนไลน์ท่ีช่วย
เช่ือมต่อผู้ขายบุคคลท่ีสาม (Third-Party Seller) กับผู้ซ้ือ
ออนไลน์หลายล้านราย อีกท้ังยังให้บริการด้านซอฟต์แวร์ 
คลาวด์คอมพิวต้ิง (Cloud Computing) และปัญญาประดิษฐ์
(Artificial Intelligence) ภายใต้ช่ือ Amazon Web Services 
(AWS) รวมไปถึงธุรกิจแบบคิดค่าสมาชิก (Subscription 
based) เช่น Amazon Prime เเละ Amazon Music ธุรกิจ
โฆษณา เเละขายสินค้าบนร้านค้าแบบ Offline
โครงสร้างรายได้
รายได้จากธุรกิจค้าปลีกคิดเป็น 65% ของรายได้ท้ังหมดของ 
Amazon (แบ่งออกเป็น Online Stores และ Third parties 
Seller) รองลงมาเป็น ธุรกิจ Cloud 16% เเละ Digital 
Advertising คิดเป็น 8% เเละอ่ืนๆอีก 11%
ความเส่ียง
บริษัทมีคู่แข่งเป็นห้างค้าปลีกอย่าง Walmart Costco 
Wholesale และ Target และผู้ค้าปลีกเฉพาะทางท่ีได้ลงทุนใน
ช่องทางการขายออนไลน์ โดยสร้างเว็บไซต์อีคอมเมิร์ซมา
แข่งขันกับ Amazon นอกจากน้ี ธุรกิจคลาวด์อย่าง Amazon 
Web Services (AWS) แม้จะยังคงเป็นผู้ในตลาดคลาวด์ อยู่
แต่ก็มีคู่แข่งอย่าง Microsoft Azure ท่ีมีบริการท่ีหลากหลาย 
เเละครบคันกว่า เช่น Office365 เป็นต้น

Price
USD174.63

Bloomberg Cons.
211.07

Forward P/E 
32.5

Bloomberg Consensus

ณ 22 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 68 ราย ถือ 2 ราย ขาย 0 ราย
ประเด็นติดตาม - ปี 23 ผู้ขายออนไลน์แตะ 9.7 ล้านราย
โดยในจ านวนผู้ใช้ท้ังหมดมีผู้ขายแบบ active (มีการขายอย่าง
ต่อเน่ือง 1.9 ล้านราย) และ 70% ของผู้ขายสามารถสร้าง
รายได้ราว $1000/เดือน (โดย 25% ในกลุ่มน้ีสามารถสร้าง
รายได้สูงถึง $25000/เดือน และในทุกๆวัน จะมีผู้ขายรายใหม่
เพ่ิมข้ึน 3,700 ราย ยังมีโมเมนตัมท่ีน่าพอใจ

68 2 0

24 เมษายน 19:30 Durable Goods Orders
25 เมษายน 19:30 US GDP
02 พฤษภาคม 01:00 Fed Interest Rate Decision
03 พฤษภาคม 19:30 Nonfarm Payrolls



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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