
ตลาดยังลังเล จับตาหุ้นร่วง : Tesla ยอดขายซบเซา ส่ังปลดพนักงานท่ัวโลก
เรามองว่าประเด็นสงครามจะกดดันสินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลกท้ังทางตรง ทางอ้อม โดยราคาพลังงานยืนสูงยาวนานจะผลักให้เงิน
เฟ้อลดลงได้ช้ากว่าคาด น าไปสู่การลดดอกเบ้ียท่ีช้าลงไปอีก แนะนักลงทุนจับตาอีกระยะ หุ้นเป็นข่าววันน้ี Tesla (TSLA US) 
ประกาศปลดพนักงาน 14,000 คน โดย Elon Musk ได้เผยถึงความจ าเป็นท่ีปลดพนักงานอีก 30,000 คนท้ัวโลก หลังยอดขาย
รถออกมาไม่ดี ซ่ึงตัวเลขการส่งมอบรถยนต์ 1Q24 ยังต ่าเเม้จะมีการปรับลดราคารถยนต์ ไปเเล้ว อีกท้ังบริษัทยังเสียส่วนเเบ่ง
ตลาดให้กับค่ายรถยนต์ไฟฟ้าจีนอีกด้วย (ติดตาม Tesla ได้ใน LIB Globe ฉบับวันท่ี 18 เมษายน)

LIB Today’s Asia Update
ตลาดเวียดนามปรับตัวลง -1.8% จากข่าวรัฐบาลจะเข้า
ช่วยเหลือ Saigon Commercial Bank ด้วยการอัดฉีดเงิน
มูลค่ามหาศาล หลังเหตุการณ์ฉ้อโกงกว่า 4.4 เเสนล้านบาท 
เพ่ือป้องกันธนาคารล้มละลาย ส่วนตลาดฮ่องกงไม่เด้งเหมือน
ตลาดจีนท่ี +3.0% เน่ืองจากนักลงทุนวิตกต่อแนวทางเปิดเผย
ข้อมูลซ้ือขายรูปแบบใหม่ท่ีจะไม่เปิดตัวเลขเรียลไทม์ของกระดาน
หุ้น A-share ซ่ึงท าให้นักลงทุนวิตกในการขาดข้อมูลเพ่ือประเมิน
สภาพคล่องและปรับพอร์ตได้ทันท่วงที
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐท่ีพุ่ง
สูงข้ึน และสงคราม ตอ.กลาง ท่ีมีความไม่แน่นอนสูง โดยอิหร่าน
ได้เปิดฉากยิงโดรน-ขีปนาวุธ กว่า 200 ลูก ถล่มอิสราเอล ท าให้
อิสราเอล และประเทศใกล้เคียง เช่น จอร์แดน เลบานอน และ
อิรัก ต่างประกาศปิดน่านฟ้า
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18 เมษายน 19.30 Initial Jobless Claims
18 เมษายน 21.00 Existing Home Sales
18 เมษายน 21:00 New Home Sales
24 เมษายน 19:30 Durable Goods Orders
25 เมษายน 19:30 US GDP

37,799.0 +0.2%
5,0510.4 -0.2%
17,713.7 +0.0%

2,392.4 +0.4%
4.643 -0.026%
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MICROSOFT CORP [MSFT US] 
บริษัทพัฒนาซอฟแวร์ ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก
เจ้าของระบบปฏิบัติการ Microsoft Windows ท่ีครองส่วน
แบ่ง 90% ในตลาด PC ท่ัวโลก ไม่เพัยงเท่าน้ี บริษัทยังมีธุรกิจ 
Cloud อย่าง Microsoft Azure และล่าสุดยังมีการขยายฐาน
ลูกค้าเข้าสู่ตลาดวิดีโอเกมส์อีกด้วย 
โครงสร้างรายได้
ปี 2023 รายได้หลัก 38.7% มาจาก Intelligence Cloud 
ภายใต้ช่ือ Azure รองมา 21.8% มาจากซอฟเเวร์ Office 
365 ส่วนอีก 11.5% มาจากธุรกิจเกมส์ Xbox, 8.5% จาก 
Windows นอกจากน้ี 6.8% มาจากเเพล็ตฟอร์ม LinkedIn 
เเละ 5.0% จาก search engine ภายใต้ช่ือ Bing! 
ปี 2023 รายได้เติบโต +6.9% y-y ก าไรต่อหุ้น (EPS) เติบโต 
+7.1% y-y เเละ อัตราก าไรสุทธิ 34.5% อยู่เหนือ 30% มา 5 
ปีติดต่อกันแล้ว
ประเด็นน่าติดตาม – ธุรกิจคลาวด์เติบโตเเข็งเเกร่ง
ธุรกิจคลาวด์ หรือ Microsoft Azure มีอัตราการเติบโต และมี
ส่วนแบ่งการตลาดเพ่ิมข้ึนอย่างเร็ว และแรงท่ีสุดในตลาด แม้
Segment น้ีเพ่ิงเร่ิมต้นได้เพียง 13 ปี แต่ก็มีอัตราการเติบโตท่ี
สูงเป็นอันดับ 1 ของตลาดเม่ือเทียบกับ AWS, Google Cloud 
และ Cloud Provider เจ้าอ่ืนๆ โดยมีอนิสงค์มากจากเทรนด์ ใน
การเก็บและประมวลผลข้อมูลท่ีมีอยู่ในรูปแบบออนไลน์มากข้ึน

Price
USD414.58

Bloomberg Cons.
472.80

Forward P/E 
35.5

Bloomberg Consensus

ณ 17 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 62 ราย ถือ 5 ราย ขาย 0 ราย

62 5 0

ใน 4Q23 เห็นได้ชัดว่า รายได้ธุรกิจคลาวด์เร่ิมมีสัดส่วนท่ีสูง
กว่าธุรกิจอ่ืน อีกท้ังยังเป็นธุรกิจท่ีมีอัตราก าไรท่ีสูง โดยรายรับ
จากธุรกิจคลาวด์เชิงพาณิชย์ หรือ Commerce Cloud แตะ 
3.37 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐได้แล้ว โดยปัจจุบัน Microsoft 
Azure เป็นผู้ให้บริการคลาวด์อันดับ 2 รองจาก Amazon 
Web Service(ส่วนแบ่งตลาด 31%) โดยส่วนแบ่งตลาดเร่ง
ตัวอย่างรวดเร็วจาก 21% ใน 3Q23 เป็น 24% แล้ว



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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