
แนวโน้มคืนน้ี : คาดยังไม่เด้งง่ายๆ
อ้างอิงจาก CME FedWatch จะพบว่าปัจจุบันตลาดเช่ือว่าหลังตัวเลข CPI ท่ีออกมาสูงกว่าคาด จะท าให้เฟดจ าเป็นต้องตรึง
ดอกเบ้ียไปอีกอย่างน้อยถึงเดือน กรกฎาคม แล้วค่อยลดดอกเบ้ียคร้ังแรก(และคร้ังเดียวปีน้ี)ในเดือน มิ.ย. จึงท าให้เช่ือว่า 
ตลาดหุ้นสหรัฐอาจจะยังไม่สามารถฟ้ืนข้ึนได้อย่างรวดเร็วในคืนน้ีจนกว่าจะมีตัวเลขเศรษฐกิจใดๆมาหักล้างความกังวลเหล่าน้ี
ได้ โดยพรุ่งน้ีจะมี Retail Sales เป็นตัวเลขส าคัญท่ีต้องจับตา | หุ้นเป็นข่าววันน้ี JPMorgan จะรายงานผลประกอบการ 1Q24 
ในคืนวันน้ี โดยตลาดคาดจะมีก าไรต่อหุ้น $4.17 ขยายตัว +37.2% q-q และ +1.7% y-y

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวลงเป็นส่วนใหญ่ล้อตามตลาดหุ้นสหรัฐ 
แต่ก็ไม่ได้ลงแรงเพียงราว -0.2% โดยตัวเลข CPI ของจีนกลับ
เพ่ิมเพียง +0.1% y-y ต ่ากว่าท่ีตลาดคาด สะท้อนว่าการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจจีน ยังช้ากว่าตลาดคาดหวัง ตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ 
ร่วงลง -0.9% แรงท่ีสุด ถูกกดดันเพ่ิมเติมจากรายงานขาด
ดุลการค้าต่อเน่ืองในเดือน ก.พ. ราว $3.6 พันล้านเหรียญ
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐทรุดหลัง CPI สูงกว่าคาดท้ัง q-q หรือ y-y 
ส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี พุ่งแตะ 4.55% กด
ให้ Earning Yield Gap แคบลงและเกิดการเทขายสินทรัพย์
เส่ียงเช่น หุ้น คริปโต เป็นต้น หุ้นอสังหาริมทรัพย์ ปรับตัวลง -
4.1% แรงท่ีสุดต้ังแต่ มิ.ย. 2022 ขณะท่ีสถาบันการเงินก็
ปรับตัวลง กังวลดอกเบ้ียท่ีสูงลากยาวกดดันเศรษฐกิจ
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11 เมษายน 19:30 FOMC Meeting Minutes
11 เมษายน 19:30 ECB Interest Rate Decision
11 เมษายน 19:30 PPI (Mar)
12 เมษายน 10:00 China Exports (Mar)
12 เมษายน 19:30 Retail Sales (Mar)

38,461.5 -1.09%
5,160.6 -0.95%

18,011.6 -0.87%
2,338.4 +0.25%

4.554 +0.010%
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JP MORGAN CHASE [JPM US]
สถาบันการเงินยักษ์ ใหญ่ของสหรัฐ
เป็น Holdings company ด้านสถาบันการเงินยักษ์ ใหญ่ 
ให้บริการทางการเงิน และ วาณิชธนกิจ มีส านักงานใหญ่ท่ี
นิวยอร์ก โดยธุรกิจหลักแบ่งเป็น Consumer & Community 
Banking, Commercial Banking, Corporate & 
Investment Bank, Asset & Wealth management
ปัจจุบัน JPMorgan มีสินทรัพย์ $3.8 ล้านล้านเหรียญ เป็น
หน่ึงในธนาคารท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก มีพนักงงานกว่า 2.7 แสนคน
โครงสร้างรายได้
ในปี 2023 รายได้หลัก 43.1% มาจาก Consumer & 
Community Banking รองลงมา 30.2% มาจาก Corporate 
& Investment Banking ส่วนในแง่ก าไรจะมีสัดส่วนคล้ายกัน
ท่ี 42.% และ 28.5% ตามล าดับ ในปี 2023 มีก าไรสุทธิ $4.7 
หม่ืนล้านเหรียญ +33.0% y-y
JPMorgan มีพัฒนาการด้าน ROE ท่ีน่าพอใจ จากเพียง 10%
ในช่วงปี 2014-2017 ยกตัวข้ึนเป็น 13.35% ในปี 2018 แล้ว
ไต่ข้ึนมาท าจุดสูงสุดในปี 2023 ท่ี 16.9%
กลุ่มลูกค้า 
ลูกค้าหลักอยู่ในสหรัฐสร้างรายได้ให้ 52.0% รองลงมาคือ 
ยุโรป 28.1% เอเชีย 15.6% และ ลาตินอเมริกา 4.3%

ความเส่ียง 
การก ากับดูแลท่ีเข้มงวดจากหลายประเทศ, ภาวะเศรษฐกิจท่ี
ซบเซา และ การผันผวนของตลาดเงิน

Price
USD195.47

Bloomberg Cons.
207.26

Forward P/E 
24.2

Bloomberg Consensus

ณ 11 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 23 ราย ถือ 6 ราย ขาย 1 ราย

ประเด็นติดตาม – งบ และ สินเช่ือ
นอกจากงบคืนน้ีแล้ว ตลาดก าลังติดตามว่าการคงดอกเบ้ีย
ของเฟดแม้จะดีต่อรายได้ดอกเบ้ียรับ แต่มันจะส่งผลต่อ 
Loan growth หรือไม่ รวมถึงประเด็น US Recession ท่ีจะมา
ท าร้ายเศรษฐกิจด้วยหรือไม่?
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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