
แนวโน้มคืนน้ี : ถนนทุกสายรอดู CPI
ตัวเลขเงินเฟ้อ Core CPI เดือน มี.ค. ท่ีตลาดคาด คือ 3.7% ขณะท่ีล่าสุดดัชนี S&P500 Future +0.1% ส่วน ค่าเงินดอลล่าร์
ทรงๆตัว ทองค าซึมข้ึน ขณะท่ี CME FedWatch ให้ภาพว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียคร้ังแรกในเดือน มิ.ย. แต่ท่ีระดับความน่าจะเป็น
เพียง 56.5% แปลว่า ตัวเลขเงินเฟ้อคืนน้ีจะมีผลต่อมุมมองข้างหน้าอย่างมาก เราคาดว่าตลาดหุ้นจะน่ิงจนกว่าจะเหนนตัวเลข 
CPI น้ี | หุ้นเป็นข่าววันน้ี TSMC รายงานตัวเลขยอดขายไตรมาสแรกท่ี $18.5 พันล้านเหรียญ สูงกว่าประมาณการ 2.2% ท าให้
ความม่ันใจต่อเป้าการเติบโตของรายได้ปีน้ีท่ี +20% y-y เพ่ิมสูงข้ึนจากปีก่อนท่ีแผ่วตัวจากภาวะเศรษฐกิจโลก

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียเคล่ือนไหวแดนลบเบาๆ ระหว่างรอตัวเลข CPI 
สหรัฐคืนน้ี ทว่ามีเพียงตลาดฮ่ังเสนงท่ีปรับตัวสวนข้ึน +1.8% 
จากความคาดหวังถึงการ “ซ้ือหุ้นคืน” เพ่ิมข้ึนหลายบริษัท ซ่ึง
ตอนน้ีมี 61 บริษัทแล้วท่ีใช้กระบวนการน้ี โดย 1 ในน้ันคือ
Tencent Holdings ด้วยเมนดเงิน 3 พันล้านเหรียญฮ่องกง
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงเลนกน้อย รอหว่างรอดู CPI ในคืนน้ีท่ี
จะเป็น 1 ในตัวช้ีว่าตกลงเฟดจะลดดอกเบ้ีย 1 หรือ 2 หรือ 3 
คร้ังในปีน้ี โดยหุ้นท่ีโดดเด่น คือ Moderna +6.2% หลังผล
ทดลองวัคซีนป้องกันมะเรนงให้ผลเป็นท่ีน่าพอใจ
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10 เมษายน 19:30 CPI (Mar)
11 เมษายน 19:30 FOMC Meeting Minutes
11 เมษายน 19:30 ECB Interest Rate Decision
11 เมษายน 19:30 PPI (Mar)
12 เมษายน 10:00 China Exports (Mar)

38,883.7 -0.02%
5,209.9 +0.14%

18,169.9 +0.39%
2,355.8 +0.12%

4.251 -0.004%
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TAIWAN SEMICONDUCTURE 
MANUFACTURING Co. Ltd [TSM US]
หัวใจส าคัญของเทคโนโลยี
บริษัทผลิตเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ท่ีสุดในโลก ก่อต้ังในปี 
1987 โดย Morris Chang โดยหน้าท่ีหลักคือการรับจ้างผลิต 
chipset ให้กับบริษัทช้ันน าของโลก โดย chipset หลักท้ัง 4 
ประกอบด้วย 1.ชิปสมาร์ทโฟน A-series ให้กับ Apple และ 
Snapdragon ของ Qualcomm เป็นต้น 2.อุปกรณ์ IoT ให้ 
Amazon Google Home 3.ชิปเซนทส าหรับระบบการขับเคล่ือน
อัตโนมัติ และ ระบบความบันเทิงภายในรถยนต์ 4.ชิปเซนทใน 
supercomputer
โครงสร้างรายได้
ในปี 2023 รายได้ 43.2% มาจากการผลิตชิปให้ High 
Performance Computer อีก 37.7% ให้ Smartphone ส่วน
อีก 7.5% เป็น Internet of Things และ 6.2% ในยายนต์
ในปี 2023 ท ารายได้รวม $69.4 พันล้านเหรียญ ก าไรสุทธิ 
$26.7 พันล้านเหรียญ หดตัว -21.7% y-y เน่ืองจากเศรษฐ
โลกชะลอตัว ต้นทุนผลิตชิปพุ่ง และปัญหาขาดแคลนชิป
อย่างไรกนดีอัตราก าไรสุทธิยังยืนสูงน่าพอใจ 38-45% ส่วนปีน้ี
คาดจะกลับมาเติบโตได้ 
กลุ่มลูกค้า 
คู่ค้าหลักคือ Apple 26% Qualcomm 14% Nvidia 8%

ความเส่ียง 
ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐ-จีน-ไต้หวัน ท าให้บริษัทมีความ
เส่ียงด้านการผลิต ซ่ึงบริษัทก าลังแก้ด้วยการ Relocation

Price
USD145.40

Bloomberg Cons.
150.16

Forward P/E 
24.2

Bloomberg Consensus

ณ 4 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 15 ราย ถือ 2 ราย ขาย 0 ราย

ประเด็นติดตาม – ความคาดหวังถาโถม
Bloomberg Consensus มีมุมองบวกกับ TSM อย่างมาก
โดยตลาดเร่ิม upgrade ราคาเหมาะสมข้ึนต้ังแต่ ธันวาคม 
2023 และมาเร่งกันในเดือน ก.พ. 2024 ขณะท่ีข่าวได้การ
สนับสนุนให้ขยายโรงงานในสหรัฐ ท าให้ระยะยาวสดใสมาก
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเหนน หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเหนน และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเตนม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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