
แนวโน้มคืนน้ี : อีก 2 ตัวเลขแรงงาน จะท าตลาดผันผวน
ตัวเลข Nonfarm Payroll และ Unemployment คือ 2 ประเด็นส ำคัญคืนน้ี ซ่ึงตลำดตอนน้ีเป็นอำรมณ์ของกำรไม่ต้องกำรข่ำว
ดีเกินไป เพรำะจะท ำให้เฟดอำจลังเลกำรลดดอกเบ้ียท่ีน้อยกว่ำ 3 คร้ังได้ปีน้ี อย่ำงไรก็ดีมีควำมย้อนแย้งในหลำยๆสันทรัพย์ เช่น 
ค่ำเงินดอลล่ำร์ท่ีอ่อนค่ำ ผลตอบแทนพันธ์บัตรท่ีลดลง แต่ VIX index กลับดีดตัวข้ึน ซ่ึงแปลได้ว่ำ ตลำดไม่แน่ใจในทิศทำงของ
เฟด ซ่ึงมันจะท ำให้ดัชนีจะไม่ไปไหน | หุ้นเป็นข่ำววันน้ี DELL ($DELL) ตลำดก ำลังช่ืนชอบกับแนวทำงขยำยธุรกิจเกำะไปกับ AI 
ท ำให้แม้ Bloomberg Consensus ให้รำคำเหมำะสมห่ำงจำกรำคำปัจจุบันเพียง 2.1% แต่ส่วนใหญ่ 80% ยังแนะน ำให้ซ้ือ

LIB Today’s Asia Update
ตลำดหุ้นเอเชียปิดแดนลบเกือบหมด สอดคล้องกับตลำดหุ้น
สหรัฐเม่ือคืนน้ี โดยตลำดหุ้น Nikkei ปรับตัวลงแรง -2.0% 
จำกค่ำเงินเย็นท่ีแข็งค่ำข้ึนเม่ือกับกับดอลล่ำร์ ซ่ึงเป็นผลมำจำก
นโยบำยกำรเงินสหรัฐท่ีไม่แน่นอน
LIB Today’s US Update
ตลำดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงแรงหลังคณะกรรมกำรเฟดบำงคนได้
ออกมำสนับสนุนว่ำ เฟดไม่ควรเร่งลดดอกเบ้ียเร็วเกินไปหำก
เงินเฟ้อไปลงไปหำเป้ำ ซ่ึงผนวกกับรำคำน ้ำมันดิบท่ีพุ่งข้ึนแตะ 
90 เหรียญเม่ือคืนน้ี หลังจำก OPEC+ คงนโยบำยลดก ำลังกำร
ผลิตตำมเดิม และสัญญำณเศรษฐกิจท่ีดีข้ึนเร่ือยๆของจีน เหล่ำ
ท ำให้เร่งควำมกังวลว่ำเฟดลดดอกเบ้ียนอกกว่ำคำด แต่อย่ำงไร
ก็ดี ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ร่วงลงสู่ 4.33% จำก 
4.43% เม่ือวันพุธ เหล่ำน้ีสะท้อนว่ำตลำดหุ้นยังเปรำะบำงมำก 
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ความเส่ียง 
กำรแข่งขันกับคู่แข่งระดับโลก เช่น HP, Lenovo เป็นต้น 
ขณะท่ีควำมเส่ียงจำกภำวะเศรษฐกิจก็มีผลมำก

Price
USD127.16

Bloomberg Cons.
124.53

Forward P/E 
16.8

Bloomberg Consensus

ณ 5 เม.ย. 2024, อ้ำงอิงจำก Bloomberg Consensus 
นักวิเครำะห์ ให้ค ำแนะน ำ ซ้ือ 16 รำย ถือ 2 รำย ขำย 2 รำย

ประเด็นติดตาม
ก ำลังก้ำวไปโลก AI ด้วยกำรเสนอฮำร์ดแวร์ท่ีเก่ียวเน่ือง โดย
วำนน้ีรำคำหุ้นพุ่งท ำสถิติสูงสุดใหม่แตะ $136.16 ก่อนเซลง
ตำมภำวะตลำด จุดท่ีน่ำสนใจคือ นวค.แนะน ำซ้ือถึง 16 รำย 
แต่ไม่มี upside ตรงน้ีสะท้อนโอกำส upgrade ในอนำคต

16 2 2

DELL TECHNOLOGY Inc. [DELL US]
ก าลังเคล่ือนสู่ยุค AI ด้วยคน
ก่อต้ังในปี 1984 เดิมมุ่งเน้นกำรผลิตและจ ำหน่ำย
คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล ปัจจุบันได้ขยำยผลิตภัณฑ์และบริกำร
ไปหลำกหลำย เช่น PC, Tablet, Server, Network, Software
ด้ำนควำมปลอดภัย จัดกำรระบบ, Cloud service เป็นต้น
โครงสร้างรายได้
รำยได้กว่ำ 72.8% มำจำกกำรขำยสินค้ำ ขณะท่ี 27.2% เป็น
งำนด้ำนบริกำร หำกมองในแง่พ้ืนท่ีน้ัน DELL ท ำได้ค่อนข้ำงดี
ในแง่กำรกระจำยควำมเส่ียง โดยรำยได้ 49.7% เกิดข้ึนใน
สหรัฐ ท่ีเหลือมำจำกนอกสหรัฐ
ในปี 2023 บริษัทมีรำยได้ชะลอตัวลงเหลือ $8.8 หม่ืนล้ำน
เหรียญ ลดลง -13.6% y-y หลุด $1 แสนล้ำนเหรียญเป็นคร้ัง
แรกในรอบ 3 ปี แต่ทว่ำก ำไรสุทธิท ำได้ดีท่ี $3.2 พันล้ำน
เหรียญ จำกอัตรำก ำไรสุทธิท่ีสูงข้ึนจำก 2.39% เป็น 3.63%
หลักๆมำจำกธุรกิจ Client Solutions ท่ีเติบโตดี ส่วนในปีน้ี 
บริษัทคำดรำยได้เติบโต 8-10% ผลักดันจำกสินค้ำ Vmware, 
Infrastructure Solution
กลุ่มลูกค้า 
ปัจจุบันกลุ่มลูกค้ำองค์กรมีสัดส่วนสูงสุด 55% ซ่ึงเป็นพวก
บริษัทขนำดใหญ่ กลำง ภำครัฐ รวมถึงสถำนศึกษำ

5 เมษายน 19:30 Nonfarm Payrolls (Mar)
5 เมษายน 19:30 Unemployment rate (Mar)
10 เมษายน 19:30 CPI (Mar)
11 เมษายน 01:00 FOMC Meeting Minutes
11 เมษายน 19:15 ECB Interest Rate Decision

38,596.9 -1.4%
5,147.2 -1.2%

16,049.1 -1.4%
2,278.0 -0.5%

4.310 -0.003%
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รำยงำนน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่ำน้ัน มิใช่กำรชักจูงให้ซ้ือหรือขำยหุ้นท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่ำ รำคำหุ้นอำจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลำ ควำมเห็น หรือค ำแนะน ำต่ำงๆ จัดท ำข้ึนบนกำรวิเครำะห์
เชิงเทคนิค และทำงปัจจัยพ้ืนฐำน อำจมีควำมแตกต่ำงกันได้ กำรประเมินมูลค่ำท่ีเหมำะสมทำงพ้ืนฐำน อำจแตกต่ำงจำกกำรวิเครำะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทำงด้ำนรำคำ(Price) และปริมำณกำรซ้ือขำย(Volume) ซ่ึงแตกต่ำงไปจำกกำรวิเครำะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐำนซ่ึง
ประเมินมำจำกกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอำจต ่ำกว่ำต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนในอดีตไม่สำมำรถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนำคตได้ บทวิเครำะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน ำกำรลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นกำร
เฉพำะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทุน ฐำนะทำงกำรเงิน และควำมต้องกำรส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่ำนบทวิเครำะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวิเครำะห์ฉบับน้ี 

กำรจัดท ำรำยงำนฉบับน้ี ได้อ้ำงอิงมำจำกแหล่งข้อมูลท่ีได้รับกำรยอมรับว่ำมีควำมน่ำเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นกำรรับรองจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตำมมำท้ังในส่วนของควำมแม่นย ำ หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นควำมรับผิดชอบจำกทำง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้ำหน้ำท่ี, 
กรรมกำร, และหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงำน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อกำรสูญเสียต่ำงๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทำงตรง หรือทำงอ้อมจำก
กำรใช้รำยงำนฉบับน้ี ข้อมูล, ควำมเห็น และค ำแนะน ำท่ีปรำกฏอยู่ในบทวิเครำะห์ฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลำ โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทรำบล่วงหน้ำ

ในบทวิเครำะห์น้ี อำจมีกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนล่วงหน้ำ ด้วยกำรใช้ค ำเหล่ำน้ี เช่น “คำดว่ำ” “เช่ือว่ำ” “คำดกำรณ์ว่ำ” “มีแนวโน้ม
ว่ำ” “มีแผนว่ำ” “ประมำณกำร” หรือ อำจมีกำรอธิบำยว่ำ เหตุกำรณ์น้ี “อำจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุกำรณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำดังท่ีกล่ำวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐำนของสมมติฐำนท่ีต้ังข้ึนและอ้ำงอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับควำมเส่ียงและ
ควำมไม่แน่นอนท่ีจะท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนท่ีแท้จริงแตกต่ำงไปจำกท่ีคำดกำรณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำน้ีเป็นหลัก
ในกำรตัดสินใจลงทุน โดยหลังจำกวันท่ีบทวิเครำะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภำระผูกพันในกำรปรับประมำณกำร หำก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุกำรณ์ท่ีไม่คำดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้ำหน้ำท่ี, กรรมกำร และพนักงำน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้องกับกำรจัดท ำ หรือกำรเผยแพร่บทวิเครำะห์น้ี 
อำจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่ำงๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจำกน้ี รำคำหุ้นอำจเคล่ือนไหวไปตำมส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเครำะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ก่อนท่ีรำยงำนน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภำยใต้ขอบเขตท่ีกฎหมำยรับรอง
เท่ำน้ัน กรรมกำร, เจ้ำหน้ำ และ/หรือพนักงำนของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่ำนหน่ึงท่ำนใด หรือมำกกว่ำหน่ึงท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเครำะห์น้ี ถูกท ำข้ึนเพ่ือลูกค้ำของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ำมน ำไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่ำย และจัดท ำใหม่ ไม่ว่ำจะเป็นบำงส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หำกไม่ได้รับอนุญำตจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นกำรล่วงหน้ำ ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท ำส่ิงท่ีได้ห้ำมไว้ดังกล่ำว
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บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ำกัด (ส ำนักงำนใหญ่) เลขท่ี 944 โครงกำรสำมย่ำนมิตรทำวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
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