
แนวโน้มคืนน้ี : ยังลังเล เพราะตลาดบอนด์ ไม่ค่อยลังเล
ล่าสุด Dow Future -14.2 จุด -0.03% ยังให้ภาพลังเลกับทิศทางตลาด หลังผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี ทะลุ 4.369%
ไปแล้ว ท าให้ความน่าสนใจเชิงเปรียบเทียบ ระหว่างผลตอบแทนและความเส่ียงของตราสารหน้ีกลับมาน่าสนใจมากกว่าตรา
สารทุนอีกคร้ัง ซ่ึงตัวเลข Initial Jobless Claims คืนน้ี และ Nonfarm Payrolls พรุ่งน้ี จะเป็นตัวตัดสินทิศทางตลาดหุ้นใน
สัปดาห์น้ี | หุ้นเป็นข่าววันน้ี WALT DISNEY อยู่ระหว่างโหวตเลือกผู้บริหารใหม่ ซ่ึงจะประกาศในการประชุมผู้ถือหุ้นวันน้ี 
โดยรอบน้ีเป็นการต่อสู้กันระหว่างกลุ่มผู้บริหารเดิมท่ีได้รับการสนับสนุนจากกองทุน กับกลุ่มท่ีถูกเสนอช่ือโดยเฮดฟันด์

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ีปรับตัวลงส่วนใหญ่เฉล่ีย -1% จากความ
กังวลทิศทางของนโยบายดอกเบ้ียสหรัฐ ซ่ึงได้ท าให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปี ดีดตัวสูงข้ึนแตะ
4.369% สูงสุดในรอบ 4 เดือนไปแล้ว กอปรกับเหตุการณ์
แผ่นดินไหวท่ีไต้หวันเช้าน้ี ท าให้เกิดความกังวลต่อ supply 
chain ของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ัวโลก
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง 2 วันติดๆ หลังตัวเลขเปิดรับสมัคร
งานท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงผลักดันผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี พุ่งข้ึน 
ส่งผลให้ความน่าสนใจของสินทรัพย์เส่ียงลดลง ขณะท่ีหุ้น
TSLA ทรุดลง -4.9% จากรายงานยอดขายรถยนต์ไฟฟ้า
1Q24 เพียง 3.8 แสนคัน ต ่ากว่าตลาดคาดมาก และยังหดตัว
ถึง -20% q-q ผิดหวังคล้ายกับ BYD ท่ีรายงานก่อนหน้า
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ความเส่ียง 
การแข่งขันท่ี ในกลุ่มส่ือ Streaming และอาจมีการ
ปรับเปล่ียนโครงสร้างผู้บริหาร... 

Price
USD122.82

Bloomberg Cons.
124.53

Forward P/E 
26.1

Bloomberg Consensus

ณ 3 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 28 ราย ถือ 7 ราย ขาย 2 ราย

ประเด็นติดตาม
บริษัทก าลังโหวตกรรมผู้บริหารใหม่ ซ่ึงกลุ่มเฮดจ์ฟันด์ ได้มี
การเสนอช่ือไปด้วย อย่างไรก็ดีแหล่งข่าวเผย Disney เองได้
เสียงโหวตเพียงพอท่ีจะต่อสู้ในคร้ังน้ีแล้ว

28 7 2

WALT DISNEY co. [DIS US]
ความบันเทิงท่ีม่ันคง
บริษัทส่ือบันเทิงยักษ์ ใหญ่ท่ีสุดในโลก ต่อต้ังในปี 1923 
แบ่งเป็น 4 ธุรกิจ 1.ส่ือ มีช่อง ABC ESPN National 
Geographic ช่องสตรีมม่ิง Disney+ เป็นต้น 2.สวนสนุกและรี
สอร์ต เรือส าราญ โรงแรม 3. Content ภาพยนนต์ ซีรีย์ เพลง 
4.ผลิตภัณฑ์ลิขสิทธ์ิ เกมส์ และ ของเล่น
โครงสร้างรายได้
ในปี 2023 รายได้ 45.0% มาจากธุรกิจ Entertainment ส่วน
อีก 36.0% มาจากกิจกรรม Experiences ขณะท่ีกลุ่ม Sport
มีสัดส่วน 19.0% 
หากเจาะไปในรายละเอียดจะพบว่า รายได้จากระบบสมาชิก 
subscription fees มีสัดส่วนสูงน่าพอใจ 20.2% เพ่ิมข้ึนจาก
ปีก่อนท่ี 18.5% ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีน่าพอใจ ส่วนกลุ่ม Theme park
สัดส่วนก็ดีข้ึนเป็น 11.7% จาก 10.4%
ในปี 2023 มีรายได้ $88.9 พันล้านเหรียญ ก าไรสุทธิ $5.8 
พันล้านเหรียญ เติบโต +1.2% y-y ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา อัตรา
ก าไรข้ันต้นทรงตัว 33-34% ส่วนอัตราก าไรสุทธิ 2.5-3.8%
เป็นบริษัทท่ีมีรายได้สม ่าเสมอ เติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
กลุ่มลูกค้า 
แฟนคลับของ Disney มีมากมายท่ัวโลก ทุกเพศ ทุกวัย

3 เมษายน 16:00 CPI EUR (Mar)
3 เมษายน 16:15 OPEC Meeting (Feb)
4 เมษายน 00:00 China Holiday
4 เมษายน 19:30 Initial Jobless Claims
5 เมษายน 19:30 Nonfarm Payrolls (Mar)

39,170.2 -1.0%
5,205.8 -0.7%

18,121.8 -0.9%
2,272.6 -0.3%

4.369 +0.016%

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #14076
Jaroonpan.W@liberator.co.th

ท่ีมา: Bloomberg



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
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