
แนวโน้มคืนน้ี : ปลิวตามข่าวรายวัน
สัญญาณ S&P500 Future ยังคงติดลบ -0.2% ซ่ึงยังคงอารมณ์ค้างจากตัวเลข ISM PMI ภาคการผลิตท่ีแกร่งเกินคาด ท า
ให้ CME FedWatch เร่ิมมองว่าโอกาสในการลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือน มิ.ย. ได้ลดลงจาก 65% เหลือเพียง 56.3% แล้ว 
อย่างไรก็ดี สัปดาห์น้ียังมีคณะกรรมการเฟดจะออกมาให้ความเห็นอีกอย่างน้อย 6-7 คน และตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญยังมีอีก
มาก ท าให้เช่ือว่าตลาดหุ้นสหรัฐจะผันผวนไปตามข่าวอีกระยะ | หุ้นเป็นข่าววันน้ี BYD ($BYDDY) มีรายงานว่ายอดขายรถยนต์ 
EV ใน 1Q24 ท าได้ไม่ดีนัก q-q และอาจต้องเสียแชมป์รายไตรมาสคืนให้กับ TESLA

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียเคล่ือนไหวไร้ทิศทาง โดยตลาดฮ่องกงปรับตัว
ข้ึนแรงท่ีสุด +2.4% หลังหยุดไปยาว 4 วัน และได้เปิดมารับข่าว 
Caixin PMI จีนท่ีแข็งแกร่งกว่าคาด อย่างไรก็ดีตลาดใน
อาเซียนดูจะเงียบเหงา หลังตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังตัวเลข ISM PMI ภาคการผลิต
ออกมาสุดแกร่ง 50.3 จุด ทะลุ 50 เป็นคร้ังแรกต้ังแต่ ก.ย. 
2022 ท าให้ตลาดเร่ิมกังวลต่อแนวทางของเฟดว่าจะลด
ดอกเบ้ียได้ 3 คร้ังปีน้ีจริงหรือไม่ ขณะท่ีหุ้น TESLA ลงไปลึกถึง -
3.2% ก่อนดีดตัวข้ึนมาปิด -0.3% หลังตัดสินใจข้ึนราคา
รถยนต์ Model Y $1,000 มีผลวานน้ี ส่วน TRUMP MEDIA 
ทรุดลง -21.5% หมดรอบเก็งก าไร กลับมาอยู่ท่ีเดิม เน่ืองจาก
นักลงทุนยังมองไม่ออกถึงปัจจัยพ้ืนฐานของหุ้นตัวน้ี
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ความเส่ียง 
การแข่งขันด้านราคาท่ีรุนแรงท้ังกับค่ายรถยนต์จีนเอง และ 
ต่างประเทศ

Price
USD51.79

Bloomberg Cons.
N.A.

Forward P/E 
17.3

Bloomberg Consensus

ณ 1 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ - ราย ถือ - ราย ขาย - ราย

ประเด็นติดตาม
BYD รายงานยอดขายรถยนต์ไฟฟ้า 1Q24 ท่ี 3.0 แสนคัน 
ลดลง -43% q-q จากสถิติดีท่ีสุด ท าให้ตลาดคาดว่าจะ
สูญเสียต าแหน่งผู้น ารถยนต์ EV ให้กับ TESLA ไปในไตรมาส
น้ี ซ่ึงตลาดคาดจะขายได้ 4.6 แสนคัน (ประกาศวันพรุ่งน้ี)

N.A. N.A. N.A.

BYD Company Limited [BYDDY US]
ยักษ์ ใหญ่ด้านพลังงานสะอาดของจีน
ก่อต้ังในปี 1995 โดย Wang Chuanfu ปัจจุบันมี 3 หน่วย
ธุรกิจหลัก คือ 1.ยานยนต์ไฟฟ้า EV ผลิตรถน่ังส่วนบุคคล รถ
เพ่ือการพาณิชย์ 2.พลังงานสะอาด เช่น แบตเตอร่ีส ารอง โซ
ล่าร์เซล และ 3.ช้ินส่วนอิเล็คทรอนิกส์ ปัจจุบันมี โรงงานผลิต
กว่า 30 ประเทศท่ัวโลก
โครงสร้างรายได้
รายได้กว่า 80% มาจากธุรกิจยานยนต์ โดยยอดจ าหน่าย
รถยนต์ก่อนหน้าน้ีจะอยู่ระหว่างปีละ 3-5 แสนคัน แต่เพ่ิงมา
เร่ิงตัวสู่ 7.4 แสนคันในปี 2021 แล้วเดินหน้าสู่ 1.9 ล้านคันใน
ปี 2022 และ 3.0 ล้านคันในปี 2023 โดยในปี 2024 บริษัทต้ัง
เป้าท่ี 3.6 ล้านคน +20% y-y ในรถทุกชนิด
ในปี 2023 บริษัทมีผลการด าเนินงานท่ียอดเย่ียม มีรายได้ 6 
แสนล้านหยวน และมีก าไรสุทธิ 3 หม่ืนล้านหยวน อัตราก าไร
ข้ันต้นสูงถึง 20.2% เพ่ิมข้ึน +317bps y-y และ อัตราก าไร
สุทธิ 5.0% แม้ว่าบริษัทจะใช้กลยุทธ์ด้านราคา แต่ด้วย 
economies of scale อัตราก าไรข้ันต้นยังยืนได้สูง 24%+/-
ในช่วง 2H23 อีกด้วย
กลุ่มลูกค้า 
รถยนต์ไฟฟ้าของบริษัทราว 73.4% จะขายในจีน และขายใน
ต่างประเทศ 26.6%

2 เมษายน 21:00 JOLTs Job Openings (Feb)
3 เมษายน 16:00 CPI Euro zone (Mar)
3 เมษายน 16:15 OPEC meeting
3 เมษายน 21:00 ISM Non Manu PMI (Mar)
4 เมษายน 00:00 Holiday - China

39,566.9 -0.6%
5,243.8 -0.2%

18,293.2 +0.2%
2,261.3 +0.4%

4.313 +0.124%

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #14076
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ท่ีมา: Bloomberg



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441

mailto:Jaroonpan.W@liberator.co.th
mailto:Boontham.R@liberator.co.th
mailto:Naree.A@liberator.co.th
mailto:Wijit.A@liberatro.co.th
mailto:Apiwat.T@liberator.co.th
mailto:Tiwat.C@liberator.co.th
mailto:Jirapat.K@liberator.co.th

	Slide 1
	Slide 2

