
แนวโน้มคืนน้ี : ตลาดกลับมาเปิด และ รับข่าวบวก
ล่าสุด Dow Future +124.8 จุด +0.3% สะท้อนข้อมูลตัวเลข PCE เม่ือวันศุกร์ท่ีออกมาชะลอตัวลงตามตลาดคาด ซ่ึงสะท้อน
ว่าภาพของเงินเฟ้อก าลังค่อยๆผ่อนลง ส่งผลให้ความเช่ือม่ันว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียคร้ังแรกในเดือน มิ.ย. ยืนสูงท่ี 65.9% ส่วน 
Bond Yield 10 ปี ก็ซึมลงมาหา 4.19% ขณะท่ีตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งเม่ือเช้าน้ี ท าให้ตลาดหุ้นเอเชียคึกคัก คาดจะส่ง
ผลบวกต่อ sentiment การลงทุนในคืนน้ีท่ีตลาดสหรัฐ | หุ้นเป็นข่าววันน้ี TESLA ประกาศข้ึนราคา Tesla Model Y ข้ึน 
$1,000 ในสหรัฐวันน้ีสู่ $44,990-$53,490 หลังก่อนหน้าน้ีได้ปรับราคาข้ึนไปแล้วท่ีจีน และ ยุโรป 

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ีโฟกัสไปอยู่ท่ีประเทศจีน หลังเม่ือเช้าน้ีมีการ
รายงานตัวเลข Caixin PMI เดือน มี.ค. ท่ี 51.1 จุด สูงกว่าคาด
ของตลาดท่ี 51.0 จุด และเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนท่ี 50.9 จุด และ
เป็นการยืนเหนือระดับ 50 จุด (ขยายตัว) มา 5 เดือนติดต่อกัน
แล้ว ซ่ึงต้องขอบคุณมาตรการการเงิน การคลัง และ ตลาดทุน 
ท่ีสามัคคีออกมากระตุ้นเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นกันเต็มท่ี
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐปิดในวันศุกร์เน่ืองในวัน Good Friday และจะ
กลับมาเทรดในคืนวันน้ี เราพบว่าหุ้นเทคโนโลยีซ่ึงถูกขายท าก าไร
ในสัปดาห์ก่อนเร่ิมฟ้ืนข้ึนในตลาด Pre-market เช่น NVDA 
+1.1% META +0.8% MSFT +0.7% เช่นเดียวกับ TSLA ท่ีเร่ิม
เด้งเช่นกัน +1.1% หลังปรับตัวลงแรง -2.2% ในวันพฤหัส

1 April 2024

ความเส่ียง 
การแข่งขันท่ีรุนแรง และการต้องพ่ึงพา CEO อย่างมากต่อ
การตัดสินใจ และ กลยุทธ์ของบริษัท

Price
USD175.79

Bloomberg Cons.
199.23

Forward P/E 
59.9

Bloomberg Consensus

ณ 1 เม.ย. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 19 ราย ถือ 27 ราย ขาย 14 ราย

ประเด็นติดตาม
Tesla ก าลังอยู่ในสงครามราคากับผู้ประกอบการจีน 
โดยการตัดราคากัน ท าให้อัตราก าไรข้ันต้นปรับตัวลง
จาก 25.6% ในปี 2022 สู่ 18.2% ในปี 2023 ซ่ึงล่าสุด
เร่ิมมีการปรับราคาข้ึนแล้วในบางพ้ืนท่ี

19 27 14

TESLA Inc. [TSLA US]
ผู้น ายานยนต์ไฟฟ้าท่ีก าลังถูกท้าทาย
บริษัทเป็นผู้น าด้านอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้า ก่อต้ังในปี 
2003 โดยเป็นผู้ออกแบบ และ ผลิตยานยนต์ไฟฟ้า, ระบบกัก
เก็บพลังงานไฟฟ้า และผลิตภัณฑ์เก่ียวเน่ือง รถยนต์ ไฟฟ้าท่ี
ผลิตและออกจ าหน่ายแล้ว เช่น รุ่น Model X, Y SUVs, S 
sedan, 3 sedan โดยมีระบบผู้ช่วยขับข่ี Autopilot ท่ีล ้าสมัย
โครงสร้างรายได้
รายได้ 90% มาจากกลุ่มยานยนต์ ส่วนอีก 5% จะมาจาก
ระบบกักเก็บพลังงานในบ้าน โดยหากแบ่งตามพ้ืนท่ีจะพบว่า 
รายได้ 50% เกิดข้ึนในสหรัฐ ส่วนอีก 20% อยู่ในประเทศจีน 
และท่ีเหลืออีก 30% กระจายมาจากท่ัวโลก
รายได้เติบโตดีอย่างต่อเน่ืองจาก $2.0 พันล้านเหรียญในปี 
2013 สู่ $96.8 พันล้านเหรียญในปี 2023 ด้วยเวลาเพียง 10
ปี ขณะท่ีบริษัทเพ่ิงรายงานก าไรสุทธิ ได้เม่ือ 3 ปีท่ีแล้ว โดยในปี 
2020 มีก าไรสุทธิ $690 ล้านเหรียญ และพุ่งข้ึนอย่างรวดเร็ว
เป็น $1.5 หม่ืนล้านเหรียญในปี 2023
กลุ่มลูกค้า 
ผู้ ใช้ Tesla ส่วนใหญ่เป็นผู้มีรายได้สูง และเป็นกลุ่มท่ีชอบ
เทคโนโลยีล ้าสมัย โดยในปี 2023 ขายรถได้รวม 1.8 ล้านคัน
+38.5% y-y ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่ม Model Y, 3

1 เมษายน 08:45 Caixin Manu PMI (Mar)
1 เมษายน 21:00 ISM Manu PMI (Mar)
2 เมษายน 21:00 JOLTs Job Opening (Feb)
3 เมษายน 16:00 CPI EUR (Mar)
3 เมษายน 16:15 OPEC Meeting (Feb)

39,807.4 +0.1%
5,254.3 +0.1%

18,254.7 -0.1%
2,257.6 +1.0%

4.198 -0.008%
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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