
แนวโน้มคืนน้ี : เข้าโค้งก่อน PCE และ Good Friday หยุดยาว 3 วัน
สัญญาณตลาดล่วงหน้าช้ีว่าตลาดก าลังเข้าโหมด wait & see มีเพียงบางสินค้าท่ีเร่ิมขยับจากการเก็งตัวเลข PCE ว่าจะ
ออกมาเป็นพวกกับตลาด เช่น VIX -3.5% และ Bond Yield 10 ปี ท่ีซึมลงมาหา 4.22% อย่างไรก็ดี Dollar กลับแข็งค่าข้ึนเป็น 
104 จุด มาพร้อมทองค า +0.2% ท าให้ภาพยังไม่ชัดนักในคืนน้ี คาดตลาดจะผันผวนอีกคร้ัง | หุ้นเป็นข่าววันน้ี หุ้นโซล่าร์กลับมา
คึกคักอีกคร้ังหลังเงียบกันเป็นปี และตลาดมองว่ามันควรจะ bottom ได้แล้ว หลังเร่ิมมีข่าวดีหนุน เช่น เงินเฟ้อท่ีเบาลง และ 
ความเช่ือว่าเฟดจะปรับโหมดสู่นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย หุ้นเด่นในข่าวเช่น ENPHASE ENERGY ($ENPH)

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียเคล่ือนไหวไร้ทิศทางอีกคร้ัง โดยตลาดหุ้นญ่ีปุ่น
ปรับตัวลงแรงกว่าเพ่ือน -1.5% เน่ืองจากกังวลว่าทางการ
ญ่ีปุ่นอาจจะเข้าแทรกแซงค่าเงินเยน หลังอ่อนค่าอย่างรวดเร็ว 
แม้ว่าจะเพ่ิงข้ึนดอกเบ้ียท่ีผ่านมา ล่าสุดค่าเงินลอยค้างอยู่ท่ี 
151 เยน/ ดอลล่าร์ 
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวข้ึนท้ัง 3 ตลาด หลังเฟดแอตแลนตาปรับ
ลดคาดการณ์ GDP ในไตรมาส 1 เหลือ 2.1% ท าให้ตลาด
เช่ือม่ันว่า เฟดควรเร่ิมใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายตามท่ีได้
แย้มไว้ก่อนหน้า ส่งผลให้ S&P500 พุ่งข้ึนจ่อเบรคไฮ ก่อนจะไป
ดูตัวเลข PCE ในวันศุกร์ หุ้นฮิต DJT เดินหน้าต่อ +14% ส่วน
GME -15% หลังงบออกมาผิดหวัง
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ความเส่ียง 
การพ่ึงพิงตลาดในอเมริกาเหนือจ านวนมาก และการแข่งขัน
ท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรม

Price
USD119.80

Bloomberg Cons.
130.76

Forward P/E 
37.1

Bloomberg Consensus

ณ 28 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 25 ราย ถือ 15 ราย ขาย 2 ราย

ประเด็นติดตาม
จะเห็นว่าการปรับตัวข้ึนของกลุ่มหุ้นโซล่าร์ จะมีความสัมพันธ์
กับนโยบายทางการเงิน และแน่นอนว่าตัวเลข PCE ท่ีจะ
ประกาศในค ่าคืนวันศุกร์ เพ่ือจะยืนยันว่ากลุ่มโซล่าร์จะ 
bottom ได้ตามท่ีตลาดหวังหรือไม่
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ENPHASE ENERGY Inc. [ENPH US]
ผู้เล่นส าคัญของอุตสาหกรรมโซล่าร์
เป็นบริษัทด้านพลังงานแสงอาทิตย์ ท าธุรกิจออกแบบ, พัฒนา
, ผลิต, ระบบส าหรับ Home energy solution เพ่ือบริหาร
ด้านพลังงานไฟฟ้าหมุนเวียน และ ระบบกักเก็บพลังงาน ด้วย
แพลตฟอร์มอัจฉริยะ สินค้าเด่น คือ microinverters ท่ีท า
หน้าท่ีแปลงกระแสไฟฟ้าจากแผงโซล่าให้เป็นไฟฟ้ากระแสสลับ
โครงสร้างรายได้
รายได้ 95% มาจากสินค้า ขณะท่ีอีก 5% จะเป็นรายได้จาก
การบริการ โดย 75% จะเป็นรายได้จากสหรัฐ ท่ีเหลือจะเป็น
ต่างประเทศ 145 ประเทศท่ัวโลก
รายได้เติบโตดีจาก $286 ล้านเหรียญในปี 2017 สู่ $2.3 
พันล้านเหรียญในปี 2023 ในเวลาเพียง 6 ปี ในปี 2023 บริษัท
รายงานก าไรสุทธิ $439 ล้านเหรียญ ทรงตัวจากปีก่อน แต่มี
จุดท่ีน่าสนใจคือ GPM ยืนสูงกว่า 40% มา 4 ปีติดต่อกัน 
เช่นเดียวกับ NPM สูง 17-25% ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา สะท้อน
การมีเทคโนโลยี microinverter ท่ีล ้าสมัย
กลุ่มลูกค้า 
2 กลุ่มคือ กลุ่มลูกค้าผู้ผลิต OEM ซ่ึงส่วนใหญ่จะอยู่ในกลุ่ม
solar module ท่ีจะน าเอา microinverter ของบริษัทเข้าไป
ประกอบกับระบบผลิตกระแสไฟฟ้า ส่วนอีกกลุ่มก็จะเป็นลูกค้า
บ้านเรือน

28 มีนาคม 21:00 Michigan Consumer Expectation
29 มีนาคม 19:30 Core PCE (Feb)
31 มีนาคม 08:30 Chinese PMI (Mar)
1 เมษายน 08:45 Caixin Manu PMI (Mar)
1 เมษายน 21:00 ISM Manu PMI (Mar)

39,760.1 +1.2%
5,248.5 +0.8%

18,280.8 +0.4%
2,197.8 +0.2%

4.226 +0.034%

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #14076
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ท่ีมา: Bloomberg



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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