
แนวโน้มคืนน้ี : คาดหยุดลง และ AI related ยังโดดเด่น
ตลาดหุ้นสหรัฐได้หยุดพักหายใจ 2 วันเต็มๆ เพ่ือเตรีมรับมือตัวเลข PCE ท่ีจะประกาศในวัน Good Friday น้ี อย่างไรก็ดี VIX
index ท่ีถอยลงมาในโซนต ่า และ S&P500 Future ยืนแดนบวกอ่อนๆ เรามองว่าตลาดหุ้นสหรัฐจะ sideway โดยมีหุ้นกลุ่ม
เก่ียวเน่ือง AI จะได้รับความนิยมสูงต่อ หลังวานน้ี NVIDIA จ่อท า all time high อีกแล้ว | หุ้นเป็นข่าววันน้ี Boeing ($BA) 
ประกาศเปล่ียนผู้บริหารยกชุดเซ่นวิกฤติความปลอดภัยของเคร่ืองบินรุ่น 737 Max ซ่ึงพบปัญหาในการผลิต ล่าสุดเม่ือ ม.ค. 
2024 ประตูเคร่ืองบินรุ่น 737 Max 9 ได้หลุดกลางอากาศ เป็นเร่ืองให้ถูก FAA เพ่งเล็ง และการ turnaround ยังเป็นท่ีสงสัย

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียเคล่ือนไหวไร้ทิศทางอีกวันแบบแคบๆ ส่วนใหญ่
จะรอดูฝ่ังสหรัฐเป็นหลัก เช้าน้ีตัวเลข BoJ Core CPI ออกมาต ่า
กว่าคาดท่ี 2.3% (คาด 2.5%) และชะลอกว่าเดือนก่อนท่ี 2.6%
น่าจะอยู่ในส่ิงท่ี BoJ ต้องการแล้ว
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐหยุดพักหายใจก่อนเข้าโค้งสุดท้ายของไตรมาส 1 
และ Good Friday โดยตัวเลข PCE คือตัวเลขส าคัญในคืนวัน
ศุกร์ หุ้นปรับตัวลง เช่น Boeing หลังมีข่าวเปล่ียน CEO และ
ผู้บริหารยกชุด เซ่นปัญหาเคร่ืองบิน 737 Max ส่วน AMD และ
INTEL ปรับตัวลงจากข่าวรัฐบาลจีนเอาคืนโดยเตรียมจะลด
การใช้ผลิตภัณฑ์ชิปจากสหรัฐ ส่วน SMCI ได้ประเด็นบวกหลัง
โบรกใหญ่เร่ิมต้นให้ค าแนะน า Overweight
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ความเส่ียง 
หลังสะดุดจนต้องหยุดสายการผลิต 737 Max ถึง 2 คร้ังใน
ปี 2019 ส่งผลให้รายได้หาย ฐานะทางการเงินอ่อนแอลง

Price
USD191.41

Bloomberg Cons.
242.42

Forward P/E 
67.4

Bloomberg Consensus

ณ 25 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 21 ราย ถือ 11 ราย ขาย 1 ราย
ประเด็นติดตาม
การเปล่ียนผู้บริหารจะแก้ปัญหาความไม่เช่ือม่ันในเคร่ืองบิน
พาณิชย์ Boeing ได้หรือไม่? ก่อนหน้าน้ีตลาดมองว่าจะ 
turnaround ในปีน้ี พบค าแนะน าซ้ือถึง 21 ราย แต่เรามอง
ว่าด้วยความไม่แน่นอนใหม่น้ี ยังมีตัวเลือกท่ีดีและง่ายกว่า
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BOEING CO. [BA US]
ยักษ์ ใหญ่อากาศยาน
เป็นบริษัทผู้ออกแบบ ผลิตเคร่ืองบินพาณิชย์ เคร่ืองบินทาง
การทหาร ดาวเทียม อุปกรณ์ป้องกัน และ ระบบทางอากาศ 
เป็นต้น โดยเป็น 1 ใน 2 ผู้เล่นท่ีผลิตเคร่ืองบินพาณิชย์ขนาด 
100 ท่ีน่ังข้ึนไป รุ่นเด่นๆเช่น 737, 767, 777 และ 787 
Dreamliner
โครงสร้างรายได้
รายได้ 60% มาจากในประเทศ แบ่งเป็น 4 ส่วน ได้แก่ ระบบ
อาวุธป้องกันทางอากาศ 35%,  เคร่ืองบินพาณิชย์ 40%, 
ธุรกิจบริการ 25% ซ่ึงส่วนใหญ่ให้บริการลูกค้าท่ีกระจายไปท่ัว
โลก เช่น การขนส่ง ฝึกอบรม บ ารุงรักษา อัพเกรด วิเคราะห์
ข้อมูล เป็นต้น แต่ถ้าแบ่งตามลักษณะ 85% มาจากการขาย 
และ 25% มาจากการบริการ
รายได้ขยายตัวตลอด 3 ปีท่ีผ่านมา โดยปี 2023 ทีรายได้
$7.7 หม่ืนล้านเหรียญ +16.8% y-y ยังขาดทุน $2.2 พันล้าน
เหรียญ ขาดทุน 5 ปีติดๆ แต่ก็ขาดทุนลดลง -55.0% y-y 
ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ $1.7 หม่ืนล้านเหรียญ
กลุ่มลูกค้า 
นอกจากรัฐบาลสหรัฐและสายการบินในสหรัฐ จะมีสัดส่วน
สูงสุด 60% ของรายได้ อีก 40% จะกระจายไปยัง ยุโรป 
เอเชีย ตะวันออกกลาง แคนาดา เป็นต้น

26 มีนาคม 12:00 BoJ Core CPI
26 มีนาคม 21:00 Consumer Confidence
28 มีนาคม 21:00 Michigan Consumer Expectation
29 มีนาคม 19.30 Core PCE (Feb)
31 มีนาคม 08.30 Chinese PMI (Mar)

39,313.6 -0.4%
5,218.2 -0.3%

18,277.1 -0.3%
2,179.4 +0.4%

4.241 -0.006%
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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