
แนวโน้มคืนน้ี : คาดเร่ิมสัปดาห์ด้วยความระมัดระวัง ก่อนไปเฝ้า PCE ในวันศุกร์
เม่ือ 17 มี.ค. ปธน.ปูติน สร้างประวัติศาสตร์ชนะเลือกต้ังเป็นสมัยท่ี 5 แบบถล่มทลายด้วยคะแนนเสียง 87% สูงสุดใน
ประวัติศาสตร์ ทว่าผ่านมาเพียง 5 วัน ก็เกิดเหตุยิงกราดกลางงานคอนเสิร์ตชานกรุงมอสโก มีผู้เสียชีวิตกว่า 133 ราย ท าให้
สถานการณ์ความตึงเครียดบนโลกใบน้ียังไม่ผ่อนคลายง่ายๆ ซ่ึงท้ังหมดจะส่งผลต่อเศรษฐกิจโลกอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ | หุ้น
เป็นข่าววันน้ี Lockheed Martin ($LMT) อาจถูกจับตามองอีกคร้ังกับสถานการณ์เหล่าน้ี ซ่ึงราคาหุ้น $LMT ก็เพ่ิงทะลุเส้น
ค่าเฉล่ีย EMA200 วันเม่ือวันศุกร์ หลังรายงานก าไรสูงกว่าตลาดคาด 8.5%

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ียังอยู่ในโหมด Profit taking ต่ออีกวัน โดย
แต่ละตลาดอยู่ระหว่างรอประเมินตัวเลขเงินเฟ้อส าคัญของ 
ญ่ีปุ่น (อังคาร 26) และโดยเฉพาะ PCE ของสหรัฐ (ศุกร์ 29) ว่า
จะตอกย ้ามุมมองของเฟดก่อนหน้าน้ีหรือไม่
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐวันศุกร์ชะลอความร้อนแรงตามท่ีมองไว้ แต่ก็ปิด
สัปดาห์ ได้ดีโดย S&P500 ปิดบวก +2.3% เป็นสถิติใหม่ 
NVIDA ม้วนข้ึนมาปิด +3.1% จ่อท า all time high อีกคร้ังจาก
ความคาดหวังเร่ืองการลดดอกเบ้ียของเฟด, FedEx +7.3%
หลังอัตราก าไรเร่ิมฟ้ืน ส่วน Nike ทรุด -6.9% จาก guidance
ท่ีน่าผิดหวัง แม้งบ 4Q23 จะดีกว่าคาด(อีกแล้ว)ท่ี 6.3% ก็ตาม
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ความเส่ียง 
บริษัทพ่ึงงบประมาณทางการทหารของสหรัฐเป็นส าคัญ ซ่ึง
ในยามท่ีงบประมาณจ ากัด อาจท าให้รายได้ชะลอตัวได้

Price
USD445.88

Bloomberg Cons.
USD481.77

Forward P/E 
17.2

Bloomberg Consensus

ณ 24 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 6 ราย ถือ 17 ราย ขาย 1 ราย

ประเด็นติดตาม
หุ้น LMT ซ้ือขายด้วย P/E ต ่ากว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมท่ี 
18.3x หรือมีส่วนลดเพียง 6.0% แต่หากมองในมุม PEG
แล้ว LMT กลับสูงถึง 4.0x สูงกว่ากลุ่ม 1.9x น่ันจึงเป็นเหตุ
ให้ตลาดส่วนใหญ่เลยให้ค าแนะน าเป็นถือ
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LOCKHEED MARTIN Corp. [LMT US]
ผู้น าด้านอาวุธ ท่ีมีรัฐบาลสหรัฐเป็นลูกค้าหลัก
เป็นบริษัทผู้ออกแบบ ค้นคว้า ผลิตอาวุธท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก 
ด้วยเทคโนโลยีข้ันสูง โดยเน้นไปท่ีระบบการป้องกันทางอากาศ 
มีระบบป้องกันขีปนาวุธ THAAD และ เคร่ืองบินรบ F-35 
Lightning II เป็นสินค้าท่ีเด่น
โครงสร้างรายได้
รายได้กว่า 40% มาจากผลิตภัณฑ์ด้านการป้องกันทาง
อากาศ เช่น เคร่ืองบิน F-35, F-16, F-22 เป็นต้น ส่วนอีก 
25% มาจาก Rotary & Mission systems เช่น เฮลิคอปเตอร์ 
Black hawk ส่วนอีก 15% เป็นจรวดมิสไซล์ และระบบ
ป้องกันทางอากาศ โดยรายได้ 75% มาจากสหรัฐ โดยมี
รัฐบาลเป็นลูกค้าใหญ่สุด ส่วน ยุโรป และ เอเชีย อย่างละ 10% 
รายได้เพ่ิมตลอด 5 ปีท่ีผ่านมา เพ่ิงย่อในปี 2022 แต่ด้วย
ความตึงเครียดในหลายพ้ืนท่ี ท าให้รายได้ฟ้ืนอีกคร้ังในปี 
2023 เป็น $6.7 หม่ืนล้านเหรียญ +2.2% y-y ก าไร $6.9
พันล้านเหรียญ พุ่ง +20.7% y-y สูงสุดเป็นสถิติใหม่ จาก
ความ Geopolitical ในหลายๆพ้ืนท่ีท่ัวโลก
กลุ่มลูกค้า 
รัฐบาลสหรัฐ โดยกระทรวงกลาโหม เป็นลูกค้ารายใหญ่ของ
บริษัท โดยมีสัดส่วนรายได้ 65%+ ในช่วง 3 ไตราสท่ีผ่านมา

25 มีนาคม 21:00 New Home Sales
26 มีนาคม 12:00 BoJ Core CPI
26 มีนาคม 21:00 Consumer Confidence
28 มีนาคม 21:00 Michigan Consumer Expectation
29 มีนาคม 19.30 Core PCE (Feb)

39,475.9 -0.7%
5,234.2 -0.1%

18,339.4 +0.1%
2,165.7 +0.04%

4.226 +0.024%
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ท่ีมา: Bloomberg



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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