
แนวโน้มคืนน้ี : โมเมนตัมลุ้นไปต่อ
หลังรับข่าวดีจากเฟดเม่ือคืนน้ี สินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลกว่ิงกันฝุ่นตลบ มาวันน้ี Dow Future ยังเคล่ือนไหวในแดนบวก ขณะท่ี VIX 
index ก็อ่อนตัวลงต่อ ท าให้วันน้ีก็มีความเป็นไปได้ท่ีหุ้นสหรัฐจะขยับข้ึนต่อ แต่เช่ือจะไม่ร้อนแรงเหมือนคืนวานน้ี โดยตัวเลขผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก ประกาศ 19.30 น. คาดท่ี 2.1 แสนต าแหน่ง จะเป็นตัวตัดสินคืนน้ี | หุ้นเป็นข่าววันน้ี NIKE จะ
รายงานผลประกอบการ 3Q24 (ส้ินสุด 28 ก.พ.) โดยตลาดคาดท่ีก าไร 0.75 เหรียญ หดตัว -27.2% q-q และ -5.0% y-y 
อย่างไรก็ดีใน 2 ไตรมาสท่ีผ่านมา NIKE ท าก าไรได้สูงกว่าตลาดทุกคร้ังเฉล่ียถึง 23% ติดต่อกัน

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นยังเป็นพระเอก ปรับตัวข้ึน +2.0% ท าสถิติใหม่
อีกคร้ัง แม้ค่าเงินเยนจะแข็งค่าเล็กน้อย จากผลลัพธ์ของการ
ประชุมเฟดเม่ือคืนน้ี ท่ี Dot plot ยังคงช้ีไปท่ีการลดดอกเบ้ีย 3 
คร้ังปีน้ี แต่การปรับประมาณการเชิงบวกของเศรษฐกิจสหรัฐ 
กลับตีความได้ถึงเศรษฐกิจโลกไม่ได้จะอ่อนแออย่างท่ีกังวลมาก
นัก ซ่ึงเป็นเร่ืองดีต่อเศรษฐกิจโลก และญ่ีปุ่นด้วย
LIB Today’s US Update
ตลาดหุ้นสหรัฐวานน้ีปิดบวกถ้วน 3 ตลาด จากประเด็นข้างต้น 
โดยกลุ่มท่ีปรับตัวข้ึนโดดเด่น คือ Technology +0.9% น าโดย
Alphabet, Amazon Nvidia, Meta และ Apple ส่วนกลุ่ม
การเงินยังปรับตัวข้ึนได้แม้จะคงดอกเบ้ีย จากมุมมองด้าน
เศรษฐกิจเชิงบวกของเฟด ส่วนหุ้นยอดนิยม Tesla ปรับตัวข้ึน 
+2.5% หลังยืนยันจะข้ึนราคา Model Y อีก 5,000 หยวน

39,512.1 (+1.0%)
5,224.6 (+0.9%)
18,240.1 (+1.2%)
2,210.6 (+1.1%)
4.229% (-0.048%)
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ความเส่ียง 
การแข่งขันท่ีรุนแรงข้ึน จากแบรนด์ด้ังเดิม เช่น Adidas, 
Under Armour หรือ แบรนด์ ใหม่ๆ Lululemon, On

Price
USD100.27

Bloomberg Cons.
USD119.38

Forward P/E 
27.9

Bloomberg Consensus

ณ 21 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 26 ราย ถือ 14 ราย ขาย 4 ราย
ประเด็นติดตาม
บริษัทก าลังถูกท้าทายจากแบรนด์กีฬายุคใหม่อย่าง On, 
Hoka, Lululemon ท่ีขายเทคโนโลยี ความทน และใช้กลยุทธ์
การสร้าง community และใช้ Influencer ท าการตลาด
แทนท่ีจะใช้นักกีฬาช่ือดังอย่างท่ี NIKE และ Adidas ท า
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NIKE Inc.[NKE US]
แบรนด์กีฬาช้ันน าของโลก
ผู้ออกแบบ พัฒนาผลิตภัณฑ์กีฬา เช่น รองเท้า อุปกรณ์ 
เส้ือผ้าท่ีใหญ่สุดในโลก ขายผ่านร้านของตนเอง 1030 ร้านท่ัว
โลก, online store และ ผ่านตัวแทนจัดจ าหน่าย
โครงสร้างรายได้
รายได้มากกว่า 60% เป็นการขายนอกพ้ืนท่ีอเมริกาเหนือ  โดย
ยุโรปคิดเป็น 25% จีน 15% โดยสินค้าเด่นสุดของ Nike คือ
รองเท้า ซ่ึงคิดเป็น 65% ของยอดขายรวม อุปกรณ์กีฬา
25% และอ่ืนๆอีก 5%
ค่าใช้จ่ายส าคัญอย่างหน่ึงของ NIKE คือ ค่าโฆษณา และ 
โปรโมช่ัน ซ่ึงมีขนาดใหญ่ถึง $4.1 พัน ล้านเหรียญ ซ่ึงคิดเป็น 
8% ของรายได้ $51.2 พันล้านเหรียญในปี 2023 โดยรายได้ท่ี
ขยายตัว +10% y-y ผลักดันให้ก าไรสุทธิเติบโตดี +16% y-y
เป็น $5.1 พันล้านเหรียญ
กลุ่มลูกค้า 
ผลิตภัณฑ์ NIKE ใส่ได้ทุกเพศทุกวัย แต่ส่วนใหญ่ลูกค้าจะมี
อายุในช่วง 15-35 ปี รายได้ปานกลาง-สูง เป็นท้ัง นักกีฬา 
วัยรุ่นท่ีใส่เส้ือผ้าตามแฟช่ัน มีตลาดสุภาพสตรี เป็นตลาดท่ีโต
ไว โดยกลยุทธ์ท่ี Nike ใช้มายาวนาน คือ การสนับสนุนนักกีฬา
ช่ือดัง สินค้าล ้าสมัย สอดแทรกเทคโนโลยีในตัวสินค้า

21 มีนาคม 19:30 Initial Jobless Claim
21 มีนาคม 21:00 Existing Home Sales (Feb)
22 มีนาคม 03:30 Fed’s Balance Sheet
22 มีนาคม 06:30 Japan Core CPI
22 มีนาคม 22:00 Fed Chair Powell Speaks



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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