
แนวโน้มคืนน้ี : วันแห่งความผันผวน
ตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี ในช่วงต้นคาดจะ sideway รอดูสถานการณ์ของการประชุมเฟด ซ่ึงล่าสุดตลาดยังให้น ้าหนักคงดอกเบ้ียใน
รอบน้ี 100.0% และ 93.7% ในเดือน พ.ค. ส่วนในรอบเดือน มิ.ย. โอกาสในการลดดอกเบ้ียแกว่งอยู่ท่ี 55.6% ซ่ึงจะเห็นว่ายัง
ก ้าก่ึงไม่เด็ดขาด ส่วนภาพ Dot plot ก่อนหน้าช้ีว่าปีน้ีจะลดดอกเบ้ีย 3 คร้ัง คาดความผันผวนจะมาหลังประชุม เตรียมตัวให้ดี |
หุ้นเป็นข่าววันน้ี SMCI ซ่ึงปรับตัวข้ึน 3 เท่าตัวปีน้ี จากการบูมของ AI และ Server & Storage ได้ประกาศเพ่ิมทุน PO 2 ล้านหุ้น
วานน้ี จากปัจจุบัน 56.6 ล้านหุ้น ท าให้ราคาหุ้นร่วงแรง -9.0% เม่ือคืนท่ีผ่านมาสวนทางกับ Business outlook ท่ียังดูดีก็ตาม 

LIB Today’s Asia Update
วันน้ีตลาดเอเชียปิดบวกบางๆ หลังทรุดตัวลงแรงวานน้ีหลังมติ
ข้ึนดอกเบ้ียแบบไม่เอกฉันทร์ของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BoJ) วาน
น้ี โดยตลาดหุ้น Nikkei ยังคงโดดเด่น ปรับตัวข้ึนเป็นวันท่ี 4 
ติดต่อกัน หลังตลาดตีความว่า นโยบายการเงินล่าสุดของ BoJ 
ยังมีกล่ินอายของความผ่อนคลายอยู่ เช่นเดียวกับค่าเงินเยนท่ี
สะท้อนทิศทางน้ีด้วยการอ่อนค่า 0.18% ในวันน้ี
LIB Today’s US Update
ตลาดสหรัฐปิดบวกถ้วนหน้า sector เด่น คือ กลุ่ม Technology 
+0.6% และ Communication Services -0.2% โดยข่าวสหรัฐ
พิจารณาจะข้ึนบัญชีด าบริษัท semiconductor จีน อย่าง 
Huawei หลังได้พัฒนาชิปไปอีกระดับแล้ว ท าให้กลุ่ม 
Technology สหรัฐ จึงซ้ือขายกันคึกคัก อย่างไรก็ตามนักลงทุน
ก็ยังรอฟังว่า FED จะลดดอกเบ้ียหรือไม่คืนน้ี

39,110.8 (+0.8%)
5,178.5 (+0.6%)
18,032.2 (+0.3%)
2,153.4 (-0.2%)
4.285% (-0.008%)
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ความเส่ียง 
บริษัทมีโรงงานในจีน ท าให้สงครามการค้าจีน-สหรัฐ อาจจะ
กระทบต่อห่วงโซ่การผลิตได้

Price
USD910.97

Bloomberg Cons.
USD925.33

Forward P/E 
41.8

Bloomberg Consensus

ณ 19 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 12 ราย ถือ 4 ราย ขาย 1 ราย
ประเด็นติดตาม
บริษัทเพ่ิงถูกเพ่ิมในดัชนี S&P500 วันจันทร์ แต่ก็ประกาศ
เพ่ิมทุน Public Offering จ านวน 2 ล้านหุ้น ในวันอังคาร จาก
หุ้นท้ังหมด 56.6 ล้านห้น โดยจะเสนอขายท่ีราคาราว $900-
$1000.68 (ท่ีมา Bloomberg) ซ่ึงอาจตีความได้ว่า EPS 
dilution จะเกิดราว -3.4% vs คาดก าไรโต +61.3% y-y

12 4 1

Super Micro Computer Inc.[SMCI US]
ผู้ผลิต Server & Storage ท่ีรักษาการเติบโตได้สูง
บริษัทผลิตอุปกรณ์ท่ีใช้ใน Server, Storage system
สนับสนุน Cloud Computing, AI, 5G network เป็นต้น โดย 
3 ปีท่ีผ่านมาสินค้า Server & Storage มียอดขายเติบโตเฉล่ีย 
+35.8% ต่อปี จากการขายไปยัง 100 ประเทศ โดยรายได้ 
67.9% จะเกิดในสหรัฐ เติบโตแข็งแกร่งเฉล่ีย +35.2% ต่อปี 
ใน 3 ปีท่ีผ่านมา ท่ีเหลือขายไปยัง เอเชีย และ ยุโรป
โครงสร้างรายได้
รายได้ 92.2% มาจากสินค้า Server & Storage system โดย
จุดท่ีแสดงถึงความแข็งแกร่งอย่างมากของบริษัท คือ อัตรา
ก าไรข้ันต้น ท่ีอยู่ในเทรนด์ขาข้ึนมาปลายปี โดยในปี 2012 อยู่ท่ี 
12.8% แล้วเดินหน้าต่อเน่ืองไปสู่ 18.0% ในปี 2023 ซ่ึงท าให้
ก าไรสุทธิเติบโตข้ึน 10 เท่าตัวในเวลาเพียง 5 ปี สู่ 732 ล้าน
เหรียญในปี 2023 เติบโต +14.3% y-y ในปี 2024 ตลาด
ตลาดคาดหวังสูงจะเห็นการโตของก าไรสุทธิอีก +61.3% y-y 
ในปีน้ี สู่ 1.2 พันล้านเหรียญ จากผลิตภัณฑ์เดิม และการเจาะ
ไปยังอุตสาหกรรมยานยนต์, การแพทย์ เป็นต้น
กลุ่มลูกค้า 
ลูกค้าหลักในกลุ่ม Cloud server เด่นๆ เช่น Amazon Web 
Services, Microsoft Azure และ Google Cloud Platform 
ส่วนลูกค้าในกลุ่มโทรคมนาคม เช่น AT&T, Verizon และ 
China Mobile เป็นต้น 

20 มีนาคม
21 มีนาคม
21 มีนาคม
22 มีนาคม
23 มีนาคม

21:30 น.
01:00 น.
19:30 น.
20:00 น.
00:00 น.

Crude Oil Inventories
Fed Interest Rate Decision
Initial Jobless Claims
Fed Chair Powell Speaks
Baker Hughes Oil Rig count



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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