
แนวโน้มคืนน้ี : คาดตลาดหุ้นสหรัฐ
ตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี จะรับผลของ Fund flow ท่ีอาจขยับหลังการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินของญ่ีปุ่น แต่น ้าหนักส าคัญเช่ือ
ว่าจะยังไปอยู่ท่ีการประชุมเฟดในคืนวันพรุ่งน้ี (ตี 1 ของวันพฤหัส) โดยตลาดจะจับตา ความเห็นของประธานเฟด และ
โครงสร้าง Dot plot ว่าจะส่งสัญญาณลดดอกเบ้ียคร้ังแรกในเดือน มิ.ย. หรือไม่? | หุ้นเป็นข่าววันน้ี XPENG จะรายงานผล
ประกอบการ 4Q23 ในค ่าวันน้ี โดยตลาดคาด EPS จะติดลบ -USD0.44 โดยจุดน่าสนใจของ XPENG คือ การขยายก าลังการ
ผลิต สวนทางคู่แข่งท่ี ใช้เงินอย่างระมัดระวัง หลังเกิด Price War ดุเดือดจนแบรนด์จีนหลายรายต้องปิดกิจการไป 

LIB Today’s Asia Update
วันน้ีธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BoJ) ในท่ีสุดก็ปรับข้ึนดอกเบ้ียคร้ัง
แรกในรอบ 17 ปี สอดคล้องกับส่ือท้องถ่ินในญ่ีปุ่นท่ีคาดไว้แล้ว
ก่อนหน้า แต่ด้วยท่าทีต่อทิศทางข้างหน้าท่ีไม่ชัดเจนนัก ท าให้
ตลาดหุ้น Nikkei และค่าเงินเยนผันผวน แต่สุดท้ายตลาดหุ้น
Nikkei กลับมาปิดบวกได้ +0.7% สวนทางกับตลาดหุ้นเอเชียท่ี
ปรับตัวลงเฉล่ียราว -0.5%
LIB Today’s US Update
ตลาดสหรัฐวานน้ีเฟ้ืนตัวข้ึนจากหุ้นขนาดใหญ่ ท้ัง Alphabet, 
Tesla โดยข่าว Google คุยกับ Apple ถึงเร่ืองความเป็นไปได้ ใน
การน า Gemini AI ติดต้ังใน iPhone ท าให้ Sentiment กลุ่ม
Technology กลับมาซ้ือขายอย่างคึกคัก ส่วน Tesla ก็ส่งสร้าง
เซอร์ ไพรซ์จะข้ึนราคา Model Y ในยุโรป อย่างไรก็ดี ตลาดยัง
ข้ึนอย่างระมัดระวังระหว่งารอผลการประชุมเฟดในคืนพรุ่งน้ี
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ความเส่ียง 
สงครามราคา ท าให้ก าไรมาช้ากว่าคาดได้ โดยปี 2023 ตลาด
คาด GPM จะหดเหลือเพียง 1.6% vs 11.5% ในปี 2022

Price
USD9.82

Bloomberg Cons.
USD15.77

Forward P/E 
N.A.

Bloomberg Consensus

ณ 18 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ ให้ค าแนะน า ซ้ือ 18 ราย ถือ 9 ราย ขาย 4 ราย

ประเด็นติดตาม
ในปี 2024 ตลาดคาดว่า XPENG จะยังคงขาดทุนราว 1 พัน 
ล้านเหรียญ ขาดทุนลดลง 30.8% y-y โดยไฮไลท์ส าคัญปีน้ี
คือ การเปิดตัวรถรุ่น X9 ในเซกเมนท์ MPVs ซ่ึงผู้บริหารเช่ือ
ว่าจะเป็น Game Changer ท ายอดขายสูงสุดในเซกเมนท์น้ี

18 9 4

XPENG Inc.  [XPEV US]
EV จีน ท่ีได้แรงบันดาลใจจาก Tesla
บริษัทผู้ออกแบบ พัฒนาผลิตยานยนต์ไฟฟ้าช้ันน าของจีน 
จากกว่างโจว ท่ีโดดเด่นในรถ Smart EV ประเภท SUV และ
Sedan โดยมีเทคโนโลยีเด่น คือ ระบบช่วยเหลือผู้ขับข่ี และ
ระบบปฏิบัติการอัจฉริยะ นอกจากน้ัน ยังให้บริการบ ารุงรักษา
และ ระบบชาร์จไฟฟ้า อีกด้วย
โครงสร้างรายได้
ปี 2022 รายได้ 92.5% มาจากการขายรถยนต์ ไฟฟ้า ซ่ึงรุ่นท่ี
มียอดขายสูงสุดคือ XPENG P7 ขายได้ 59,066 คัน (สัดส่วน 
49.2% ของท้ังหมด) แม้จะหดตัว -2.5% y-y แต่ยอดขาย
รวมทุกรุ่นยังท าได้น่าพอใจท่ี 120,757 คัน +23.0% y-y
เน่ืองจากการเปิดตัวรถซีดานครอบครัว P5 ในปลายปี 2021 
ซ่ึงเข้ามาช่วยท ายอดขายในปี 2022 ได้ถึง 37,982 คัน
+382.9% y-y (สัดส่วน 31.5%) โดยในปี 2022 อัตราก าไร
ข้ันต้น (GPM) ภาพรวมยืนได้สูงน่าพอใจ 11.5%
ในปี 2023, CNBC รายงานเบ้ืองต้นว่า XPENG มียอดขาย
รวม 141,601 คัน เติบโต +17.3% y-y
กลุ่มลูกค้า 
ปี 2022 ตลาดหลักส่วนใหญ่ยังคงเป็นประเทศจีน และ
ก าลังขยายตลาดไปยัง เอเชีย ยุโรป และ อเมริกา



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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