
ความเส่ียง
การตอบรับต่อการใช้งาน AI ของผู้บริโภคซ่ึงบริษัทเสริมใน
ผลิตภัณฑ์ท่ีอาจไม่รวดเร็วนัก, ความเส่ียงจากอัตราการเติบโต
เศรษฐกิจของสหรัฐท่ีจะชะลอลงในปีหน้า และ การแข่งขันด้าน
สินเชือท่ีน่าจะมีมากข้ึนในอุตสาหกรรม

LIB Today’s Asia Update
ดัชนีตลาดหุ้นเอเชียในวันน้ี ส่วนใหญ่อยู่ในแดนลบ ยกเว้นตลาด
หุ้นจีน จากการแรงเทขายหุ้นในดัชนี Nikkei225 ญ่ีปุ่นท่ีวันน้ี 
ปิดลดลงกว่า 2% จากท่ีตลาดคาดการณ์ว่าธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่นมีโอกาสสูงถึง 74% ท่ีจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายใน
สัปดาห์หน้า จากการท่ีอัตราการเติบโตเศรษฐกิจญ่ีปุ่นในไตร
มาสสุดท้ายของปีท่ีแล้ว ปรากฎว่าออกมาสามารถรอดจาก
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย โดยค่าเงินเยนแข็งค่าแตะระดับ 146
เยนต่อดอลลาร์ ในช่วงบ่ายน้ี
LIB Today’s US Update
โจ ไบเดน ประกาศเตือนอิสราเอลห้ามไม่ให้บุกยึดเมืองราฟาห์ 
โดยกล่าวว่าหากอิสราเอลท าเช่นน้ัน จะเป็นการข้ามจุดเปล่ียนท่ี
จะสามารถเจรจาสันติภาพกันต่อไปได้ โดยในขณะน้ี ข้ันตอน 
ความก้าวหน้าของการเจรจาของท้ัง 2 ฝ่ายได้ชะงักงันช่ัวคราว 
ก่อนท่ีน่าจะกลับมาสู่โต๊ะเจรจาในรอบใหม่ในเร็ววันน้ี

ตลาดหุ้นสหรัฐฯคืนน้ี: คาดจะเปิดในแดนลบ จากฟันด์ โฟลว์หลังมีโอกาสสูงท่ีบีโอเจจะข้ึนดอกเบ้ียในสัปดาห์หน้า
ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือคืนน้ีปิดในแดนลบ หลังจากตลาดคาดการณ์ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่นมีโอกาสสูงถึง 74% ท่ีจะข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายในสัปดาห์หน้า จากท่ีอัตราการเติบโตเศรษฐกิจญ่ีปุ่นใน 4Q เป็นบวก ส าหรับหุ้นในวันน้ี ได้แก่ หุ้นบริการ
ซอฟต์แวร์ด้านการเงินช่ือดัง Intuit น่าจะสามารถบรรลุเป้าหมายอัตราการเติบโของรายได้ในปี 2024 ในระดับตัวเลข 2 หลัก
แบบต้นๆ แม้ว่าจะมีแรงกดดันด้านการใช้จ่ายจากธุรกิจขนาดเล็ก อัตราดอกเบ้ียสูง และการควบรวมของบริษัทซอฟต์แวร์ ใน
อุตสาหกรรม โดยในระยะยาว น่าจะมีสัดส่วนจากยอดขายในส่วน High Margin อาทิ Credit Karma และ Mailchimp มากข้ึน

38,722.69 (-0.18%)
5,123.69 (-0.65%)
16,085.11 (-1.16%)
2,185.20 (-0.01%)
4.065% (+0.1914%)

Intuit Inc  [INTU US]
หุ้นซอฟต์แวร์บัญชี#1 รับผลดีจากเทศกาลย่ืนภาษีประจ าปี
บริษัทพัฒนาและจ าหน่ายซอฟต์แวร์ด้านการบริหารการเงิน
ส าหรับธุรกิจบริษัทขนาดกลางและเล็ก สถาบันการเงิน 
ผู้บริโภคและนักบัญชี โดยมีการให้บริการด้านบริหารธุรกิจและ 
payroll processing การเงินส่วนบุคคล และการเตรียมข้อมูล
และย่ืนภาษี โดยมีลูกค้าท่ัวโลก
สัดส่วนรายได้
แบ่งธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจขนาดเล็กและ 
Self-employed รวมถึงผู้ประกอบวิชาชีพบัญชี (ประมาณ 
50% ของรายได้รวม) ประกอบด้วย QuickBooks ท่ีช่วย
บริหารการเงินส่วนบุคคล ธุรกิจ Consumer (35% ของรายได้
รวม) ประกอบด้วย TurboTax ในการช่วยบริหารภาษีส่วน
บุคคลและธุรกิจ และ Credit Karma (10% ของรายได้รวม)  
ประกอบด้วย Platform ให้ค าแนะน าด้านการเงินส่วนบุคคล 
ยอดขาย/กลุ่มลูกค้า 
ตลาดสหรัฐท ารายได้กว่า 90% ของท้ังหมด ในส่วนท่ีเหลือมา
จากแคนาดา, อังกฤษ และออสเตรเลีย ด้วยจ านวนลูกค้าของ
บริษัทท้ังหมดราว 100 ล้านคน

Price
USD651.73

Bloomberg Cons.
USD692.81

Forward P/E 
38.12x

Bloomberg Consensus

ณ 8 มี.ค. 2024, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ให้ค าแนะน า ซ้ือ 23 ราย ถือ 7 ราย ขาย 1 ราย
Key indicator
ความอ่อนไหวต่อราคาของชาวสหรัฐน่าจะส่งผลเชิงบวกต่อยอด
จ าหน่ายซอฟต์แวร์ด้านภาษี, การประยุกต์ระบบ AI เข้ากับ
ผลิตภัณฑ์การเงินช่วยเสริมจุดแข็ง และ แนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย
สหรัฐท่ีใกล้เข้าสู่จุดสูงสุดช่วยธุรกิจสินเช่ือ

ท่ีมา: Bloomberg
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Intuit Inc  [INTU US] 
Financial Summary

Millions of USD 2022 2023 2024E 2025E

12,726

10,320
3,474
2,079
16.3
3,660
7.33

14,368

11,225
4,071
2,399
16.7
4,786
8.47

16,049

13,018
6,440
4,654
29.0
4,718
16.43

18,035

14,782
7,259
5,370
29.8
5,890
19.08

Break down ตามเซกเมนต์ธุรกิจ: Intuit รายงานผล
ประกอบการใน 4Q มีรายได้รวมเพ่ิมข้ึน 11% (ใกล้เคียงกับ
ท่ีตลาดคาดไว้) สู่ $3.4 พันล้าน โดยก าไรจากการ
ด าเนินงานท่ี $1 พันล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $856 ล้าน ในปีก่อน 
โดยภาพรวม รายได้แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ ดังน้ี
เซกเมนต์ธุรกิจขนาดเล็กและกลุ่ม Self-employed: รายได้
เพ่ิมข้ึน 18% สู่ระดับ $2.2 พันล้าน จาก QuickBooks ท่ี
เติบโต 19% ในไตรมาสน้ี โดยหลักมาจากการเติบโตของ
ผู้บริโภค ราคาขายรวมท่ีสูงข้ึน และส่วนผสมของ 2 ปัจจัยน้ี 
และรายได้จาก Online Ecosystem เพ่ิมข้ึน 21% สู่ $1.7 
พันล้าน โดยหลักจากการเติบโตของ payroll, Mailchimp 
และpayments ด้านรายได้จาก international Online 
Ecosystem เติบโต 16% เม่ือคิดค่าเงินแบบคงท่ี

เซกเมนต์ Credit Karma: รายได้ทรงตัวจากปีก่อนในระดับ 
$375 ล้าน โดยการทรงตัวในไตรมาสน้ีสะท้อนถึงการชะลอ
ตัวลงของสินเช่ือส่วนบุคคล, ประกันภัยรถยนต์ และสินเช่ือ
บ้าน ชดเชยด้วยการเติบโตสินเช่ือบัตรเครดิตกับรถยนต์ 
และผลิตภัณฑ์บริการการเงิน Credit Karma Money
เซกเมนต์กลุ่ม Consumer: รายได้ลดลง 5% สู่ $492 ล้าน 
โดยรายได้รวมลดลงในไตรมาสน้ี สะท้อนถึงการชะลอการ
เร่ิมต้นช่วงเวลาเทศกาลการย่ืนภาษีต่อกรมสรรพากร
ออกไปเกือบ 1 สัปดาห์
เซกเมนต์ Pro Tax: รายได้เพ่ิมข้ึน 8% สู่ระดับ $274 ล้าน 
เน่ืองจากเป็นช่วงเวลาท่ีก าลังย่ืนภาษีต่อกรมสรรพากร
ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาและภาพอนาคต
Long Term Drivers
เน้น 3 กลยุทธ์หลัก ได้แก่ Grow the Core: โดยการขยาย
ฐานลูกค้าหลักในสหรัฐ ผ่านซอฟต์แวร์ด้านการเงิน (FMS) 
.

ในกลุ่มผู้บริโภค ภาษีธุรกิจ และธุรกิจขนาดกลางและเล็ก
แบบ DIY (TurboTax และ QuickBooks)  โดยมีโอกาส ใน
สหรัฐ มีมูลค่า $3.9 หม่ืนล้าน ในส่วนลูกค้าเพ่ิมเติมจาก 
QuickBooks และ มีมูลค่า $3.5 หม่ืนล้าน จาก TurboTax
Connect the Ecosystem: เช่ือมต่อบริการแพลตฟอร์มเพ่ือ
ขยายฐานลูกค้าผู้บริโภคมูลค่า $5.3 หม่ืนล้าน ด้านสินเช่ือ
ผู้บรืโภคและ Money Card มูลค่า $3.2 หม่ืนล้าน  และธุรกิจ
ขนาดกลางและเล็ก มูลค่า $8.4 หม่ืนล้าน 
Expand Globally: Solution นอกสหรัฐ ส าหรับธุรกิจขนาด
กลางและเล็ก (แคนาดา, อังกฤษ และออสเตรเลีย)  โดย
ตลาดมีมูลค่า $7.7 หม่ืนล้าน ส าหรับผลิตภัณฑ์ทางการเงิน
ผลการด าเนินงาน 2023
รายได้รวมท่ี $1.43 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 13% จากปีก่อน ส่วน
หลักจากเซกเมนต์ธุรกิจขนาดเล็ก มีก าไรจากการด าเนินงาน
ท่ี $5.5 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 22% จากปีก่อน โดยมี Capex ท่ี 
$260 ล้าน
คาดการณ์ผลการด าเนินงาน 1Q24
บริษัทคาดการณ์ยอดขายเพ่ิมข้ึนประมาณ 10-11% และ
EPS ระหว่าง $9.31-$9.38
แนวโน้มธุรกิจ 2024
Intuit ให้แนวทางผลประกอบการปี 2024: รายได้อยู่
ระหว่าง $1.58 - $1.61 หม่ืนล้าน เติบโตประมาณ 11-12%
โดยคาดการณ์ก าไรจากการด าเนินงานไว้ระหว่าง $6.15 -
$6.26 พันล้าน เติบโตประมาณ 12-14% และ EPS ระหว่าง 
$16.17-$16.47 เติบโตประมาณ 12-14%  ท้ังน้ี 
คาดการณ์รายได้แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ เป็นเซกเมนต์
ธุรกิจขนาดเล็กและกลุ่ม เติบโต 16-17%, เซกเมนต์ 
Consumer เติบโต 7-8%, เซกเมนต์ ProTax เติบโต 3-4% 
และ เซกเมนต์ Credit Karma ลดลง 3% ถึงเติบโต 3%
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก Apiwat.T@liberator.co.th  

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 17, 28 และ 29 ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ 
เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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