
$893 ล้านจากปีก่อน และ Free Cash Flow ท่ี -$482 ล้าน
เพ่ิมข้ึน $844 ล้านจากปีก่อน รวมถึงคืนเงินให้กับผู้ถือหุ้น 
$172 ล้าน ผ่านการจ่ายเงินปันผลและการซ้ือหุ้นคืน โดย 
HPE มีผลประกอบการ 1Q24 แยกตามกลุ่มธุรกิจ ดังน้ี

กลุ่ม Server ซ่ึงรวมผลิตภัณฑ์ท่ีมีส่วนเก่ียวกับ AI มีรายได้

สรุปผลประกอบการ HPE และ TGT ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ HP Enterprise และ Target เป็นดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q และปี 2023 ของ HP Enterprise: ใน 4Q 
Hewlett Packard Enterprise มีรายได้สุทธิ $6.8 พันล้าน 
ลดลง 14% จากปีก่อน โดย Annualized revenue run-rate 

(ARR) ซ่ึงหมายถึงผลรวมของรายได้ HPE Cloud Platform, 
ค่าเช่าท่ีเก่ียวกับ financial services, รายได้จากบริการแบบ 
Software-as-a-Service และรายได้จากการบริการซอฟต์แวร์

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดแดนบวกเล็กน้อย จากความชัดเจนท่ี ทรัมป์ vs. ไบเดน ปลายปีน้ี
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวกเล็กน้อย จากผลการโหวต Super Tuesday ของท้ัง 2 พรรคท่ีท าให้ค่อนข้างชัดเจน
แล้วว่าโดนัลด์ ทรัมป์ จะชืงชัยกับ โจ ไบเดน ค่อนข้างแน่นอนแล้วในปลายปีน้ี  ส าหรับบทวิเคราะห์ ในวันน้ี HPE ใน 4Q มี ARR 
หรือ Annualized revenue run-rate ท่ี $1.4 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 42% และ อัตรา Gross Margin เพ่ิมข้ึน 2% จากปีก่อน สู่ 
36.2% และมี EPS ท่ี $0.48 ลดลง 24% จากปีก่อน ทว่ายังอยู่ในส่วนบน Guidance ของ EPS ด้าน Target ใน 4Q มีรายได้
เติบโต 1.7% สู่ $3.19 หม่ืนล้าน ด้านก าไรจากการด าเนินงานท่ี $1.9 พันล้าน ใน 4Q เพ่ิมข้ึน 60.9% จากปีก่อน
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ต่างๆท่ี $1.4 พันล้าน โดยเพ่ิมข้ึน 42% จากปีก่อน ด้านอัตรา
ก าไร Gross Margin เพ่ิมข้ึน 2% จากปีก่อน สู่ 36.2% และมี 
EPS ท่ี $0.48 ลดลง 24% จากปีก่อน ทว่ายังอยู่ในส่วนบน 
Guidance ของ EPS ท่ีอยู่ระหว่าง $0.42 ถึง $0.50 ส าหรับ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (OCF) ท่ี $64 ล้าน เพ่ิมข้ึน

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Hang Seng ของฮ่องกง ท่ีข้ึนมาในวันน้ี 1.7% จาก
การประชุมสภาประชาชนแห่งชาติของจีนท่ีประกาศพร้อมจะ
ออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจหากว่ามีความจ าเป็น ด้าน
ธนาคารกลางจีนย ้ าพร้อมลดสัดส่วนส ารองต่อเงินฝาก หรือ 
RRR ในอนาคต เน่ืองจากยังมี room เหลือ ด้านธนาคาร MUFG 
ซ่ึงมีขนาดใหญ่ท่ีสุดในญ่ีปุ่น ย ้าว่าได้เตรียมพร้อมในส่วนของ
แหล่งเงินและสภาพคล่องต่างๆแล้ว หากว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นข้ึน
ดอกเบ้ียในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในเดือนน้ี

LIB Today’s US Update
4 ทุ่ม คืนน้ี จับตา Session ให้การต่อสภาคองเกรสของประธาน
เฟด เจย์ พาวเวล ว่าจะมีความเห็นเป็นเช่นไรต่อนโยบายการเงิน
ในช่วงถัดไป พร้อมรายงาน Beige Book ของเฟดท่ีออกในคืนน้ี

38,585.19 (-1.04%)
5,078.65 (-1.02%)
15,939.59 (-1.65%)
2,134.90 (-0.33%)
4.166% (-0.2383%)

รูป Annualized Run Rate ต้ังแต่ปี 2021: HP Enterprise

6 มีนาคม
6 มีนาคม
6 มีนาคม
6 มีนาคม
7 มีนาคม

19:30 น.

ก่อนเปิดตลาด
ก่อนเปิดตลาด
02:00 น.

Abercrombie & Fitch
Powell’s Congress Testify 
Campbell Soup
Foot Locker
Fed’s Beige Book Release
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22:00 น.

รูปแสดงมูลค่า Product เก่ียวกับด้าน AI: HP Enterprise
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$3.4 พันล้าน ลดลง 23% จากปีก่อน และมีอัตราส่วนก าไรจาก
การด าเนินงานต่อรายได้ 11.4% เทียบกับ 15.7% เม่ือปีก่อน
กลุ่ม Intelligent Edge มีรายได้ท่ี $1.2 พันล้าน เติบโต 3% 
จากปีก่อน และ มีอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้ท่ี  
29.4% เทียบกับ 19.4% เม่ือปีก่อน

กลุ่ม Hybrid Cloud มีรายได้ท่ี $1.2 พันล้าน ลดลง 10% จาก
ปีก่อน และ มีอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้ท่ี  
3.8% เทียบกับ 5.8% เม่ือปีก่อน

กลุ่ม Financial Services มีรายได้ท่ี $873 ล้าน ทรงตัวจากปี
ก่อน และ มีอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อรายได้ 8.5% 
เทียบกับ 7.2% เม่ือปีก่อน โดยมีขนาดสินทรัพย์ ในพอร์ตโฟลิโอ
เท่ากับ $1.32 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 0.3% จากปีก่อน โดยธุรกิจน้ีให้
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 15.4% ลดลง 0.24% จากปีก่อน

HPE Guidance 1Q และ ปี 2024: ใน 1Q รายได้คาดว่าจะอยู่

การลงทุน Capex ระหว่าง $165 - $175 ล้าน

ในช่วงระหว่าง $6.6 - $7 พันล้าน และก าไรสุทธิต่อหุ้น ระหว่าง 
$0.36-$0.41 โดยไม่รวมปัจจัยการปรับปรุงท่ีเก่ียวกับด้าน
ค่าใช้จ่ายด้านผลตอบแทนแบบ stock-based และ มูลค่าการ 
amortized ของสินทรัพย์แบบ intangible หลังหักภาษี
ปี 2024 HPE คาดรายได้ทรงตัวถึงเติบโต 2% จากปีท่ีแล้ว และ
มีอัตราการเติบโตของก าไรจากการด าเนินงานท่ี 0-2% และ 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น ระหว่าง $1.82-$1.92 และคาดมี Free Cash 
Flow ข้ันต ่าท่ี $1.9 พันล้าน

Target รายงานผลประกอบการ 4Q และ ปี 2023: ใน 4Q
Comp Sales โดยรวม เปล่ียนแปลง -4.4% ผ่าน Comp Store 
Sales -5.4% และ Comp Digital Sales -0.7% และมีรายได้

 

รูปแสดงไฮไลต์การด าเนินงานประจ าปี 2023 ของ Target

รายได้เติบโต 1.7% สู่ $3.19 หม่ืนล้าน จากการเติบโตของ
ยอดขาย 1.6% และ รายได้อ่ืนๆอีก 9.8% โดยก าไรจากการ
ด าเนินงานท่ี $1.9 พันล้าน ใน 4Q เพ่ิมข้ึน 60.9% จากปีก่อน
และอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขายท่ี 5.8% 
เทียบกับ 3.7% ในปีก่อน  

ด้าน Gross Margin ท่ี 25.6% เทียบกับ 22.7% ในปีก่อน
สะท้อนค่าใช้จ่ายด้านการขนส่ง ด้าน supply chain และการ
มีส่วนผสมของแบบสินค้าท่ีหลากหลายข้ึน ส าหรับก าไรจาก
การปฏิบัติงานแบบต่อเน่ืองต่อหุ้นท่ี $2.98 ลดลงจาก 
$1.89 เม่ือปีก่อน รวมถึงมีการจ่ายเงินปันผล $508 ล้าน
ปี 2023: Target ประกาศรายได้ลดลง 1.6% สู่ $1.07 แสน
ล้าน จากการลดลงของ Comp sales ซ่ึงสะท้อนจาก
ยอดขายท่ีลดลง 1.7% ในขณะท่ีมีตัวช่วยจากยอดขายร้าน
เปิดใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนอยู่บ้าง โดยก าไรจากการด าเนินงาน  ปี 
2023 ท่ี $5.7 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 48.3% จากปีก่อน

ด้าน Gross Margin  ปี 2023 ท่ี 26.5% เทียบกับ 23.6% ใน
ปีก่อน สะท้อนค่าใช้จ่ายด้านการขนส่ง ด้าน supply chain 
และการมีส่วนผสมของแบบสินค้าท่ีหลากหลายข้ึน ส าหรับ
อัตราผลตอบแทนต่อเงินลงทุนหลังหักภาษี (after-tax 
return on invested capital ROIC) ระยะเวลา 12 เดือน 
ตลอดปี 2023 เท่ากับ 16.1% เทียบกับ 12.6% ในปี 2022
จากก าไรท่ีสูงข้ึนชดเชยด้วยต้นทุนของเงินทุนท่ีสูงข้ึน

Guidance ของ Target 4Q และปี 2024: คาด 4Q comp 
sales ลดลง -3 ถึง -5% เทียบกับปีก่อน และ EPS ระหว่าง
$1.7 -$2.1 ต่อหุ้น และปี 2024 comp sales เติบโต 0 ถึง
2% เทียบกับปีก่อน และ EPS ระหว่าง $8.6 -$9.6 ต่อหุ้น
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รูปแสดง Return การใช้เงินทุน จากปี 2019 ของ Target 
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายฯ, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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