
7% สู่ $4 พันล้าน โดย Adjusted EPS เพ่ิมข้ึน 13% จากปี
ก่อน สู่ $12.6 โดยในภาพรวม การด าเนินงานแยกตามกลุ่ม
ธุรกิจ เป็นดังน้ี

กลุ่ม Market Intelligence: ในปี 2023 รายได้เติบโต 7% 
สู่ $4.37 พันล้าน และใน 4Q23 โต 9% สู่ $1.12 พันล้าน 

สรุปผลประกอบการ SPGI และ Low ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ S&P Global และ Lowe’s เป็นดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q และปี 2023 ของ S&P Global: ใน 4Q มี
รายได้สุทธิท่ี $3.152 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อน โดยก าไร
จากการด าเนินงาน (Adj operating profit) เติบโต 290 bps สู่

44.1% โดยเติบโตค่อนข้างดีจากผลประกอบการกลุ่ม Ratings 
ท่ีแข็งแกร่ง ในขณะท่ีเม่ือหักผลกระทบจาก Engineering 
Solution (ES) รายได้จะเติบโต 11% จากปีก่อน และก าไรสุทธิ

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดแดนบวกเล็กน้อย จากอัตราเงินเฟ้อ PCE ท่ีออกมาใกล้กับคาด
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวกเล็กน้อย เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อ PCE เดือน ม.ค. ท่ีออกมาถือว่าใกล้กับท่ีคาด โดย 
S&P Global ใน 4Q มีรายได้สุทธิท่ี $3.152 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อน โดยก าไรจากการด าเนินงาน (Adj. operating 
profit) เติบโต 290 bps สู่ 44.1% โดยเติบโตค่อนข้างดีจากผลประกอบการกลุ่ม Ratings ส่วน Guidance ปี 2024 รายได้
คาดเติบโตระหว่าง 5.5 - 7.5% ด้าน Lowe’s ใน 4Q comp sales ลดลง 6.2%  เน่ืองจากการชะลอลงของอุปสงค์ต่อสินค้า
หมวด DIY ด้านก าไรสุทธิท่ี $1.02 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 5% จากปีก่อน โดย Guidance ปี 2024 ออกมาค่อนข้าง Conservative

ท่ีมา:  Company Statements

หลังปรับผลกระทบจะเติบโต 19% สู่ $988 ล้าน ในปี 2023
รายได้สุทธิท่ี $1.24 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 12% จากปีก่อน โดย
ก าไรจากการด าเนินงาน (Adj operating profit) เติบโต 100 
bps สู่ 45.9% ซ่ึงเติบโตค่อนข้างดีจากผลประกอบการกลุ่ม 
Ratings ท่ีแข็งแกร่ง และก าไรสุทธิหลังปรับผลกระทบเติบโต

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Nikkei225 ของญ่ีปุ่น ท่ีข้ึนมาในระหว่างวันน้ีเกือบ 
2% จากความเห็นของผู้ว่าการแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่ีประเมินว่า
อัตราเงินเฟ้ออาจจะไม่อยู่ในจุดท่ีพร้อมจะข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย ด้านดัชนี CSI300 ของตลาดจีนข้ึนมาราว 0.5% ใน
ระหว่างวัน แม้ตัวเลข PMI เดือน ก.พ. จะลดลงต่อ หลังทางการ
จีนประกาศว่าเงินกู้มูลค่า $2.8 หม่ืนล้าน จากแบงก์พาณิชย์ ได้
เตรียมพร้อมจะปล่อยเป็นสินเช่ือใหม่ในภาคอสังหาริมทรัพย์จีน

LIB Today’s US Update
ตัวเลขเงินเฟ้อ Core PCE สหรัฐ เดือน ม.ค. 2024 ออกมา
ลดลงเหลือ 2.8% ตามคาด ทว่ายังสูงเม่ือเทียบกับเดือนก่อนท่ี 
0.4% โดยเงินเฟ้อ ณ ระดับน้ี สมาชิกเฟดโดยส่วนใหญ่ยังให้
ความเห็นว่าพร้อมจะผ่อนคลายนโยบายการเงินในช่วงกลางปีน้ี

38,996.39 (+0.12%)
5,096.27 (+0.52%)
16,091.92 (+0.90%)
2,053.40 (-0.06%)
4.254% (-0.0195%)

รูปแสดงสมมติฐาน Macro ใน 2024 Outlook: S&P Global

1 มีนาคม
1 มีนาคม
1 มีนาคม
1 มีนาคม
4 มีนาคม

22:00 น.

22:15 น.
ก่อนเปิดตลาด
06:50 น.

U of Mich Sentiment (Feb)
ISM Manufacturing (Feb)
Fed’s Logan Discussion
FuboTV
JPN Monetary Base (Feb)
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รูปแสดงผลิตภัณฑ์นวัตกรรมแห่งปี 2023 ของ S&P Global
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โดยมีอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 34.2%
กลุ่ม Ratings: ในปี 2023 มีรายได้เติบโต 9% สู่ $3.3 พันล้าน 
และ ใน 4Q23 โต 19% สู่ $838 ล้าน  โดยมีอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงาน 53.4%
กลุ่ม Commodity Insights: ในปี 2023 มีรายได้เติบโต 10%
สู่ $1.94 พันล้าน และ ใน 4Q23 โต 10% สู่ $497 ล้าน โดยมี
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน 44.4%
กลุ่ม Mobility: ในปี 2023 มีรายได้เติบโต 10% สู่ $1.48
พันล้าน และ ใน 4Q23 โต 9% สู่ $377 ล้าน โดยมีอัตราก าไร
จากการด าเนินงาน 33.7%
กลุ่ม DJ Indices: ในปี 2023 มีรายได้เติบโต 4% สู่ $1.4
พันล้าน และ ใน 4Q23 โต 5% สู่ $360 ล้าน โดยมีอัตราก าไร
จากการด าเนินงาน 66.1%
SPGI Guidance ปี 2024: รายได้คาดมีอัตราการเติบโต
ระหว่าง 5.5 - 7.5%, อัตราก าไรจากการด าเนินงานขยายตัว
มากกว่า 100 bps, ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียสุทธิ ระหว่าง $365-375 
ล้าน, Adjusted EPS ระหว่าง $13.75 ถึง $14 และมีมูลค่า

การลงทุน Capex ระหว่าง $165 - $175 ล้าน

Divisional Guidance ของ SPGI ปี 2024 ดังน้ี:
กลุ่ม Market Intelligence คาดมีรายได้เติบโต 6-7.5% และ 
คาดมีอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 33.5-34.5%, กลุ่ม 
Ratings คาดมีรายได้เติบโต 6-8% และ คาดมีอัตราก าไรจาก
การด าเนินงาน 57.5-58.5%, กลุ่ม Commodity Insights 
คาดมีรายได้เติบโต 8-9.5% และ คาดมีอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงาน 46.5-47.5%, กลุ่ม Mobility คาดมีรายได้เติบโต 
8.5-10% และ คาดมีอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 39-40% 
และกลุ่ม DJ Indices คาดมีรายได้เติบโต 7-9% และ คาดมี
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน 68.5-69.5%
Lowe’s รายงานผลประกอบการ 4Q และ ปี 2023: ใน 4Q
รายได้ลดลงสู่ $1.86 หม่ืนล้าน เทียบกับ $2.24 หม่ืนล้านในปี

 

รูปแสดงกลยุทธ์เพ่ิมส่วนแบ่ง Market Share ของ Lowe’s

ก่อน โดยปีก่อนหน้ามีสัปดาห์ท่ี 53 เพ่ิมเติม ซ่ึงมีรายได้ราว 
$1.4 พันล้าน และ อีก $958 ล้านจาก Canadian Retail 
Business  ด้าน comp sales ลดลง 6.2%  เน่ืองจากการ
ชะลอลงของอุปสงค์ DIY และอากาศฤดูหนาวท่ีเลวร้าย โดย 
Comp Sales ของลูกค้ากลุ่ม Pro ถือว่าทรงตัว ส าหรับ 
Gross Margin ทรงตัวท่ี 32.4% และอัตราส่วนก าไรสุทธิ
ก่อนหักภาษี เท่ากับ 7.2% เพ่ิมข้ึน 1% จากปีก่อน และก าไร
สุทธิท่ี $1.02 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 5% จากปีก่อน รวมถึงมีการ
จ่ายเงินปันผล $633 ล้าน และซ้ือหุ้นคืน $404 ล้าน

ในปี 2023 ประกาศรายได้ลดลง 11% จากปีก่อน สู่ $8.63
หม่ืนล้าน โดย Gross Margin ทรงตัวท่ี 33.39% และ
อัตราส่วนก าไรสุทธิก่อนหักภาษี เท่ากับ 11.78% เพ่ิมข้ึน 
2.4% จากปีก่อน และก าไรสุทธิ ปี 2023 ท่ี $7.7 พันล้าน 
เพ่ิมข้ึน 19% จากปีก่อน รวมถึงจ่ายเงินปันผล $2.5 พันล้าน 
และซ้ือหุ้นคืน $6.3 พันล้าน 

Comp Sales ปี 2023: มี Comp Sales ลดลง -4.7% จากปี
ก่อนผ่าน Comp Transaction -4.6%, Comp Average 
Ticket -0.1% (มูลค่าค่าเฉล่ียต่อรายการเท่ากับ $101.58) 
และ ยอดขายทางออนไลน์ลดลง +2.3% ท้ังน้ี มีผลิตภัณฑ์ท่ี
มี Comp Sales สูงกว่าค่าเฉล่ีย คือ วัสดุส าหรับสร้างบ้าน, 
Hardware, สวนและสนามหญ้า, สีทาบ้าน, ท่อประปา, งาน
ประตู และ เคร่ืองมือการซ่อมบ้าน

Guidance ของ Lowe’s ปี 2024: คาดยอดขายระหว่าง 
$8.4-$8.5 หม่ืนล้าน ด้าน comp sales ลดลง -2 ถึง -3% 
เทียบกับปีก่อน, อัตราส่วนก าไรจากการปฏิบัติงานระหว่าง 
12.6-12.7% และ ค่าใช้จ่ายด้านดอกเบ้ียมูลค่าประมาณ
$1.4 พันล้าน โดย EPS ระหว่าง $12 -$12.3 ต่อหุ้น และ
ด้าน Capex ประมาณ $2 พันล้าน
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รูปแสดงภาพการด าเนินงานประจ าปี 2023 ของ Lowe’s 
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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Liberator Research Team

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายฯ, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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