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Hello  
Liberator Family
สวััสดีีชาว liberator

ในที่่� สุุด January Effect ก็็ไม่่เกิิดขึ้้ �นในปีี 
2024 เดืือน มกราคม ดัชันีี SET index ปรับัตัวั
ลงไป 3.6% กลายเป็็นปีีที่่�  4 ในรอบ 10 ปีี ซึ่่�งใน
ปีีนี้้ �ปััญหากลับัไม่่ใช่่เรื่่�อง surprise เหมืือน 3 
ครั้้�งก่่อน ได้แ้ก่่ COVID-19 หรืือ การเมืืองวุ่่�นวาย 
แต่่รอบนี้้ �กลับักลายเป็็น “ความไม่่เชื่่�อมั่่�น” ของ
นักัลงทุุนต่่อการกำำ�กับัดููแลตลาดหุ้้� นของทางการ 
ซึ่่�งเชื่่�อว่่าคนในวงการจะได้บ้ทเรีียนไม่่ต่่างกันั 
เห็็นได้จ้ากผลการดำำ�เนิินงานของโบรกเกอร์ท์ี่่�
หดตัวัแรงถ้ว้นหน้้า ไม่่ว่่าจะเป็็นโบรกเกอร์ ์ต่่าง
ชาติิ ไทย รายย่่อย สถาบันั หรืือ โบรกเกอร์ข์อง
ธนาคารก็็ตาม 
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ซึ่่�งเชื่่�อว่่าบทเรีียนนี้้ �จะทำำ�ให้้เกิิดการกล้า้
ตัดัสิินใจของทางการเสีียทีี เพราะจริิงๆแล้ว้
ปััจจัยัภายนอกดูดีีขึ้้ �นเรื่่�อยๆ เช่่น โอกาส Re-
cession ที่่�ลดลง, IMF และ สถาบันัการเงิินระดับั
โลก ก็็ล้ว้นปรับัประมาณการ GDP ไทยขึ้้ �น พร้อ้ม
มุุมมองเชิิงบวกสวนทางกับัความเชื่่�อมั่่�นของนักั
ลงทุุนไทยที่่�แย่่ลง 

แต่่เชื่่�อว่่า ปััจจัยัพื้้ �นฐาน คืือ เจ้า้มืือตัวัจริิง 
ยังัไงหุ้้� นไทยก็็กลับัมา ดังันั้้�นเวลานี้้ �สิ่่�งที่่�  ควรทำำ� 
คืือ การหาความรู้้�  พรวนดิินรดน้ำำ ��รอเอาไว้ ้เมื่่�อ
ฝนมา สิ่่� งที่่� เราลงแรงไป มันัจะงอกเงยเป็็น
ผลผลิิตที่่�อุุดมสมบููรณ์์ได้ ้

LIB of The Month ฉบับันี้้ � อ.เพชร จะแก้้
เกมส์ ์ให้้เพื่่�อนๆเดิินกันัต่่อรับัตรุษจีีน และ ฤดูู
ประกาศผลประกอบการ, ป้้าเซีียง แนะวิิธีีตาม
สิินค้า้โภคภัณัฑ์ ์ปีีนี้้ �อะไรน่่าจะมีีเฮ, ดร.บุุญธรรม 
ชวนรู้้�จั กัธนาคารใหญ่่สหรัฐัยอดฮิิตของสาย
ลงทุุนหุ้้� นนอก, อาร์ม์ เล่่าเรื่่�องน่่าสนใจของ
สมรภููมิิผลิิตภัณัฑ์ด์้า้นกีีฬาของโลกที่่�กำำ�ลังั
เปลี่่�ยนไปไม่่เหมืือนเดิิม, โค้ช้บาส แนะวิิธีีใช้้
เครื่่�องมืือ Bollinger band ในการเทรดหุ้้� น, น้้อง
ภัทัร สรุุป LIBFAM model นั้้�นเหมาะกับัใครบ้า้ง 
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ส่่วน น้้าแดง ชวนไปขุดหุ้้� น IPO ปีี 2022 หลังั
โชว์ง์บแท้้ๆ ให้้เห็็นแล้ว้ เหล่่านี้้ �เชื่่�อว่่าจะเป็็นปุ๋๋� ยที่่�
ดีีให้้เพื่่�อนๆนำำ�ไปเพาะปลูกกันัต่่อนะครับั

เดืือนนี้้ � LIB Research กำำ�ลังัทยอยเข็็น
ผลิิตภัณัฑ์พิ์ิเศษของลููกค้า้กลุ่่�ม LIBFAM Sub-
scription Model เหมาจ่่าย มาให้้ยลโฉมกันันะ 
หวังัว่่าจะถููกใจ และมาเป็็น LIBFAM ด้ว้ยกันัครับั! 
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กุุมภาพัันธ์์ ยัังผัันผวนตามการรายงานผล
ประกอบการ และตััวเลขเศรษฐกิิจ โดยแนะย่่อ
ตั้้�งรัับ สะสมหุ้้�นที่�คาดหวังการรายงานงบ 4Q23 
เด่่น โดยหุ้้� นเด่่นเดืือนนี้้� เราแนะนำำ� COCOCO, 
CPAXT, MASTER และ SPA 

ผัันผวนตามผลประกอบการ 

ตลาดหุ้้� นในเดืือนมกราคม ที่่� ผ่่านมาปรับั
ฐานต่่อเนื่่�อง ตอบรับัการรายงานผลประกอบ
การ 4Q23 ของกลุ่่�มธนาคารพาณิิชย์ ์ที่่�ออกมา
ต่ำำ��กว่าตลาดคาดราว -7% เพิ่่�มแรงกดดันัต่่อ 
Downside ของกำำ�ไรตลาด อีีกทั้้�งยังัมีีความ
วุ่่�นวายประเด็็นการเมืืองไทย ผสานกับัการปรับั
จููนทางความคิิดระหว่่าง FED กับั ตลาด เกี่่�ยว
กับัโอกาสการปรับัลดดอกเบี้้ �ยนโยบายสหรัฐัฯ
ปีีนี้้ � จึึงเป็็นแรงกดดันัต่่อการลงทุุนในตลาด
สิินทรัพัย์เ์สี่่�ยงเช่่นกันั ซึ่่�งสะท้อ้นจากกระแสเงิิน
ทุุนต่่างชาติิตั้้�งแต่่ต้น้ปีี 2024 ยังัคงขายสุุทธิิใน
ตลาดหุ้้� นไทยกว่า 2 หมื่่�นล้า้นบาท สอดคล้อ้ง
กับัทิิศทางค่่าเงิินบาทที่่�อ่่อนค่่าเช่่นกันั  

วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ 
นัักกลยุุทธ์์ การลงทุุน



8

คาด กนง. คงดอกเบ้ี้�ยท่ี่�  2.5% 

สำำ�หรับัการประชุุมธนาคารกลางในเดืือน
นี้้ � แนะติิดตามการประชุุมของคณะกรรมการ
นโยบายการเงิิน (กนง.) ธนาคารแห่่งประเทศไทย 
ในวันัที่่�  7 ก.พ.  โดยคาด กนง. จะมีีมติิคงอัตัรา
ดอกเบี้้ �ยนโยบายที่่�ระดับั 2.5% ตามเดิิม แม้ว่้่า
เงิินเฟ้้อในช่่วงที่่�ผ่่านมาจะชะลอตัวัลงก็็ตาม แต่่
เรามองว่่าการย่่อดังักล่าวมาจากฐานที่่�ต่ำำ�� อีีก
ทั้้�งส่่วนหนึ่่�งมาจากมาตรการปรับัลดค่่าครอง
ชีีพของภาครัฐัฯ ดังันั้้�นถืือว่่าเงิินเฟ้้อในช่่วงที่่�
ผ่่านมายังัอยู่่� ในระดับัที่่�เหมาะสม ต่่อการฟ้ื้�นตัวั
ของเศรษฐกิิจไทยในระยะกลาง จึึงทำำ�ให้้เบื้้ �อง
ต้น้เราคาดว่่าดอกเบี้้ �ยนโบบายของไทยอาจจะ
คงที่่�ที่่�ระดับั 2.5% ไปอีกอย่่างน้้อย 6 เดืือน

เกาะติิด GDP ไทย 

อีีกประเด็็นที่่� น่่าติิดตามในเดืือนนี้้ � คืือ การ
รายงานตัวัเลข GDP ของไทย ในวันัที่่� 19 กุุมภาพันัธ์ ์
ซึ่่�งในช่่วงเดืือนมกราคมที่่�ผ่่านมามีีข่่าวเกี่่�ยวกับั
คาดการณ์ ์GDP ไทยปีี 2023 จากมุมมองของ
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กระทรวงการคลังั ที่่�ประเมิินการเติิบโตต่ำำ��เพีียง 
+1.8%y-y ซึ่่�งสะท้อ้นว่่า 4Q23 GDP อาจจะ
เติิบโตเพีียง +1.3%y-y ซึ่่�งถืือว่่าต่ำำ��กว่าที่่�ตลาด
คาดราว +3.5%y-y ค่่อนข้า้งมาก แม้ต้ัวัเลขนี้้ �
ตลาดจะมีีการตอบรับัไปแล้ว้บางส่่วน แต่่หาก
เป็็นเช่่นนี้้ �จริิง ก็็ถืือเป็็นงานใหญ่่ของรัฐับาลที่่�
จำำ�เป็็นต้้องเข้้ามาพยายามฟ้ื้�นความเชื่่�อมั่่�น 
กระตุ้้� นเศรษฐกิิจไทยปีี 2024 ให้้ขยายตัวัได้ม้าก
ขึ้้ �นกว่าเดิิม

รอฟ้ื้� นความเช่ื่�อมั่่�น 

ความเชื่่�อมั่่�นต่่อการลงทุุนในตลาดหุ้้� นไทย
หดตัวัลงต่่อเนื่่�อง นอกจากการที่่�กำำ�ไรบริิษัทัจด
ทะเบีียนต่ำำ��กว่าคาด หรืือมาตรการกระตุ้้� นของ
ภาครัฐัฯยังัไม่่สามารถขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิิจได้้
อย่่างเต็็มที่่� อีีกสาเหตุุหนึ่่�งก็็น่่าจะมาจากปริมาณ
การซื้้ �อขายจาก Program Trading ปรับัตัวัสููงขึ้้ �น
เรื่่�อยๆ รวมทั้้�งมีีการทำำ�ธุรกรรม Naked Short 
Selling ในช่่วงที่่�ผ่่านมา ซึ่่�งหากจะกระตุ้้� นให้้ความ
เชื่่�อมั่่�นของนักัลงทุุนกลับัมาฟ้ื้�นตัวัดีีขึ้้ �น ก็็คงต้อ้ง
รอคอย ตลท. และ กลต. เข้า้มาช่่วยควบคุุม และ
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ออกแนวทางแก้ปั้ัญหาทั้้�ง Program Trading  
และ Naked Short Selling อย่่างจริิงจังั ซึ่่�งเรา
คาดมีีโอกาสจะได้เ้ห็็นความคืืบหน้้ามากขึ้้ �นใน
เร็็ว ๆ นี้้ �

ย่่อสะสมหุ้้�นกำำ�ไรเด่่น 

คาด SET เดืือนกุุมภาพันัธ์แ์กว่งผันัผวน ใน
กรอบ 1,340-1,415 จุุด แนะติิดตามการรายงาน
ผลประกอบการของบริิษัทัจดทะเบีียน 4Q23  
รวมทั้้�งการประชุุม กนง. และการรายงานตัวัเลข
เศรษฐกิิจที่่�สำำ�คัญัต่่างๆ โดยจังัหวะย่่อมองเป็็น
โอกาสในการทยอยสะสม เน้้นหุ้้� นที่่�แนวโน้้มผล
ประกอบการเติิบโตเด่่น โดยสำำ�หรับั Top Picks 
เดืือนนี้้ � แนะนำำ� COCOCO, CPAXT, MASTER, SPA
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หุ้้�นเด่่น  
ประจำำ�เดืือน
กุุมภาพัันธ์์  
20244
*ราคาเป้าหมายจาก Bloomberg Consensus

COCOCO (10.7) 

ยอดการส่่งออกน้ำำ ��มะพร้า้วไปจีนยังัเร่่งขึ้้ �นต่่อ
เนื่่�อง คาดหนุุนกำำ�ไร 4Q23 ทำำ�จุดสููงสุุดใหม่่ 
ผสานอัตัราการทำำ�กำำ�ไรของน้ำำ ��มะพร้า้วที่่�คาด
กลับัเข้า้สู่่�ภาวะปกติ อีีกทั้้�งกำำ�ไรปีี 2024 คาด
ยังัเติิบโตก้า้วกระโดดสู่่�  993 ล้า้นบาท (+94%y-
y) ขณะที่่�  Valuation ยังัไม่่แพง
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MASTER (81.0) 

คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q23 ที่่�  127 ล้า้นบาท (+27%q-
q, +61%y-y) เดิินหน้้าทำำ�สถิิติิใหม่่เป็็นไตรมาส
ที่่�  2 ติิดต่่อกันั แรงหนุุนจากอุปสงค์ท์ี่่�แข็็งแกร่ง
ตามฤดููกาล ผสานกับัการเริ่่�มรับัรู้้�ส่ วนแบ่่งกำำ�ไร
จากการลงทุุน และคาดกำำ�ไรปีี 2024 ยังัขยาย
แกร่ง +48%y-y  

CPAXT (33.0*) 

คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q23 จะเติิบโตทั้้�ง q-q (ฤดููกาล) 
และ y-y (แรงหนุุนจากยอดขาย และดอกเบี้้ �ย
จ่่ายที่่�ลดลง) และคาดแนวโน้้มยังัดีีต่่อเนื่่�องใน
ช่่วง 1Q24 จากการได้ป้ระโยชน์จ์ากโครงการ 
Easy E-receipt และเทศกาลตรุษจีีน
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SPA (15.8)

คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 4Q23 ที่่�  90 ล้า้นบาท (+10%q-
q, +531%y-y) ทำำ�จุดสููงสุุดใหม่่เป็็นไตรมาสที่่�  
2 ติิดต่่อกันั และคาดกำำ�ไรปีี 2024 ยังัเติิบโตต่อ
เนื่่�อง โดยมาตรการฟรีวีีซ่่า จะเป็็นปััจจัยัหนุุน
ยอดนักัท่องเที่่�ยวเติิบโตเด่่น
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เป้าหมายของเราวันน้ี  
หุ้น IPO ปี 2022 คือ 
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หลักการลงทุุนหุ้้�น IPO มีีหลายรููปแบบ ตั้้�งแต่่การ
จองหรืือไม่่จอง? รวมถึึงการลงทุุนจริิงจัังตาม
ปััจจััยพ้ื้�นฐาน

ซึ่่�งในชีีวิิตจริิง งบการเงิินที่่�เราเห็็นในหนังัสืือ
ชี้้ �ชวนนั้้�น เกิิดจากการเตรียมตัวัไม่่ต่ำำ��กว่า 3 ปีี 
ซึ่่�งวัตัถุประสงค์ห์ลักัในการจัดัเตรียมข้อ้มููล คืือ 
ต้อ้งการให้้ผู้้� จองซื้้ �อเห็็นภาพดีีๆของบริิษัทัให้้
มากที่่� สุุดเท่่าที่่�มากได้ ้แม้ ้กลต.จะมีีการตรวจ
ทานหนังัสืือชี้้ �ชวนอย่่างละเอีียดเพื่่�อให้้ตรงกับั
ความเป็็นจริิง แต่่มันัย่่อมมีีช่่องทางการบัญัชีี
ต่่างๆในการจัดัทำำ�ให้้มันัดููสวยกว่าปกติได้ ้ดังั
นั้้�นงบหุ้้� น IPO ช่่วงแรกนั้้�น เราไม่่ควรปัักใจเชื่่�อ 
100% 

น้้าจะบอกเสมอว่่า หากใครคิิดจะลงทุุนด้ว้ย
ปััจจัยัพื้้ �นฐานของหุ้้� น IPO จริิงๆจังั ก็็ควรรอให้้
เห็็นงบการเงิินหลังัจากเข้า้ตลาดฯแล้ว้อย่่าง

จรููญพัันธ์์ วััฒนวงศ์์ 
Head of Research
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น้้อยสักั 2-3 ไตรมาส หรืือ ถ้า้จะให้้ดีี เอาให้้เห็็น
งบงวดปีีหลังัเข้า้ตลาดไปเลยก็็ยิ่่�งดีี เพราะเรา
จะได้เ้สพงบที่่�ผ่่านการตรวจสอบ (audited) จาก
ผู้้� สอบบัญัชีีแล้ว้ จะได้ใ้ช้ง้บได้ส้บายใจยิ่่�งขึ้้ �น 

หุ้้�น IPO ปีี 2022 คืือ เป้้าหมายของเราวัันน้ี้�  

จากแนวคิิดข้า้งต้น้ หุ้้� นที่่�เสนอขาย IPO ในปีี 
2022 จึึงเป็็นเป้้าหมายที่่� น่่าสนใจในการสแกน
หาหุ้้� นลงทุุนในรอบนี้้ � เพราะได้ร้ายงานงบแล้ว้ก
ว่่า 4-5 ไตรมาส งบน่่าจะนิ่่�งแล้ว้ โดยจากข้อ้มููล
ตลาดหลักัทรัพัย์ฯ์พบว่่าในปีี 2022 มีีการเสนอ
ขายหุ้้� นทั้้�งสิ้้ �น 42 หลักัทรัพัย์ ์แบ่่งเป็็น SET 22 
หลักัทรัพัย์,์ REIT 2 กอง และ mai 18 หลักัทรัพัย์ ์
คิิดเป็็นมููลค่่าเสนอขาย 127,836 ลบ.

โดยหลักัการง่่ายๆที่่� เคยนำำ�เสนอบ่่อยๆบน

หลักทรัพยที่ เสนอขาย IPO ในป 2022 ที่มา : SET.or.th
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เวทีีให้้ชาว LIBFAM คืือ การเริ่่�มจากการไล่่ดูู
กำำ�ไรรายไตรมาสที่่� เปลี่่�ยนไปจากภาวะปกติใน
เชิิงบวก เช่่น มีีการเปลี่่�ยนแปลงของแพทเทิิร์น์
กำำ�ไร หรืือ สามารถทำำ�จุดสููงสุุดใหม่่ได้ต่้่อเนื่่�อง
หลายไตรมาสแม้้ในสถานการณ์เ์ศรษฐกิิจที่่� ไม่่
เอื้้ �ออำำ�นวย หุ้้� นที่่� มีีลักัษณะนี้้ �จะได้ค้ะแนนน่่า
สนใจสููง 

ซึ่่�งเมื่่�อนำำ�มาประกอบกับัการเคลื่่�อนไหว
ของราคาหุ้้� นที่่�หากยังัอยู่่�ในโซนล่่าง ก็็อาจอธิิบาย
ได้ว่้่า เป็็นหุ้้� นที่่�มีีโมเมนตัมักำำ�ไรดีี ที่่�อยู่่�นอกสาย
ตลาดนักัลงทุุนส่่วนใหญ่่นั่่�นเอง

จะเห็นวาการเปลี่ยนแปลงของแพทเทิร์นกำ�ไร 
(โซนสีเหลือง) เด่นชดข้ึน ถือเป็นสัญญานที่ดีของหุ้นน้นๆ
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สำำ�หรับัวิิธีีการคัดักรอง เราจะเริ่่�มกระบวนการ
สแกนหุ้้� นโดยการใช้้ไฟล์ ์excel กำำ�ไร 4-5 ไตรมาส
ล่่าสุุด (ถึึงงบ 3Q23) แล้ว้จัดัเรีียงคะแนนตาม
เงื่่�อนไข 2 ด้า้นประกอบกันั ดังันี้้ �

โมเมนตััมกำำ�ไร

	 •	2 คะแนน – กำำ�ไรรายไตรมาสโตเด่่น		
	ต่ อเนื่่�อง, งวดปีีมีีแนวโน้้มเติิบโตเด่่น

	 •	1 คะแนน – กำำ�ไรรายไตรมาสผันัผวน 	
	 งวดปีียังัโตได้ ้แต่่ไม่่เด่่นนักั

	 •	0 คะแนน – กำำ�ไรรายไตรมาสหด ภาพ	
	 ปีียังัไม่่ค่่อยเติิบโต

โซนราคาหุ้้�น

	 •	2 คะแนน – หุ้้� นโซนล่่าง

	 •	1 คะแนน – หุ้้� นโซนกลาง

	 •	0 คะแนน – หุ้้� นโซนบน
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โมเมนตัมกำไร โซนราคาหุ้น คะแนน

PCC 2 2 4

JDF 2 2 4

PRI 2 2 4

KJL 2 2 4

KCC 2 2 4

DTCENT 2 1 3

ITC 1 2 3

AAI 1 2 3

CH 1 2 3

TGE 2 1 3

TLI 1 2 3

PLUS 1 2 3

CIVIL 1 2 3

TKC 1 2 3

WARRIX 1 2 3

UBA 1 2 3

MTW 1 2 3

KLINIQ 2 1 3

ITNS 1 2 3

AMARC 1 2 3

YONG 1 2 3

CHIC 1 2 3

STP 1 2 3

BIS 1 2 3

CEYE 1 2 3

PTC 1 2 3

MOSHI 1 1 2

SGC 0 2 2

AURA 0 2 2

POLY 0 2 2

BTG 0 2 2

TEGH 0 2 2

TEKA 0 2 2

FTI 0 2 2

BBGI 0 2 2

PEACE 0 2 2

KTMS 0 2 2

24CS 0 2 2

BLESS 0 2 2

SM 0 1 1
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โมเมนตัมกำไร โซนราคาหุ้น คะแนน

PCC 2 2 4

JDF 2 2 4

PRI 2 2 4

KJL 2 2 4

KCC 2 2 4

DTCENT 2 1 3

ITC 1 2 3

AAI 1 2 3

CH 1 2 3

TGE 2 1 3

TLI 1 2 3

PLUS 1 2 3

CIVIL 1 2 3

TKC 1 2 3

WARRIX 1 2 3

UBA 1 2 3

MTW 1 2 3

KLINIQ 2 1 3

ITNS 1 2 3

AMARC 1 2 3

YONG 1 2 3

CHIC 1 2 3

STP 1 2 3

BIS 1 2 3

CEYE 1 2 3

PTC 1 2 3

MOSHI 1 1 2

SGC 0 2 2

AURA 0 2 2

POLY 0 2 2

BTG 0 2 2

TEGH 0 2 2

TEKA 0 2 2

FTI 0 2 2

BBGI 0 2 2

PEACE 0 2 2

KTMS 0 2 2

24CS 0 2 2

BLESS 0 2 2

SM 0 1 1

ซึ่่�งจากการสแกนเบื้้ �องต้น้พบว่่า มีีหุ้้� น 5 ตัวั 
ที่่� โมเมนตัมักำำ�ไรน่่าสนใจทั้้�งภาพไตรมาส และ 
ภาพปีี ขณะที่่�ราคาหุ้้� นยังัอยู่่� ในโซนด้า้นล่่าง ซึ่่�ง
หากเราพิิจารณาต่่อ ว่่าราคาหุ้้� นยังัต่ำำ��กว่ามููลค่่า
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พื้้ �นฐาน (Undervalue) ก็็จะถืือว่่ายิ่่�งน่่าสนใจ เพราะ
หากเมื่่�อใดที่่�ตลาดได้เ้ริ่่�มตระหนักัถึึงความสามารถ 
และ ความถููก ก็็จะเริ่่�มเข้า้มาสนใจมากขึ้้ �น 

จากการสแกนรอบนี้้ � น้้าเจอหุ้้� น 5 ตัวัที่่�น่่าสนใจ
เหมาะให้้เพื่่�อนๆไปทำำ�การบ้า้นกันัต่่อดังันี้้ �ครับั

PCC (บมจ.พรีีไซซ คอร์์ปอเรชั่่�น)

 เป็็น Holdings company ถืือลงทุุนใน 1) 
ธุุรกิิจผลิิตและจำำ�หน่่ายอุุปกรณ์์ในระบบจำำ�หน่่าย
ไฟฟ้้า 2) ธุุรกิิจรับัเหมาก่่อสร้า้งสถานีีไฟฟ้้าแรง
สููงและสายส่่งไฟฟ้้าแรงสููง 3) ธุุรกิิจลงทุุนผลิิต
และจำำ�หน่่ายกระแสไฟฟ้้าจากพลังังานทดแทน 
กำำ�ไรมีีโมเมนตัมัที่่� ดีี 2 ไตรมาสแล้ว้ ไตรมาส 3 
เพิ่่�งกำำ�ไรเป็็นสถิิติิใหม่่ตั้้�งแต่่เข้า้ตลาดฯ ปััจจุุบันั
ซื้้ �อขายที่่�  P/E 11.7x ลองไปตามดููว่่าเงิินที่่� ได้จ้าก 
IPO นอกจากคืนหนี้้ �แล้ว้ เอาไปขยายอะไรได้เ้พิ่่�ม
อีีกไหม
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JDF (บมจ.เจดีีฟู้� ด) 

ผลิิตและจำำ�หน่่ายสิินค้า้เครื่่�องปรุงรสอาหาร 
ซอส ไส้ข้นม และอาหารอบแห้้ง มีีแบรนด์์ในมืือ
มากมาย เช่่น Good EATS, Kindee, Crispconut, 
OK เป็็นต้น้ กำำ�ไรเพิ่่�งมาทะลุุ 12 ลบ.ใน 3Q23 
ทำำ�ให้้กำำ�ไร 9M23 มากกว่าปีี 2022 ไปแล้ว้ 1 เท่่า
ตัวั น่่าไปติดตามพัฒันาการหลังั IPO อย่่างมาก 
แม้ว่้่าปััจจุุบันัซื้้ �อขายที่่�  P/E สููง 59.2x ก็็ตาม แต่่
หุ้้� นก็็อยู่่� โซนล่่างมาก ทว่่าด้ว้ยฐานกำำ�ไรที่่�ยังับาง 
ถ้า้โตจะโตได้แ้รง และถ้า้พลาด ก็็เจ็็บแรงอยู่่�นะ

PRI (บมจ.พรีี โม เซอร์์วิิส โซลููชั่่�น)

เป็็นลููกของ ORI ซึ่่�งเป็็น Holdings compa-
ny ลงทุุนในธุุรกิิจให้้บริิการที่่� เกี่่�ยวเนื่่� องกับั
อสังัหาริิมทรัพัย์แ์ก่่กลุ่่�มลููกค้า้อสังัหาริิมทรัพัย์ ์
และกลุ่่�มลููกค้า้ที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องแบบครบวงจร (One 
Stop Service) กำำ�ไรรายไตรมาสมีีพัฒันาการที่่�
ดีีทุุบสถิิติิต่่อเนื่่� องตาม portfolio ที่่� ใหญ่่ขึ้้ �น 
ปััจจุุบันัซื้้ �อขายที่่�  P/E สููง 18.3x หุ้้� นยังัอยู่่� โซน
ล่่างเช่่นกันั ใครชอบตัวันี้้ �ลองไปดู line-up การ
โอนของกลุ่่�ม ORI ว่่าจะมาเยอะไหมในอนาคต 
เพราะนั่่�นเป็็นบ่่อน้ำำ ��แหล่่งสำำ�คัญัของเค้า้เลย
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KJL (บมจ. กิิจเจริิญ เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง อีีเลคทริค) 

ทำำ�ธุรกิิจรับัผลิิตและจำำ�หน่่ายตู้้� ไฟ รางไฟ 
และอุุปกรณ์ท์ี่่� ใช้เ้ดิินสายไฟทุกชนิิด กำำ�ไรเพิ่่�ม 
q-q แบบค่่อยเป็็นค่่อยไป ติิดกันัมา 4 ไตรมาส
แล้ว้ ปีี 2023 มีีแนวโน้้มทำำ�สถิิติิใหม่่ได้ ้ปััจจุุบันั
เทรด P/E เพีียง 11.8x หุ้้� นขึ้้ �นไปทัวัร์แ์ล้ว้หนึ่่�ง
รอบ ตอนนี้้ �ลงมาจอดที่่� โซนล่่างรอฉายแสง

KCC (บมจ. บริิหารสิินทรัพย์์ ไนท คลัับ แคปปิิตอล)  

ทำำ�ธุรกิิจจัดัหาและการบริิหารจัดัการ
สิินทรัพัย์ด์้อ้ยคุุณภาพ รวมถึึงการบริิหารจัดัการ
ทรัพัย์สิ์ินรอการขาย และการปรับัปรุงทรัพัย์สิ์ิน
รอการขายเพื่่�อจำำ�หน่่าย ปััจจุุบันัซื้้ �อขายที่่�  P/E 
33.0x ทว่่าหุ้้� นยังัอยู่่� โซนล่่างเช่่นกันั เพื่่�อนๆควร
ต้อ้งเข้า้ไปดูพอร์ต์สินทรัพัย์ ์NPA NPLs ให้้ดีีว่่า
มีีรอขายเยอะไหมจะได้ก้ะจังัหวะรับัรู้้�กำ ำ�ไรได้้
แม่่นยำำ� ส่่วนอีีกด้า้นนะ ไปดูอุุปสงค์ใ์นอสังัหาริิมทรัพัย์ ์
มืือสองด้ว้ยว่่าเป็็นอย่่างไร ธนาคารยังัปล่อยสิิน
เชื่่�อให้้ผู้้� สนใจซื้้ �อสิินทรัพัย์เ์หล่่านั้้�นอยู่่� ไหมด้ว้ย
นะ เพราะจะมีีผลต่่อความเร็็วในการขายของ KCC
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อย่่างไรก็็ดีีเหล่่านี้้ �เป็็นการแสดงแนวคิิดใน
การค้น้หาหุ้้� นจากชุดหุ้้� น IPO ก่่อนหน้้า ใครที่่�
สนใจ ควรเข้า้ไปศึึกษาจริิงจังั ทำำ� company vis-
it หรืือ เข้า้ฟััง opportunity day ประกอบด้ว้ย 
จากดีมากๆครับั

2

2

3
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สิินค้้ าโภคภััณฑ์์คืื ออะไร : สิินค้้ าโภคภััณฑ์์คืื อ 
ผลิตภััณฑ์์ หรืือวััตถุุดิิบ ท่ี่�นำำ�ไปใช้้เป็็นส่วนประกอบ 
ในการผลิตสิินค้้ าต่่างๆได้้ โดยตัวสินค้้ าจะมีี
มาตรฐานเดีียวกันทั่่�วโลก แม้้จะมาจากผู้้�ผลิตใน
แต่่ละประเทศท่ี่�แตกต่่างกัันก็ตาม ดัังนั้้� นราคา
สิินค้้ากลุ่่�มนี้้�จะถููกกำำ�หนดโดยอุปสงค์์และอุุปทาน
ของตลาดโลก

สิินค้้าโภคภััณฑ์์จะแบ่่งเป็็น 2 ประเภทคืือ

1	 Hard Commodity คืือ สิินค้า้โภคภัณัฑ์์
ที่่�มาจากธรรมชาติิ ใช้แ้ล้ว้หมดไป ได้แ้ก่่ 
ทองคำำ� น้ำำ ��มันัดิิบ, ก๊า๊ซธรรมชาติิ, ถ่่านหิิน 
และแร่่ต่่าง ๆ เป็็นต้น้

2	 Soft Commodity  คืือ สิินค้า้โภคภัณัฑ์์
ที่่�ผลิิตจากมนุุษย์ ์มาจากการเพาะปลูก 
มีีอายุุจัดัเก็็บรักัษาจำำ�กัดั เช่่น ยางพารา 
สิินค้า้เกษตรอื่่�น ๆ

นารีี อภิิเศวตกานต์์ 
นัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพ้ื้�นฐาน
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สิินค้้าโภคภััณฑ์์ ยัังสามารถแบ่่งประเภทตาม
กลุ่่�มสิินค้้าได้้เป็็น 5 กลุ่่�มดัังน้ี้�

1)		สิ นค้า้เกษตร

2)		สิ นค้า้พลังังาน

3)		 โลหะอุุตสาหกรรม

4)		สิ นค้า้ปศุสัตัว์ ์

5)		 โลหะมีีค่่า

ปััจจััยท่ี่�ส่่งผลกระทบต่่อราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์

1. ภาวะอุุปสงค์์และอุุปทานในตลาดโลก  เป็็น
ปััจจัยัสำำ�คัญัในการกำำ�หนดราคาสิินค้า้โภคภัณัฑ์ ์
เนื่่�องจากสินค้า้โภคภัณัฑ์ส่์่วนใหญ่่จะมาจาก
ธรรมชาติิอย่่างน้ำำ ��มันั หรืือผลิิตจากมนุุษย์ ์ทำำ�ให้้
อุุปสงค์มี์ีผลต่่อราคาค่่อนข้า้งมาก ในขณะที่่�ฝั่่� ง
ผลผลิิต(หรืืออุุปทาน)ที่่� เพิ่่�มขึ้้ �นหรืือลดลง ก็็จะ
ส่่งผลกระทบต่่อราคาอย่่างมีีนัยัสำำ�คัญัเช่่นกันั 
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2. สภาพอากาศ ที่่�ผันัผวนจะส่่งผลกระทบต่่อ
ผลผลิิต(อุุปทาน)ให้้เพิ่่�มขึ้้ �นหรืือลดลง อาทิิเช่่น 
ภาวะเอลนีีโญ หรืือลานีีญา ส่่งผลกระทบต่่อผลิิต
ให้้ลดลงได้ ้

3. ภููมิรััฐศาสตร์์ ปััญหาความขัดัแย้ง้ทางการ
เมืืองที่่� เกิิดขึ้้ �นในบางภููมิิภาคซึ่่�งเป็็นแหล่่งผลิิต
สิินค้า้ ตัวัอย่่าง เช่่น ปััญหาความไม่่สงบในยููเครน-
รัสัเซีีย ทำำ�ให้้ราคาแป้้งสาลีีปรับัขึ้้ �นเนื่่� องจาก
บริิเวณขัดัแย้ง้ดันัเป็็นผู้้� ผลิิตรายใหญ่่ของโลก

4. เทคโนโลยีี  ที่่� เปลี่่�ยนแปลง อาทิิเช่่น การนำำ�
เทคโนโลยีีมาช่่วยทำำ�ให้้ผลผลิิตดีขึ้้ �น หรืือทำำ�ให้้
อุุปทานเพิ่่�มขึ้้ �นกว่าแต่่ก่่อน 
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สิินค้้าโภคภััณฑ์์ จะส่่งผลกระทบอย่่างไรกัับหุ้้�น
ไทย ในแต่่กลุ่่�มอุุตสาหกรรม อย่่างไรบ้้าง

	 ภาวะอุุปสงค์แ์ละอุุปทานในตลาดโลก เป็็น
ปััจจัยัสำำ�คัญัในการกำำ�หนดราคาสิินค้า้โภคภัณัฑ์ ์
เนื่่�องจากสินค้า้โภคภัณัฑ์ส่์่วนใหญ่่จะมาจาก
ธรรมชาติิอย่่างน้ำำ ��มันั หรืือผลิิตจากมนุุษย์ ์ทำำ�ให้้
อุุปสงค์มี์ีผลต่่อราคาค่่อนข้า้งมาก ในขณะที่่�ฝั่่� ง
ผลผลิิต(หรืืออุุปทาน)ที่่� เพิ่่�มขึ้้ �นหรืือลดลง ก็็จะ
ส่่งผลกระทบต่่อราคาอย่่างมีีนัยัสำำ�คัญัเช่่นกันั 

สิินค้้าโภคภััณฑ์์เช่ื่�อมโยงกัับตลาดหุ้้�นไทยอย่่างไร

อย่่างที่่�กล่าวไปเบื้้ �องต้น้แล้ว้ว่่าสิินค้า้โภคภัณัฑ์์
ส่่วนใหญ่่จะนำำ�มาผลิิต หรืือเป็็นส่่วนประกอบ
สำำ�คัญัเพื่่� อใช้้ในการผลิิตสินค้้า ฉะนั้้�นการ
เคลื่่�อนไหวของราคาสิินค้า้โภคภัณัฑ์จ์ะส่่งผล
ให้้ต้น้ทุุนการผลิิตสินค้า้ปรับัเพิ่่�มขึ้้ �น และส่่งผลก
ระทบกับักำำ�ไรของบริิษัทัจดทะเบีียน ฉะนั้้�น ผู้้�
บริิหารของบริิษัทัจะต้อ้งดููแลปััจจัยัที่่�จะส่่งผลก
ระทบต่่อราคาสิินค้า้โภคภัณัฑ์เ์พื่่�อให้้ส่่งผลกระ
ทบต่่อการดำำ�เนิินงานน้้อยที่่� สุุด 
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สิินค้้าโภคภััณฑ์์ จะส่่งผลกระทบอย่่างไรกัับหุ้้�น
ไทย ในแต่่กลุ่่�มอุุตสาหกรรม อย่่างไรบ้้าง

กลุ่่�มเกษตร 

กลุ่่�มยางพารา (NER, STA, TEGH และ TRUBB) 
กลุ่่�มนี้้ �สามารถดูราคายางในตลาด ไทย ญี่่�ปุ่่� น 
และสิิงคโปร์ ์ซึ่่�งมักัจะเป็็นไปในทิิศทางเดีียวกันั 
โดยในปีีนี้้ �คาดการณ์ว่์่า ผลผลิิตยางอาจลดลง
จากปัญหาภัยัแล้ง้ที่่�เกิิดขึ้้ �น ยางที่่�นิิยมดููคืือ (Si-
com, Tocom) 

กลุ่่�มปาล์์ม (UPOIC, UVAN, VPO และ CPI) 
กลุ่่�มนี้้ �จะดููราคาปาล์ม์ในไทย และมาเลเซีีย ดููได้้
จาก (mpoc.org : CPO Price) ซึ่่�งเป็็นผู้้� ผลิิตราย
ใหญ่่ของโลก

กลุ่่�มอาหาร :  

กลุ่่�มน้ำำ��ตาล (BRR, KSL และ KTIS) สามารถดู
จากราคาซื้้ �อขายในตลาดโลก เช่่น ราคาน้ำำ ��ตาล
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ทรายดิิบในสหรัฐั (investing.com : US Sug-
ar#11)  แต่่ส่่วนใหญ่่การซื้้ �อขายในปััจจุุบันั
เป็็นการทำำ�ราคาในปีีถัดัไปจึึงอาจไม่่สะท้อ้นผล
การดำำ�เนิินงานที่่�แท้จ้ริิง ใช้เ้ป็็นเพีียงสัญัญาณ
ของการดำำ�เนิินงานในอนาคตที่่�ดีีขึ้้ �นได้ ้

กลุ่่�มเนื้้�อสััตว์์ หมูู, ไก่่ (GFPT, BR, BTG, CPF 
และ TFG) โดยกลุ่่�มนี้้ �เราจะดููราคาหมูู, ไก่่เป็็น
หลักัใช้ร้าคาหน้้าฟาร์ม์จากสำำ�นักังานเศรษฐกิิจ
การเกษตร (www.oae.go.th) เพื่่�อสามารถ
สะท้อ้นการดำำ�เนิินงาน แต่่อาจต้อ้งพิิจารณา
ปริมาณการเลี้้ �ยงสัตัว์แ์ละต้น้ทุุนการผลิิตว่าเพิ่่�ม
ขึ้้ �นหรืือไม่่ 

กลุ่่�มร้้านอาหาร (M, SNP, ZEN และ SORKON) 
กลุ่่�มนี้้ �แม้ก้ารดำำ�เนิินงานอาจไม่่อิิงกับัราคาสิินค้า้
โภคภัณัฑ์์โดยตรงแต่่หากวัตัถุดิิบหลักัที่่�ใช้ส่้่วน
ใหญ่่จะมาจากกลุ่่�มสิินค้า้โภคภัณัฑ์ซ์ึ่่�งราคาที่่�
เพิ่่�มขึ้้ �นหรืือลดลงส่่งผลกระทบต่่อการดำำ�เนิิน
งานเช่่นกันั 

กลุ่่�มเคร่ื่�องด่ื่�ม เคร่ื่�องด่ื่�มชููกำำ�ลัง (CBG OSP) 
น้ำำ��ผลไม้้และทั่่�วไป (COCOCO, PLUS, ICHI, 
MALEE, SAPPE และ TIPCO) กลุ่่�มนี้้ �อาจมีีส่่วน
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ประกอบหลายอย่่างที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัสิินค้า้โภคภัณัฑ์ ์
อาทิิเช่่น บรรจุุภัณัฑ์ซ์ึ่่�งส่่วนใหญ่่จะเป็็นอลููมิิ
เนีียม (investing.com : Aluminium), เรซิิน และ
ส่่วนประกอบในการผลิิตเช่่นวัตัถุดิิบหลักัเช่่น 
มะพร้า้ว และ น้ำำ ��ตาล 

กลุ่่�มผู้้�ผลิตท่ี่� เกี่่�ยวข้้องกัับแป้้ง (KCG, RBF, 
NSL, SNNP, PB) บริิษัทัเหล่่านี้้ �ส่่วนใหญ่่มีี
วัตัถุดิิบหลักัคือแป้้งสาลีี (investing.com : US 
Wheat) เพื่่�อใช้ผ้ลิิตสินค้า้ ช่่วงก่่อนหน้้าได้ร้ับั
ผลจากปัญหาภููมิิรัฐัศาสตร์ ์แต่่คาดสถานการณ์์
คลี่่�คลายขืืน 

กลุ่่�มพลัังงาน  

กลุ่่�มนี้้ �มีีความเกี่่� ยวข้้องกับัราคาสิินค้้า
โภคภัณัฑ์ค่์่อนข้้างมาก เนื่่� องจากเริ่่�มตั้้�งแต่่
การนำำ�เข้า้น้ำำ ��มันัดิิบซึ่่�งอ้า้งอิิงจากดูไบ (invest-
ing.com : Brent Oil) เพื่่�อมาใช้ผ้ลิิตเป็็นน้ำำ ��มันั
สำำ�เร็็จรููป ซึ่่�งในที่่�นี้้ �จะอิิงกับัราคาน้ำำ ��มันัสำำ�เร็็จรููป
ในตลาดโลกตามอุุปสงค์แ์ละอุุปทานที่่� เกิิดขึ้้ �น
ในช่่วงเวลานั้้�น ๆ ไม่่ว่่าจะเป็็นทั้้�งการผลิิตจาก
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โรงกลั่่�นต่่าง ๆ ในตลาด, สต็็อกน้ำำ ��มันัที่่� มีี และ
ความต้อ้งการใช้น้้ำำ ��มันั และจะมีีผลต่่อเนื่่�องไป
เพิ่่�มหรืือลดในส่่วน Crude Premium ด้ว้ย เช่่น
หากอุปสงค์ดี์ี Crude Premium ก็็จะปรับัขึ้้ �นตาม
ไปด้ว้ย ซึ่่�งปััจจัยัที่่�กล่าวมาข้า้งต้น้จะส่่งผลกระ
ทบต่่อส่่วนต่่างราคาผลิิตภัณัฑ์์ให้้ปรับัขึ้้ �นหรืือ
ลงได้ ้

กลุ่่�มโรงกลั่่�น (BCP, BSRC, IPRC, PTTGC, 
SPRC และ TOP) ซึ่่�งเราเคยพููดถึึงตอนที่่�เราเขีียน
ถึึงกลุ่่�มโรงกลั่่�นไปแล้ว้ว่่าที่่�มาของค่่าการกลั่่�น 
(GRM) มาอย่่างไร รวมถึึงกลุ่่�มผลิิตและสำำ�รวจ 
(PTTEP, BCP) ซึ่่�งในส่่วนนี้้ �จะได้ร้ับัผลโดยตรง
ตามราคาน้ำำ ��มันัที่่�ปรับัขึ้้ �นหรืือลง เนื่่� องจาก
ผลิิตภัณัฑ์ท์ี่่�ขุุดได้ป้ระกอบด้ว้ยน้ำำ ��มันัดิิบและก๊า๊ซ
ซึ่่�งราคาขายจะอิิงกับัราคาน้ำำ ��มันัโดยตรง เช่่น
เดีียวกับัราคาก๊า๊ซ แต่่ในส่่วนราคาก๊า๊ซ (invest-
ing.com : Natural Gas) อาจมีีความเลื่่�อมของ
เวลาในการขาย  
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กลุ่่�มปิิโตรเคมีี : 

ในส่่วนกลุ่่�มปิิโตรเคมีี (IRPC, IVL, PTTGC และ 
SCC)  แม้ว่้่าราคาผลิิตภัณัฑ์จ์ะไม่่อิิงกับัราคา
สิินค้า้โภคภัณัฑ์์โดยตรง แต่่หากวัตัถุดิิบต้น้ทาง
ในการผลิิตเป็็นสิินค้า้จะมาจากน้ำำ ��มันัดิิบและ
นำำ�ไปผลิิตต่อเป็็นสิินค้า้ที่่� เกี่่�ยวเนื่่�องในสายการ
ผลิิตทั้้�งกลุ่่�มอะโรเมติิกส์,์ โอเลฟิินส์ ์และ PET 
ซึ่่�งส่่วนต่่างราคาจะถููกขับัเคลื่่�อนจากอุปสงค์์
และอุุปทานในตลาดโลก โดยเฉพาะอุุปสงค์น์ั้้�น
ยังัอิิงกับัประเทศผู้้� ใช้ห้ลักัอย่่างจีีน ขณะที่่�อุุปทาน
นั้้�นขึ้้ �นกับัว่่ามีีการขยายกำำ�ลังัการผลิิต หรืือมีี
การหยุุดซ่่อมบำำ�รุงในตลาดหรืือไม่่ ซึ่่�งจะเป็็น
ปััจจัยัที่่� ส่่งผลกระทบต่่อราคาผลิิตภัณัฑ์์

กลุ่่�มสถานีีบริิการน้ำำ��มัน  

ในกลุ่่�มสถานีีบริิการน้ำำ��มันน้ี้�  (BCP, BSRC, PTG, 
OR และ SUSCO) แม้จ้ะไม่่ได้อิ้ิงกับัราคาสิินค้า้
โภคภัณัฑ์์โดยตรง แต่่มีีส่่วนเกี่่�ยวข้อ้งเช่่นกันั
เนื่่�องจากต้น้ทุุนการผลิิตคือน้ำำ ��มันัดิิบและมา
ผลิิตเป็็นน้ำำ ��มันัสำำ�เร็็จรููปจะกระทบกับัสต็็อกที่่�
มีีหากราคาน้ำำ ��มันัปรับัลง 
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กลุ่่�มวััสดุุก่อสร้้างและจำำ�หน่ายสิินค้้าเกี่่�ยวข้้อง
กัับบ้้าน 

กลุ่่�มน้ี้�หลัก ๆ คืือบ. ท่ี่�จำำ�หน่ายสิินค้้าเกี่่�ยวกัับ
วััสดุุก่อสร้้างอาทิิเช่่น เหล็ก (HMPRO, GLOB-
AL และ DOHOME) ซึ่่�งจะได้ร้ับัผลบวกหาก
ราคาเหล็็ก (investing.com : Steel HRC FOB-Chi-
na ) ปรับัขึ้้ �นทำำ�ให้้ได้ร้ับัผลดีีจากสต็็อกที่่�มีีอยู่่�  

เดืือนน้ี้�  เลืือกหุ้้�นท่ี่� ได้้ผลบวกจากราคาสิินค้้า
โภคภััณฑ์์ท่ี่�ปรัับข้ึ้�น 

เดืือน ก.พ. เราเลืือกหุ้้� นที่่� ได้ผ้ลบวกจาก
ราคาสิินค้า้โภคภัณัฑ์ท์ี่่�ปรับัขึ้้ �น

NER (เป้้า 6.10 บาท) เราคาดงบ 4Q23 จะฟ้ื้�น
ตัวั y-y และ q-q จากปริมาณขายเพิ่่�มขึ้้ �น อีีกทั้้�ง
จากแนวโน้้มภาวะภัยัแล้ง้ที่่�จะเกิิดขึ้้ �นทำำ�ให้้ตลาด
กังัวลว่่าอุุปทานยางจากผู้้� ผลิิตรายใหญ่่อย่่าง
ไทยจะหดตัวั หนุุนให้้ราคายางในตลาดปรับัตัวั
เพิ่่�มขึ้้ �น โดยราคายางที่่�ปรับัขึ้้ �น
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SPRC (Consensus 10.10 บาท) แม้ง้บ 4Q23 
จะขาดทุุนมากจากขาดทุุนสต็็อกในมููลค่่าที่่� สููง
ตามราคาน้ำำ ��มันัที่่�ปรับัลง แต่่จากแนวโน้้มส่่วน
ต่่างราคาน้ำำ ��มันัสำำ�เร็็จรููปที่่�ปรับัขึ้้ �น ประกอบกับั
การกลับัมาผลิิตตามปกติ คาดจะทำำ�ให้้การ
ดำำ�เนิินงาน 1Q24 กลับัมาฟ้ื้�นตัวัได้อี้ีกครั้้�ง

เร็็วๆน้ี้� LIB Research กำำ�ลังจะออกผลิตภััณฑ์์ 
Commodity weekly update ให้้เพ่ื่�อนๆนััก
ลงทุุนใช้้ประกอบการตััดสิินใจลงทุุน ยัังไงรอ
ติิดตามนะคะ
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Bollinger Bands คืือ

	 •	Indicator ท่ี่� ไว้้วััดความผัันผวนของราคา

	 •	สามารถใช้้จัับจัังหวะการเทรดได้้หลากหลาย 
	 	 สไตล์์ ทั้้�ง Breakout และ Swing trading

	 •	ประกอบด้้วย 3 เส้้น คือ Middle band (เส้้น 
	 	 กลาง), Upper band (เส้้นบน) และ Lower 
	 	 band (เส้้นล่่าง)

	 •	ถููกคิิดค้้นโดย John Bollinger

	 •	เป็็นท่ี่� นิิยมในหมู่่� เทรดเดอร์์ทั่่�วโลก

อภิิวััฒน์์ ทวีีศิิริิเวทย์์ 
นัักวิิเคราะห์์ทางเทคนิิค
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สููตรการคำำ�นวณ Bollinger Bands

•	 เส้น้ค่่าเฉลี่่�ย (SMA) 20 วันั — Middle band 

•	 SMA 20 วันั + 2 S.D. — Upper band

•	 SMA 20 วันั – 2 S.D. — Lower band

โดยที่่�  S.D. (Standard Deviation) คืือ ส่่วน
เบี่่�ยงเบนมาตรฐาน ที่่� ไว้ว้ัดัความผันัผวนของ
ราคาในทางสถิิติิ

การดููความผัันผวนของราคา

•	ช่ วงที่่�กรอบ Bollinger bands แคบ 
หมายความว่่า ช่่วงนั้้�นราคาผันัผวนต่ำำ��

•	ช่ วงที่่�กรอบ Bollinger bands กว้า้ง 
หมายความว่่า ช่่วงนั้้�นราคาผันัผวนสููง



การ Swing Trading ด้้วย 	  
Bollinger Bands

	 •	ปกติราคามักัจะแกว่งตัวัในกรอบ 
Bollinger bands โดยจะแกว่งตามขึ้้ �น
ลงแตะกรอบด้า้นบนและล่่างไปมาตา
มรอบ

	 •	เราสามารถใช้จ้ังัหวะการสวิิงในกรอบ
ดังักล่าว ในการเทรดได้้

	 •	โดยที่่�  แตะกรอบบน “ขาย”

	 •	และ แตะกรอบล่่าง “ซื้้ �อ”

	 •	กลยุุทธ์น์ี้้ �จะเหมาะกับัตลาดช่่วง Sideway
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การเทรด Breakout ด้้วย 	  
Bollinger Bands

	 •	หลังัจากจังัหวะที่่�ตลาด Sideway มาสักั
ระยะ (กรอบ Bollinger bands แกว่งแคบ)

	 •	หากราคาเกิิดการ Breakout ทะลุุกรอบ 
Bollinger bands ขึ้้ �นมาได้อ้ย่่างมีีนัยัสำำ�คัญั

	 •	แสดงถึึงราคามีีโอกาสเข้า้สู่่�การเกิิด 
เทรนด์ใ์หม่่อีีกครั้้�ง

Outside of the Bands

		  •	ปกติ ราคามักัจะวิ่่�งในกรอบ 	 
Bollinger bands
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	 •	แต่่ในช่่วงที่่�ราคาเกิิดการเคลื่่�อนไหว
รุุนแรง มากจนเกิินไป ทำำ�ให้้หลุุดกรอบ 
Bollinger bands

	 •	เราสามารถใช้เ้ป็็นจังัหวะในการเทรด 
เช่่นเดีียวกันั

	 •	โดยมาจากหลักัการที่่� ว่่า “ปกติ 87% 
ในการแกว่งตัวัของราคา จะอยู่่� ในกรอบ 
Bollinger bands” 

	 •	ซึ่่�งถ้า้เกิิดเหตุุการณ์์ไม่่ปกติ ที่่�ราคา
หลุุดกรอบ Bollinger bands สุุดท้า้ย
แล้ว้ ราคาก็็มักัจะดีีดกลับัเข้า้หากรอบ 
Bollinger bands ในที่่� สุุด

	 •	ซึ่่�งถ้า้หลุุดกรอบล่่าง ก็็เป็็นสัญัญาณ “ซื้้ �อ”

	 •	แต่่ถ้า้ทะลุุหลุุดกรอบบน ก็็เป็็น	 
สัญัญษณ “ขาย”

	 •	จุดตัดัสิินใจ คืือ ให้้ดููการหลุุดกรอบแบบ
เต็็มแท่่ง ไม่่ใช่่เพีียงส่่วนใดส่่วนหนึ่่�งของราคา
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สรุุป

	 •	จะเห็็นได้ว่้่า Bollinger bands เป็็นเครื่่�อง
มืือที่่�สามารถใช้ใ้นการเทรดได้ดี้ี หลาก
หลายรููปแบบ

	 •	และถ้า้เรานำำ�เครี่่�องมืือนี้้ �ไปประกอบการ
เทรดกับัเครื่่�องมืืออื่่�น ก็็จะยิ่่�งเสริิม
ประสิิทธิิภาพการใช้ง้านให้้สููงขึ้้ �น
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ที่กำลังท้าทาย NIKE และ Adidas

แบรนด์
กีฬายุค

ใหม่

กับแนวทาง
การตลาด
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เมื่่� อช่่วงสััปดาห์์ท่ี่� ผ่่านมามีี การแข่่งขัันเทนนิส
รายการออสเตรเลีียน โอเพ่่น ท่ี่� เมืืองเมลเบิิร์์น 
ประเทศออสเตรเลีีย ด้้วย ความเป็็นแฟนกีีฬา
ตััวยง ผมก็็มีี โอกาสได้้เปิิดดููหลายๆแมทช์์ 

เรื่่�องเซอร์์ไพรซ์์ท่ี่�น่่าสนใจ คืือ สมััยก่อนนัักเทนนิส
จะแต่่งตััวด้้วยชุดกีีฬาของแบรนด์ดัังๆของโลก
อย่่าง NIKE และ Adidas เป็็นหลัก แต่่ครั้้�งนี้้�ผม
เปิิดดููหลายๆแมทช์์แล้้ว กลัับเจอแบรนด์หลาก
หลายโชว์ตััวขึ้้�นมามากขึ้้�น เช่่น On K-Swiss หรืือ 
Lacoste ท่ี่�อดีีตมืือหนึ่่�งในฝ่ั่� งชายเด่ี่�ยวของโลก
อย่่าง Novak Djokovic ยัังเป็็น brand ambas-
sador หลักให้้อยู่่� ในทุกวัันนี้้�

เทนนิิส สนามแห่่งการแข่่งขัันสปอนเซอร์์์�

เทนนิิสคืือกีีฬาที่่�คนทั่่�วโลกนิยมมากที่่� สุุด
อันัดับั 4 ของโลกเป็็นรองเพีียงแค่่ ฟุุตบอล  

ทิิวััตถ์์ ชุุติิภััทร์์ 
Investment Creator
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คริิกเกต และ ฮอกกี้้ � ถึึงแม้จ้ะเป็็นเพีียงอันัดับั 
4 ของโลก แต่่มีีแฟนๆดููเทนนิิสทั่่�วโลกเฉลี่่�ยปีีละ 
1 พันัล้า้นคน โดยสามตลาดใหญ่่ที่่�ดููเทนนิิสมาก
ที่่� สุุดคืือ เอเชีีย อเมริิกาเหนืือ และยุุโรป ความ
เปลี่่�ยนแปลงของสปอนเซอร์์ในกีีฬานี้้ �เป็็นเรื่่�อง
ที่่� น่่าสนใจเป็็นอย่่างยิ่่�ง จากเดิิมที่่�สมัยัปีี 2000 
ถึึง 2010 เทนนิิสเคยถููกเจ้า้ตลาดอย่่าง NIKE 
เป็็นสปอนเซอร์ห์ลักัให้้กับันักัเทนนิิสมืือ 1 และ
มืือ 2 ของโลกทั้้�งในประเภทชายเดี่่�ยวและหญิิง
เดี่่�ยวอย่่าง Roger Federer Rafael Nadal และ 
พี่่� น้้อง Serena และ Venus Williams ทุุกวันันี้้ � 
NIKE โดนตีีตลาดอยู่่�พอสมควร จะเหลืือนักั
เทนนิิสรุ่่�นใหม่่อย่่าง Carlos Alcaraz, Jannik 
Sinner, และนักัเทนนิิสหญิิงอย่่าง Naomi Osa-
ka เท่่านั้้�นที่่�ยังัเป็็นตัวัแทนของ NIKE

ปััญหาของ NIKE

ปััญหาของ NIKE และตลาดเทนนิิส ไม่่ได้้
อยู่่�ที่่�ความเก่่งกาจของนักัเทนนิิสสักัเท่่าไหร่่ 
เพราะทั้้�ง Jannik Sinner และ Carlos Alcaraz ก็็
ติิด Top 10 ของโลก แต่่กลับัอยู่่�ที่่�ว่่าตัวันักัเทนนิิส
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เองนั้้�นขายความเป็็น NIKE ได้ม้ากน้อยแค่่ไหน 
เพราะถ้า้เพื่่�อนๆนักัลงทุุนลองสังัเกตดู เวลาสมัยั
ก่่อนที่่�เราไปร้า้น NIKE เราจะเห็็นโปสเตอร์ข์อง
นักักีฬาอย่่าง Roger Federer และ Rafael Na-
dal ในร้า้น ซึ่่�งจะทำำ�ให้้เรารู้้�สึึกว่ าเราอยากเป็็น
แบบนักักีฬาคนนี้้ �

แต่่ทุุกวันันี้้ �เราไปร้า้น NIKE เราจะไม่่เห็็น
พรีีเซ็็นเตอร์เ์หล่่านี้้ �สักัเท่่าไหร่่ เพราะด้ว้ยความ
เป็็น icon ของนักัเทนนิิสทุุกวันันี้้ �มันัขายไม่่ได้้
เหมืือนสมัยัก่่อนแล้ว้

ความแตกต่่างในการทำำ�การตลาดของแบรนด์์
กีีฬารุ่่�นใหม่

ทฤษฎีีการทำำ�การตลาดของแบรนด์ร์ุ่่�นใหม่่
อย่่าง On, Lululemon, และ Hoka จะแตกต่าง
จากแบรนด์ร์ุ่่�นเก๋า๋อย่่าง Adidas และ NIKE อยู่่�
พอสมควร 

แบรนด์ร์ุ่่�นใหม่่จะไม่่ได้เ้อาพรีีเซ็็นเตอร์ ์มา
เป็็นจุุดขายหลักัของบริิษัทั แต่่จะเน้้นเรื่่�อง 
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1	 คอมมููนิิตี้้ � อย่่าง Lululemon ก็็จะมีีชมรม
ของคนที่่�ชอบเล่่นโยคะเป็็นหลักั

2 เทคโนโลยีีของตัวัรองเท้า้และเสื้้ �อผ้า้ ที่่�
แบรนด์อ์ย่่าง On และ Hoka มีีจุุดเด่่น
มากกว่า NIKE และ Adidas 

3	 แบรนด์เ์หล่่านี้้ �พยายามขายผ่่าน Influ-
encer และใช้ช่้่องทางโซเชี่่�ยลเป็็นหลักั 
ดังันั้้�นสิ่่�งที่่� เราเห็็นได้จ้ากแบรนด์เ์หล่่า
นี้้ �คืือ แบรนด์เ์หล่่านี้้ �พยายามทำำ�ตัวัเอง
ให้้เข้า้ถึึงลููกค้า้ได้อ้ย่่างง่่ายๆ และใช้วิ้ิธีี
การขายผ่่านตัวักลางให้้น้้อยที่่� สุุด

ธุุรกิิจของ Lululemon

ธุุรกิิจของ Lululemon ตอนแรกนั่่�น focus 
หลักัอยู่่�ที่่�วงการโยคะเป็็นหลักั ทั้้�งการออกแบบ
เสื้้ �อผ้า้และอุุปกรณ์ต่์่างๆ ของ Lululemon ล้ว้น
ออกแบบมาเพื่่�อการเล่่นโยคะเป็็นหลักั แต่่หลังัๆ
เมื่่�อคนเริ่่�มเอาเสื้้ �อผ้า้โยคะมาใส่่ในชีีวิิตประจำำ�
วันัมากขึ้้ �น เลยเป็็นที่่�มาของคำำ�ว่า “athleisure” 
ซึ่่�งต่่อมากลายเป็็นคำำ�ยอดฮิิตในวงการเสื้้ �อผ้า้ 
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กลายเป็็นว่่าแบรนด์ ์Lululemon เป็็นผู้้�นำ ำ�ด้า้น 
athleisure ไปโดยปริยายและเน้้นการทำำ�ธุรกิิจ
ด้ว้ย คอมมููนิิตี้้ � การบอกต่อของลููกค้า้ และ
ประสบการณ์ข์องลููกค้า้เป็็นหลักั ซึ่่�งขนาดตัวั
ผมเองยังัชอบกางเกงวอร์ม์ของ Lululemon จน
เอามาใส่่ทำำ�งานเลยครับั

ธุุรกิิจของ On

On เป็็นธุุรกิิจที่่�มาจากประเทศสวิิสเซอร์แ์ลนด์ ์
ซึ่่�งจุุดเด่่นของ On คืือเทคโนโลยีี CloudTec ที่่�
จดลิิขสิทธิ์์ �ไว้ย้าวนานถึึง 20 ปีี ธุุรกิิจของ On 



50

โฟกัสัหลักัจะอยู่่�ที่่�ตัวัของรองเท้า้ โดยตัวับริิษัทั
เน้้นไปที่่�การพัฒันาสิินค้า้ให้้มีีความ sustainable 
ทำำ�ให้้ลููกค้า้หลายๆคนหันัมาสนับัสนุุนแบรนด์น์ี้้ �
ที่่�มีีความรักัโลก และใช้ว้ัสัดุุรีีไซเคิิล จุุดเด่่นของ 
On คืือ On พยายามจะจับัตลาด Premium 
Sportswear ที่่� ในอนาคตอีก 5 ปีีข้า้งหน้้าจะมีี
มููลค่่ากว่านี้้ �อีีก 3 เท่่า และคู่่�แข่่งหลักัคือ Lulu-
lemon นั่่�นเอง

ธุุรกิิจของ Hoka

Hoka ความจริิงแล้ว้ไม่่ใช่่แบรนด์ข์องประเทศ
ญี่่�ปุ่่� นอย่่างที่่� ทุุกคนคิิด แต่่ต้น้กำำ�เนิิดมาจาก
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ประเทศฝรั่่�งเศส ธุุรกิิจของ Hoka นั่่�นเน้้นไปที่่�
เทคโนโลยีีเป็็นหลักั จะสังัเกตได้ว่้่ารองเท้า้ Hoka 
จะเน้้นไปที่่�ความเบาสบายและความอึึดของ
รองเท้า้เป็็นหลักั ดังันั้้�นลููกค้า้หลักัของ Hoka 
เองนั้้�นจะเป็็นพวกคนวิ่่�งมาราธอนเป็็นหลักั แต่่
ช่่วงหลังัๆกลายเป็็นว่่ารองเท้า้ Hoka นั้้�นฮิิตมาก
ในเหล่่าวัยัรุ่่�น พยาบาล และหมอ เพราะเป็็นคน
ที่่�ต้อ้งยืืนเป็็นเวลานานจึึงเหมาะกับัรองเท้า้แบบ
นี้้ �ครับั

บทสรุุป

เป็็นเรื่่�องน่่าสนใจว่่าแบรนด์กี์ีฬาใหม่่ๆทั้้�ง 
On, Hoka และ Lululemon จะตีีตลาดกีีฬาได้้
มากน้อยแค่่ไหน เพราะที่่� ผ่่านมาตลาดก็็ถููก
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ครอบงำำ�โดยสองแบรนด์ใ์หญ่่มาตลอดคืือ NIKE 
และ Adidas แต่่พอมีีการเข้้ามาของทั้้�งสาม
แบรนด์น์ี้้ � ทำำ�ให้้เราเห็็นความแตกต่าง เทคโนโลยีี
ใหม่่ๆ และ วิิธีีการทำำ�การตลาดที่่�ใช้ง้บน้้อยกว่า
สองแบรนด์เ์จ้า้ตลาด แต่่ได้ป้ระสิิทธิิภาพที่่�เหนืือ
ความคาดหมายของพวกเขาด้ว้ยซ้ำำ �� และด้า้น
ล่่างนี้้ �คืืออัตัราส่่วนทางการเงิินที่่�มันัสะท้อ้นออก
มา จะเห็็นว่่ากลุ่่�มแบรนดใหม่่ซื้้ �อขายด้ว้ย P/E 
เฉลี่่�ยสููงกว่าต้น้ตำำ�หรับัอย่่าง NIKE ถึึง 48.1% 
เพื่่�อนๆคิิดว่่าสมเหตุุสมผลไหมครับั ลองไปดู 
EPS growth เทีียบกันันะครับั คนที่่�ได้ร้ับัประโยชน์์
มากสุดจากการมาของ 3 แบรนด์น์ี้้ � คงไม่่ใช่่ใคร
ที่่� ไหนแต่่คงเป็็นนักัลงทุุนและลููกค้า้อย่่างเรา
นั่่�นเองครับั! 

($)

($)
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ลงทุุนหุ้้�นนอก กัับทาง Liberator สามารถลงทุุนใน 
‘หุ้้�นแบงก์์สหรัฐ’ ได้้ด้้วย เรามารู้้�จัักบรรดาแบงก์์
ใหญ่สหรัฐให้้มากขึ้้�นกันครัับ ช่่วงกลางเดืือนที่�
ผ่่านมา ถืือว่่าเป็็นช่วงเวลาของการประกาศงบ
การเงิินของหุ้้�นกลุ่่�มแบงก์์ ใหญ่สหรัฐ  บทความ
นี้้�  จะขอพามารู้้�จัักหุ้้�น 3 แบงก์์ ใหญ่สหรัฐ ดัังนี้้�  

ดร.บุุญธรรม รจิิตภิิญโญเลิิศ 
ผู้้� เช่ี่�ยวชาญด้้านเศรษฐกิิจและ การลงทุุน

JPMorgan Chase (JPM)

เป็็นแบงก์ใ์หญ่่ที่่�สุุดของสหรัฐั ด้ว้ยการเข้า้
ซื้้ �อกิิจการแบงก์ต่์่างๆในอดีีตแบบชาญฉลาด 
อาทิิ ซื้้ �อกิิจการแบงก์ ์First Republic เมื่่�อปีีที่่�
แล้ว้ รวมถึึง Bear Stearns และ Washington 
Mutual ในช่่วงวิิกฤตซับัไพร์ม์ปีี 2008 โดย JP-
Morgan มีีกำำ�ไรเกืือบ 1 ใน 5 ของกำำ�ไรรวมของ
กลุ่่�มแบงก์์ใหญ่่สหรัฐั หลังัควบรวมแบงก์ ์First 
Republic  โดยก่่อนหน้้านี้้ �มีีกำำ�ไรราว 12% ของ
กำำ�ไรรวม ในขณะที่่�แบงก์ใ์หญ่่อื่่�นๆ ต่่างก็็มีีความ
ผิิดพลาดในการดำำ�เนิินงานสำำ�หรับัช่่วงที่่�ผ่่านมา



Jamie Dimon CEO JPM, 
ที่มา :  nvestopedia.com
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JPMorgan นอกจากจะมีีขนาดใหญ่่ที่่� สุุดใน
บรรดาแบงก์ส์หรัฐั ยังัถืือเป็็นแบงก์ท์ี่่� มีีความ
รัดักุุมในการทำำ�ธุรกิิจค่่อนข้า้งมาก โดยมักัจะ
ตั้้�งสำำ�รองหนี้้ �สููญไว้ใ้นสัดัส่่วนที่่� สููงกว่าปริมาณ
สิินเชื่่�อรวมเมื่่�อเทีียบกับัแบงก์อ์ื่่�นๆ อีีกทั้้�งมีี CEO 
อย่่าง Jamie Dimon ที่่� ถืือว่่าเป็็นหนึ่่�งเดีียวที่่�ยังั
อยู่่�อย่่างยาวนานตั้้�งแต่่สมัยัวิิกฤตซับัไพร์ม์ ซึ่่�ง
หากเปรียบเทีียบกับั CEO ท่่านอื่่�นๆของอีีก 2 
แบงก์์ใหญ่่สหรัฐัที่่�จะกล่าวต่่อไปในบทความนี้้ � 
คงต้อ้งบอกว่า Dimon ยังัถืือว่่าดููโดดเด่่นกว่า
ในระดับัหนึ่่�ง 

ในมิิติิความน่่าสนใจของหุ้้� น JPMorgan ถืือ
เป็็น Top pick ของโบรกเกอร์เ์กืือบทุุกสำำ�นักัเมื่่�อ
เทีียบกับัแบงก์์ใหญ่่อื่่�นๆ ซึ่่�งแน่่นอนว่่ามููลค่่า
ของหุ้้� นหากพิจารณาจากราคาหุ้้� นเทีียบกับั 
Book Value ถืือว่่าแพงกว่าแบงก์อ์ื่่�นด้ว้ย



Goldman Sachs (GS)

อดีีตแบงก์เ์บอร์ห์นึ่่�งในยุุคหนึ่่�ง ที่่�ในปััจจุุบันั
มุ่่�งสู่่�ธุรกิิจที่่� เน้้นกลุ่่�มลููกค้า้รายใหญ่่เป็็นหลักั 
โดยเมื่่�อ 3-4 ปีีก่่อน GS อยากจะจับัตลาดราย
ย่่อย เพื่่�อมาเสริิมธุุรกิิจหลักัเดิิมที่่� เน้้นรายใหญ่่ 
ด้ว้ยการจับัมืือกับั Apple ในการออกผลิิตภัณัฑ์์
ทางการเงิินอย่่าง Apple Card รวมถึึงมีีการออก
สิินเชื่่�อเพื่่�อซ่่อมแซมบ้า้นและอื่่�นๆผ่่านออนไลน์์
ด้ว้ยแพลตฟอร์ม์ Greensky  รวมถึึงออกผลิิตภัณัฑ์์
ด้า้นการเงิินสำำ�หรับัรายย่่อยภายใต้้แบรนด์ ์
Goldman Sachs  ซึ่่�งทั้้�งหมดได้ปิ้ิดฉากลงเมื่่�อ
เกืือบ 2 ปีีก่่อน โดยหลังัจากทำำ�ธุรกิิจนี้้ �ไปพักั
หนึ่่�งก็็พบว่่าไม่่ได้เ้ป็็นแนวทางที่่�ถนัดัของ GS 

โดยแน่่นอนว่่าธุุรกิิจเบอร์ห์นึ่่�งของ Gold-
man Sachs ก็็ยังัเป็็นแนว Global Banking ที่่�มุ่่�ง
เน้้นธุุรกิิจด้า้นวาณิิชธนกิิจและธุุรกิิจด้า้นหลักั
ทรัพัย์ส์ถาบันัเป็็นหลักั 

อย่่างไรก็็ดีี ช่่วงหลังัๆ ธุุรกิิจ Wealth Man-
agement ก็็เริ่่�มดีีขึ้้ �นเรื่่�อยๆ โดยผลประกอบการ 
4Q23 กลับัมีีอัตัราการเติิบโตของรายได้ม้าก
ที่่�สุุด เมื่่�อเทีียบ y-y ซึ่่�งทำำ�ให้้ผลประกอบการของ 
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GS ในไตรมาสสุุดท้า้ยของปีี 2023 ออกมาดีีกว่า
คาด แม้ว่้่าเมื่่�อมาพิิจารณาในภาพรวมทั้้�งปีี 2023 
แล้ว้ พบว่่าใน 3 ไตรมาสแรก จะต้อ้งทำำ�การรับั
รู้้� ความเสีียหายจากการขายธุุรกิิจรายย่่อยออก
ไป ซึ่่�งผลลัพัธ์จ์ากส่วนนี้้ �มีีน้ำำ ��หนักัมากกว่าผล
ประกอบการที่่� ดีีกว่าคาดในไตรมาสสุุดท้า้ย 
ทำำ�ให้้ผลประกอบการโดยรวมทั้้�งปีี 2023 ถืือว่่า
ยังัไม่่ค่่อยสู้้�ดี สักัเท่่าไหร่่

CEO David Solomon  ที่มา :  bloomberg.com
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Morgan Stanley (MS)

ธนาคาร MS เพิ่่�งจะเปลี่่�ยน CEO ใหม่่มาเป็็น 
เท็็ด พิิค จาก เจมส์ ์กอร์แ์มน โดยถืือว่่า MS 
เปลี่่�ยนโฉมตัวัเองจากที่่�เคยเน้้นธุุรกิิจหลักัทรัพัย์ ์
และวาณิิชธนกิิจ มาเป็็นแนวการบริิหารความ
มั่่�งคั่่�งแบบเต็็มๆ หลังัจากซื้้ �อยักัษ์์ใหญ่่ด้า้น
โบรกเกอร์แ์นวรายย่่อยสหรัฐัที่่�มีีลููกค้า้ 5.2 ล้า้น



เท็ด พิค CEO ปัจจุบัน และเจมส์  กอร์แมน อดีต CEO ที่มา :  The Times
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ราย และ สิินทรัพัย์ข์องลููกค้า้ $3.6 แสนล้า้น 
รวมถึึงเงิินฝาก ปริมาณ $5.6 หมื่่�นล้า้น อย่่าง 
E*TRADE ในปีี 2020 ด้ว้ยเม็็ดเงิินมููลค่่า $1.3 
หมื่่�นล้า้น เพื่่�อนำำ�บัญัชีีของลููกค้า้เข้า้มาบริิหาร
จัดัการในธุุรกิิจ Wealth Management ของ MS 

ณ ตอนนี้้ � รายได้แ้ละกำำ�ไรของธุุรกิิจ Wealth 
Management ของ Morgan Stanley มีีอยู่่�ราว 
60% ของทั้้�งหมด ซึ่่�งสููงขึ้้ �นจากเมื่่�อ 4-5 ปีีก่่อน 
ที่่� มีีสัดัส่่วนไม่่ถึึง 40% โดยสัดัส่่วนดังักล่าวยังั
น่่าจะสููงขึ้้ �นเรื่่�อยๆอีีกต่อไปในอนาคต 

โดยงบการเงิินของ Morgan Stanley ในปีี 
2023 โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในไตรมาส 4 ชี้้ �ว่่ากำำ�ไร
ในส่่วนธุุรกิิจ Wealth Management ยังัคงไม่่ได้้
สููงมากอย่่างที่่�หลายฝ่่ ายคาดการณ์ก์ันัก่่อนหน้้า
นี้้ � โดยราคาหุ้้� นได้ล้ดลงกว่า 4% ในวันัที่่�ประกาศ
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งบการเงิินช่่วงกลางเดืือนมกราคม 2024 โดย
ปััจจุุบันั ขนาด Market Cap ของ Morgan Stan-
ley เริ่่�มลดลงมาใกล้เ้คีียงกับัของ Goldman 
Sachs แล้ว้ โดยที่่� ในช่่วงปีีที่่�แล้ว้ขนาดยังัใหญ่่
กว่าอยู่่�ค่อนข้า้งมาก

นอกจากนี้้ � ขอแถมอีีก 1 ธนาคารที่่�น่่าสนใจ 
ที่่� เพิ่่�งจะปรับัเปลี่่�ยนโครงสร้้างองค์ก์รใหม่่ใน
ช่่วงสิ้้ �นปีี 2023 ซึ่่�งในวงการแบงก์ ์คาดว่่า CEO 
เจน เฟรเซอร์ ์จะสามารถนำำ�พา Citi ภายใต้้
โครงสร้า้งองค์ก์รใหม่่ที่่� เน้้นเฉพาะเซกเมนต์ท์่ีี�
ตนเองถนัดั ให้้กลับัมารุ่่�งเรืืองอีีกครั้้�ง ซึ่่�งเราขอ
ให้้เวลาเธออีีกสักันิด ก่่อนจะเขีียนถึึง Citi ภาย
ใต้้โครงสร้้างองค์ก์รใหม่่ ว่่าจะมีีผลประกอบ
การที่่�ออกมามีีหน้้าตาเป็็นอย่่างไร โดยมาดููราย
ละเอีียดกันั

Citigroup (C) เป็็นอีีกหนึ่่�งแบงก์์ใหญ่่ ที่่� ได้้
ประกาศ Reorganization ครั้้�งใหญ่่ โดย CEO 
เจน เฟรเซอร์ ์จะโฟกัสัเพีียง 5 กลุ่่�มธุุรกิิจหลักั 
ได้แ้ก่่ กลุ่่�มบริิการการ ลงทุุน, US Personal 
Banking, Wealth, Investment Banking และ 
Markets เท่่านั้้�น

“ลงทุนนอก กับ  Liberator...
อย่าลืมพิจารณาหุ้นแบงก์ ใหญ่สหรัฐนะ’
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เข้าใจ
LIBFAM Model

ครบ จบในท่ีเดียว
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ใกล้้ ถึึงเวลาแล้้ว! ท่ี่�บล. ลิิเบอเรเตอร์์ จะมีีการ
เปลี่� ยนแปลงรููปแบบการให้้ บริิการใหม่ในชื่่� อ 
“LIBFAM Model” ซึ่่� งจะเริ่่�มใช้้ตั้้� งแต่่วัันที่�  1 
มีีนาคม 2567 เป็็นต้้นไป 

ซึ่่�งจะมีีรายละเอีียดที่่� เพื่่�อนๆควรศึึกษาให้้
เข้า้ใจ เพื่่�อเทรดหลักัทรัพัย์ต่์่างๆกับัทางเราได้้
คุ้้� มค่่าที่่� สุุดที่่�หาในโบรคเกอร์อ์ื่่�นๆในไทยไม่่ได้ ้

โดยวันันี้้ �เราจะมาอธิิบายว่่าเพื่่�อนๆควรที่่�จะ
เลืือกแพคเกจใด

LIBFAM Subscription Model

เป็็นโมเดลแบบเหมาจ่่ายรายเดืือน โดยแบ่่ง
เป็็น 3 แพคย่่อยตามขนาด ประกอบด้ว้ย Pack 

จิิรภััทร คงบััว 
ผู้้� ช่่วยนัักวิิเคราะห์์หลักทรััพย์
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S, M และ L และแยกชนิิดหลักัทรัพัย์ท์ี่่�เทรดได้แ้ก่่ 
หุ้้� นไทย, อนุุพันัธ์ ์และ หุ้้� นต่่างประเทศ (แพค
สำำ�หรับัหุ้้� นต่่างประเทศจะเป็็นแบบเหมาจ่่าย
แพคเดีียว ไม่่จำำ�กัดัมููลค่่าการเทรด)

ยกตัวัอย่่างการคำำ�นวณค่่าคอม เช่่น หาก
เทรดหุ้้� นไทยด้ว้ย LIBFAM Pack S 499 บาทต่่อ
เดืือน ด้ว้ยมููลค่่าการเทรด 4.8 ลบ. จะสามารถ
ประหยัดัค่่าคอมไปได้ร้าว 7,000 บาท เมื่่�อเทีียบ
กับัโบรคเกอร์อ์ื่่�นที่่� เก็็บค่่าคอม 0.157% 

ซึ่่�งโมเดลแบบเหมาจ่่ายนี้้ �จะเหมาะกับันักั
ลงทุุนที่่� มีีมููลค่่าการเทรดต่่อเดืือนไม่่เกิินลิิมิิต
ของ LIBFAM 

ซึ่่�งหากเทรดเกิินแพค ส่่วนที่่�เกิินจะคิิดแบบ 
LIB Basic
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สิิทธิพิิเศษสำำ�หรับ 	 
LIBFAM Subscription Model

นอกจากเพื่่�อนๆจะได้้ใช้้ค่่าคอมในราคา
เหมาจ่่ายสุุดคุ้้� มแล้ว้ ยังัมีีสิิทธิิพิิเศษอื่่�นๆที่่� ได้ร้ับั
อีีก เช่่น 

+ 	คอนเทนต์พิ์ิเศษต่่างๆจากฝ่่ าย Re-
search, 

+ สิิทธิิในการเข้้าร่่วมอีีเวนต์ต่์่างๆของ  
Liberator ได้ก่้่อนใคร 

+ ฟีีเจอร์พิ์ิเศษสำำ�หรับั LIB on PC อย่่าง
การตั้้�งออเดอร์แ์บบละเอีียดและฟีีเจอร์์
คัดักรองหุ้้� นตามเงื่่�อนไขที่่� เรากำำ�หนด, 

+ สิิทธิิเรีียนการลงทุุนแบบ exclusive จาก 
ทาง LIB Academy 

+ สิิทธิิเข้า้ร่่วมกิิจกรรมอื่่�นๆอีีกมากมาย  
เช่่นล่่าสุุดกับักิิจกรรม LIBFAM Football  
ซึ่่�งเป็็นการการเล่่นฟุุตบอลร่่วมกับัทีีม
งานลิิเบอเรเตอร์ ์และอิินฟลูเอนเซอร์์
ชื่่�อดังัต่่างๆ
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พิิเศษ LIBFAM Pack L แบบ “รายปีี”	 

สำำ�หรับัเพื่่�อนๆที่่�จ่่าย Pack L แบบรายปีีทีี
เดีียวไปเลย  ก็็จะได้สิ้ิทธิิพิิเศษเพิ่่�มอีีกถึึง 3 อย่่าง

1. 	 ได้ร้ับัจัดัสรรในรอบแรกสำำ�หรับัการ 
	 จองซื้้ �อหุ้้� น IPO

2. 	 บริิการถอนเงิินด่่วนสููงสุุด 500,000  
	 บาท/วันั

3.		มี แพลตฟอร์ม์ iFIS INTERNET มีี 
	 ความเร็็วและความเสถีียรกว่าโปรแกรม 
	 เทรดทั่่�วไป ให้้บริิการด้ว้ย จะได้ร้ับั 
	ป ระสบการณ์สุ์ุดมันัส์เ์สมืือนนักัเทรด 
	มื อเก๋า๋ ซึ่่�งจะเริ่่�มใช้้ได้ ้พฤษาคม 2567 นี้้ �
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ใช้้แพคไหนดีี?

เพื่่�อนๆที่่�ยังัไม่่แน่่ใจ เราแนะนำำ�ให้้ไปอยู่่�  2 
ที่่�  ที่่�แรก คืือ บนแอป Liberator ที่่� เมนูู You ตรง 
Commission Save เพื่่�อให้้ดููก่่อนว่่า Liberator 
ช่่วยประหยัดัค่่าคอมฯให้้เพื่่�อนๆไปแล้ว้กี่่�บาท 
ถัดัไปคือ เว๊บ๊ไซต์ ์Liberator หัวัข้อ้ LIBFAM > 
LIBFAM Calculator ตรงนี้้ �เพื่่�อนจะสามารถ
ทดลองใส่่ตัวัเลขการเทรดในอดีีตเพื่่�อให้้ระบบ

คลิ้้�กท่ี่�รููปนี้้�  เพื่่�อคำำ�นวณค่่าคอมฯ ของคุุณได้้เลย
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แต่่ถ้้ายัังติิดสิินใจไม่่ได้้ ก็็ไป LIB Basic 

เป็็นอีีกโมเดลที่่� คุุณไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งจ่่ายค่่า
รายเดืือน แต่่จะเป็็นการเก็็บคอมมิิชชันัตามจริิง
จากมูลค่่าที่่�เทรดในอัตัราเพีียง 0.06% ซึ่่�งถืือว่่า
เป็็นค่่าคอมที่่�ต่ำำ��มากเทีียบกับัโบรคเกอร์์ไท
ยอื่่�นๆ ซึ่่�งเหมาะสำำ�หรับันักัลงทุุนที่่�มีีมููลค่่าการ
เทรดต่่อเดืือนไม่่มาก หรืือเน้้นซื้้ �อแล้ว้ถืือยาว 
(VI) ไม่่ได้ซ้ื้้ �อๆขายๆอยู่่�บ่อยๆ 

ส่่วนค่่าคอมมิิชชันัในการเทรด SET50 Fu-
ture/Option จะอยู่่�ที่่�  30 บาทต่่อสัญัญา และหุ้้� น
ต่่างประเทศอยู่่�ที่่�  0.10% ซึ่่�งก็็เป็็นอัตัราที่่� ถููก
ที่่� สุุดในไทยเช่่นกันั 

นอกจากค่าคอมจะถููกกว่าเจ้า้อื่่�นแล้ว้ ใน
ทุุกวันัที่่�  21 ของทุุกเดืือน เราจะเปิิดให้้เทรดได้้
ฟรีไม่่เก็็บค่่าคอมและไม่่จำำ�กัดัจำำ�นวนไม้้ในการ
ซื้้ �อขายอีีกด้ว้ย เรีียกได้ว่้่าคุ้้� มแบบหาที่่� ไหนไม่่ได้้
อีีกแล้ว้



67

สุุดท้า้ยแล้ว้ ไม่่ว่่าคุุณจะใช้ ้LIBFAM Sub-
scription Model หรืือ LIB Basic ก็็ตาม ทีีม LIB 
Research ก็็ยังัคงบริิการเต็็มที่่�อย่่างเท่่าเทีียม
กันัสำำ�หรับัเพื่่�อนๆทุุกคนที่่�อยู่่� ในโมเดลเดีียวกันั

ดังันั้้�นเพื่่�อนๆอาจต้อ้งพิิจารณาใน 2 มุุม คืือ 

1.ความประหยัดัที่่�จะได้ร้ับั และ 

2.ข้อ้มููลที่่�จะได้ร้ับั กิิจกรรมพัฒันาความรู้้�
ต่่างๆที่่�จะได้ร่้่วม บริิการพิิเศษ และเครื่่�องมืือ
พิิเศษต่่างๆที่่�จะได้ ้เป็็นต้น้ เพื่่�อให้้ทุุกๆบาทที่่�
เพื่่�อนๆจ่่ายไปคุ้้� มค่่า และ ได้เ้อาส่่วนที่่�ประหยัดั
ได้น้ี้้ � ไปต่อยอดพัฒันาตนเองเพื่่�ออนาคตได้อี้ีก
ด้ว้ยนั่่�นเองครับั
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Disclosures & Disclaimer

รายงานน้ี ถูกจัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี 
นักลงทุนควรตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนํา
ต่างๆ จัดทําข้ึนบนการวิเคราะห์เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสม
ทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงเทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย
(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึงประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการดําเนินงานบริษัท 
ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต่ํากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึง
ผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะนําการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือ
วัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดทํารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก 
บล.ลิเบอเรเตอร์ ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจาก
ทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อ
การสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และคําแนะนําท่ีปรากฏ
อยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้คําเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ 
เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึน
และอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตก
ต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลักในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวัน
ท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หากจะมีข้อมูลใหม่ หรือ
เหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดทํา หรือการเผย
แพร่บทวิเคราะห์น้ี อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี 
ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ี
จะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเร
เตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกทําข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดทําใหม่ ไม่ว่าจะเป็น
บางส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบ
ต่อผลท่ีตามมาจากการกระทําของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระทําส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ กําหนดคําแนะนําการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้น
ในปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง 
+10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% 
ข้ึนไป

โดยคําแนะนําด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับคําแนะนําทางเทคนิครายวัน หรือ 
คําแนะนําในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาคําแนะนําในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

ซ้ือ (BUY)

ถือ (HOLD)

ขาย (SELL)
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Thai Ins��te of Directors Associa�on (IOD) : 
Corporate Governance Report 2023

คําอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น นํามาจากรายงาน “Corporate Governance 
Report of Thailand Companies 2023” เผยแพร่เม่ือ 9 พฤศจิกายน 
2566 โดย สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดทําข้ึน
ตามนโยบายของ สนง. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลัก 
ทรัพย์ (กลต.) ด้วยการสํารวจ และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) 
ดังน้ันผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  
ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความถูกต้องของรายงานฉบับดัง
กล่าวได้

*****

****

***
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Anti-Corruption Progress Indicator : as of 1st November 2023

Liberator Research

ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (1 พ.ย. 2566) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ 

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จํากัด (สํานักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ัน 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัย)
และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906  ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441t

ได้รับการรับรอง CAC-
ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC-

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.w@liberator.co.th

ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์การลงทุน Boontham.R@liberator.co.th

นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th

วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิค Apiwat.T@liberator.co.th 

ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th

จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th 

2S AYUD BWG CSC GBX ILM KTB MOONG PDJ PT SC SORKON TCMC TOG UOBKH

7UP B CEN DCC GC INET KTC MSC PG PTECH SCC SPACK TFG TOP UV

AAI BAFS CENTEL DELTA GCAP INOX L&E MST PHOL PTG SCCC SPALI TFI TOPP VCOM

ADVANC BAM CFRESH DEMCO GEL INSURE LANNA MTC PIMO PTT SCG SPC TFMAMA TPA VGI

AF BANPU CGH DIMET GFPT INTUCH LHFG MTI PK PTTEP SCGP SPI TGH TPCS VIH

AH BAY CHEWA DRT GGC IRPC LHK NATION PL PTTGC SCM SPRC THANI TRT WACOAL

AI BBL CHOTI DUSIT GJS ITEL LPN NCAP PLANB PYLON SCN SRICHA THCOM TRU WHA

AIE BCH CHOW EA GPI IVL LRH NEP PLANET Q-CON SEAOIL SSF THIP TSC WHAUP

AIRA BCP CIG EASTW GPSC JAS M NKI PLAT QH SE-ED SSP THRE TSI WICE

AJ BCPG CIMBT ECF GSTEEL JKN MAJOR NOBLE PM QLT SELIC SSSC THREL TSTE WIIK

AKP BE8 CM EGCO GULF JR MALEE NOK PPP QTC SENA SST TIDLOR TSTH XO

AMA BEC CMC EP GUNKUL JTS MATCH NRF PPPM RABBIT SGC STA TIPCO TTA YUASA

AMANAH BEYOND COM7 EPG HANA KASET MBAX NWR PPS RATCH SGP STGT TISCO TTB ZEN

AMATA BGC COTTO ERW HARN KBANK MBK OCC PR9 RML SINGER STOWER TKS TTCL ZIGA

AMATAV BGRIM CPALL ESTAR HENG KBS MC OGC PREB RS SIRI SUSCO TKT TU

AP BKI CPAXT ETC HMPRO KCAR MCOT OR PRG RWI SITHAI SVI TMD TVDH

APCS BLA CPF ETE HTC KCC META ORI PRINC S&J SKR SYMC TMILL TVO

AS BPP CPI FNS ICC KCE MFC PAP PRM SAAM SMIT SYNTEC TMT TWPC

ASIAN BROOK CPL FPI ICHI KGEN MFEC PATO PROS SABINA SMK TAE TNITY UBE

ASK BRR CPN FPT IFS KGI MILL PB PSH SAK SMPC TAKUNI TNL UBIS

ASP BSBM CPW FSMART III KKP MINT PCSGH PSL SAPPE SNC TASCO TNP UEC

AWC BTS CRC FTE ILINK KSL MONO PDG PSTC SAT SNP TCAP TNR UKEM

ACE BTG CV EVER J MEGA OSP PROEN SANKO SM TEGH TQM WIN

ADB BYD DEXON GLOBAL JMART MENA OTO PRTR SENX SUPER TGE TRUE WPH

ASW CAZ DMT GREEN JMT MITSIB POLY RBF SFLEX SVOA TIPH VARO XPG

BBGI CBG DOHOME ICN LEO MODERN PQS RT SIS SVT TKN VIBHA

BRI CI EKH ITC LH NER PRIME SA SKE TBN TPLAS W
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