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Hello  
Liberator Family
สวััสดีีชาวั liberator

ในที� สุด January Effect ก็็ไม่เกิ็ดขึ้้ �นในปีี 
2024 เดือน มก็ราคม ดชันี SET index ปีรบัตัวั
ลงไปี 3.6% ก็ลายเป็ีนปีีที�  4 ในรอบ 10 ปีี ซ้�งใน
ปีีนี�ปัีญหาก็ลบัไม่ใช่เรื�อง surprise เหมือน 3 
ครั�งก่็อน ไดแ้ก่็ COVID-19 หรือ ก็ารเมืองวุ่นวาย 
แต่ัรอบนี�ก็ลบัก็ลายเป็ีน “ความไม่เชื�อมั�น” ขึ้อง
นกั็ลงทุนต่ัอก็ารก็ำาก็บัดูแลตัลาดหุ้นขึ้องทางก็าร 
ซ้�งเชื�อว่าคนในวงก็ารจะไดบ้ทเรียนไม่ต่ัางก็นั 
เห็นไดจ้าก็ผลก็ารดำาเนินงานขึ้องโบรก็เก็อรที์�
หดตัวัแรงถ้ว้นหน้า ไม่ว่าจะเป็ีนโบรก็เก็อร ์ต่ัาง
ชาติั ไทย รายย่อย สถ้าบนั หรือ โบรก็เก็อรข์ึ้อง
ธนาคารก็็ตัาม 
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ซ้�งเชื�อว่าบทเรียนนี�จะทำาให้เกิ็ดก็ารก็ลา้
ตัดัสินใจขึ้องทางก็ารเสียที เพราะจริงๆแลว้
ปัีจจยัภายนอก็ดูดีขึ้้ �นเรื�อยๆ เช่น โอก็าส Re-
cession ที�ลดลง, IMF และ สถ้าบนัก็ารเงินระดบั
โลก็ ก็็ลว้นปีรบัปีระมาณก็าร GDP ไทยขึ้้ �น พรอ้ม
มุมมองเชิงบวก็สวนทางก็บัความเชื�อมั�นขึ้องนกั็
ลงทุนไทยที�แย่ลง 

แต่ัเชื�อว่า ปัีจจยัพื �นฐาน คือ เจา้มือตัวัจริง 
ยงัไงหุ้นไทยก็็ก็ลบัมา ดงันั�นเวลานี�สิ�งที�  ควรทำา 
คือ ก็ารหาความรู ้พรวนดินรดนำ �ารอเอาไว ้เมื�อ
ฝนมา สิ�งที� เราลงแรงไปี มนัจะงอก็เงยเป็ีน
ผลผลิตัที�อุดมสมบูรณ์ได ้

LIB of The Month ฉบบันี� อ.เพชร จะแก็้
เก็มส ์ให้เพื�อนๆเดินก็นัต่ัอรบัตัรุษจีน และ ฤดู
ปีระก็าศผลปีระก็อบก็าร, ป้ีาเซียง แนะวิธีตัาม
สินคา้โภคภณัฑ์ ์ปีีนี�อะไรน่าจะมีเฮ, ดร.บุญธรรม 
ชวนรูจ้กั็ธนาคารใหญ่สหรฐัยอดฮิตัขึ้องสาย
ลงทุนหุ้นนอก็, อารม์ เล่าเรื�องน่าสนใจขึ้อง
สมรภูมิผลิตัภณัฑ์ด์า้นกี็ฬาขึ้องโลก็ที�ก็ำาลงั
เปีลี�ยนไปีไม่เหมือนเดิม, โคช้บาส แนะวิธีใช้
เครื�องมือ Bollinger band ในก็ารเทรดหุ้น, น้อง
ภทัร สรุปี LIBFAM model นั�นเหมาะก็บัใครบา้ง 
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ส่วน น้าแดง ชวนไปีขุึ้ดหุ้น IPO ปีี 2022 หลงั
โชวง์บแท้ๆ ให้เห็นแลว้ เหล่านี�เชื�อว่าจะเป็ีนปุี� ยที�
ดีให้เพื�อนๆนำาไปีเพาะปีลูก็ก็นัต่ัอนะครบั

เดือนนี� LIB Research ก็ำาลงัทยอยเข็ึ้น
ผลิตัภณัฑ์พิ์เศษขึ้องลูก็คา้ก็ลุ่ม LIBFAM Sub-
scription Model เหมาจ่าย มาให้ยลโฉมก็นันะ 
หวงัว่าจะถู้ก็ใจ และมาเป็ีน LIBFAM ดว้ยก็นัครบั! 
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กุมภาพัื้นัธ์์ ยัุงผัู้นัผู้วินัตามการรายุงานัผู้ล
ปัระกอบการ และตัวิเลขเศรษฐกิจ โด้ยุแนัะยุ่อ
ตั�งรับ สะสมหุ์�นัท่�คาด้ห์วัิงการรายุงานังบ 4Q23 
เด่้นั โด้ยุหุ์�นัเด่้นัเด้้อนัน่ั� เราแนัะนัำา COCOCO, 
CPAXT, MASTER และ SPA 

ผัันผัวนตามผัลประกอบการ 

ตัลาดหุ้นในเดือนมก็ราคม ที� ผ่านมาปีรบั
ฐานต่ัอเนื�อง ตัอบรบัก็ารรายงานผลปีระก็อบ
ก็าร 4Q23 ขึ้องก็ลุ่มธนาคารพาณิชย ์ที�ออก็มา
ตัำ�าก็ว่าตัลาดคาดราว -7% เพิ�มแรงก็ดดนัต่ัอ 
Downside ขึ้องก็ำาไรตัลาด อีก็ทั�งยงัมีความ
วุ่นวายปีระเด็นก็ารเมืองไทย ผสานก็บัก็ารปีรบั
จูนทางความคิดระหว่าง FED ก็บั ตัลาด เกี็�ยว
ก็บัโอก็าสก็ารปีรบัลดดอก็เบี�ยนโยบายสหรฐัฯ
ปีีนี� จ้งเป็ีนแรงก็ดดนัต่ัอก็ารลงทุนในตัลาด
สินทรพัยเ์สี�ยงเช่นก็นั ซ้�งสะทอ้นจาก็ก็ระแสเงิน
ทุนต่ัางชาติัตัั�งแต่ัตัน้ปีี 2024 ยงัคงขึ้ายสุทธิใน
ตัลาดหุ้นไทยก็ว่า 2 หมื�นลา้นบาท สอดคลอ้ง
ก็บัทิศทางค่าเงินบาทที�อ่อนค่าเช่นก็นั  

วิจิตร อารยะพิัศิ์ษฐ 
นัักกลยุุทธ์์ การลงทุนั
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คาด กนง. คงดอกเบ้�ยท้ี่�  2.5% 

สำาหรบัก็ารปีระชุมธนาคารก็ลางในเดือน
นี� แนะติัดตัามก็ารปีระชุมขึ้องคณะก็รรมก็าร
นโยบายก็ารเงิน (ก็นง.) ธนาคารแห่งปีระเทศไทย 
ในวนัที�  7 ก็.พ.  โดยคาด ก็นง. จะมีมติัคงอตััรา
ดอก็เบี �ยนโยบายที�ระดบั 2.5% ตัามเดิม แมว่้า
เงินเฟ้้อในช่วงที�ผ่านมาจะชะลอตัวัลงก็็ตัาม แต่ั
เรามองว่าก็ารย่อดงัก็ล่าวมาจาก็ฐานที�ตัำ�า อีก็
ทั�งส่วนหน้�งมาจาก็มาตัรก็ารปีรบัลดค่าครอง
ชีพขึ้องภาครฐัฯ ดงันั�นถื้อว่าเงินเฟ้้อในช่วงที�
ผ่านมายงัอยู่ในระดบัที�เหมาะสม ต่ัอก็ารฟ้้�นตัวั
ขึ้องเศรษฐกิ็จไทยในระยะก็ลาง จง้ทำาให้เบื �อง
ตัน้เราคาดว่าดอก็เบี �ยนโบบายขึ้องไทยอาจจะ
คงที�ที�ระดบั 2.5% ไปีอีก็อย่างน้อย 6 เดือน

เกาะติด GDP ไที่ย 

อีก็ปีระเด็นที�น่าติัดตัามในเดือนนี� คือ ก็าร
รายงานตัวัเลขึ้ GDP ขึ้องไทย ในวนัที� 19 กุ็มภาพนัธ ์
ซ้�งในช่วงเดือนมก็ราคมที�ผ่านมามีข่ึ้าวเกี็�ยวก็บั
คาดก็ารณ ์GDP ไทยปีี 2023 จาก็มุมมองขึ้อง
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ก็ระทรวงก็ารคลงั ที�ปีระเมินก็ารเติับโตัตัำ�าเพียง 
+1.8%y-y ซ้�งสะทอ้นว่า 4Q23 GDP อาจจะ
เติับโตัเพียง +1.3%y-y ซ้�งถื้อว่าตัำ�าก็ว่าที�ตัลาด
คาดราว +3.5%y-y ค่อนขึ้า้งมาก็ แมต้ัวัเลขึ้นี�
ตัลาดจะมีก็ารตัอบรบัไปีแลว้บางส่วน แต่ัหาก็
เป็ีนเช่นนี�จริง ก็็ถื้อเป็ีนงานใหญ่ขึ้องรฐับาลที�
จำาเป็ีนตั้องเขึ้้ามาพยายามฟ้้�นความเชื�อมั�น 
ก็ระตุัน้เศรษฐกิ็จไทยปีี 2024 ให้ขึ้ยายตัวัไดม้าก็
ขึ้้ �นก็ว่าเดิม

รอฟ้ื้� นความเช่ื่�อมั�น 

ความเชื�อมั�นต่ัอก็ารลงทุนในตัลาดหุ้นไทย
หดตัวัลงต่ัอเนื�อง นอก็จาก็ก็ารที�ก็ำาไรบริษทัจด
ทะเบียนตัำ�าก็ว่าคาด หรือมาตัรก็ารก็ระตุัน้ขึ้อง
ภาครฐัฯยงัไม่สามารถ้ขึ้บัเคลื�อนเศรษฐกิ็จได้
อย่างเต็ัมที� อีก็สาเหตุัหน้�งก็็น่าจะมาจาก็ปีริมาณ
ก็ารซื�อขึ้ายจาก็ Program Trading ปีรบัตัวัสูงขึ้้ �น
เรื�อยๆ รวมทั�งมีก็ารทำาธุรก็รรม Naked Short 
Selling ในช่วงที�ผ่านมา ซ้�งหาก็จะก็ระตุัน้ให้ความ
เชื�อมั�นขึ้องนกั็ลงทุนก็ลบัมาฟ้้�นตัวัดีขึ้้ �น ก็็คงตัอ้ง
รอคอย ตัลท. และ ก็ลตั. เขึ้า้มาช่วยควบคุม และ
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ออก็แนวทางแก็ปั้ีญหาทั�ง Program Trading  
และ Naked Short Selling อย่างจริงจงั ซ้�งเรา
คาดมีโอก็าสจะไดเ้ห็นความคืบหน้ามาก็ขึ้้ �นใน
เร็ว ๆ นี�

ย่อสะสมหุ้้�นกำาไรเด่น 

คาด SET เดือนกุ็มภาพนัธแ์ก็ว่งผนัผวน ใน
ก็รอบ 1,340-1,415 จุด แนะติัดตัามก็ารรายงาน
ผลปีระก็อบก็ารขึ้องบริษทัจดทะเบียน 4Q23  
รวมทั�งก็ารปีระชุม ก็นง. และก็ารรายงานตัวัเลขึ้
เศรษฐกิ็จที�สำาคญัต่ัางๆ โดยจงัหวะย่อมองเป็ีน
โอก็าสในก็ารทยอยสะสม เน้นหุ้นที�แนวโน้มผล
ปีระก็อบก็ารเติับโตัเด่น โดยสำาหรบั Top Picks 
เดือนนี� แนะนำา COCOCO, CPAXT, MASTER, SPA
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หุ้นเด่น  
ประจำาเดือน
กุมภาพัันธ์์  
20244
*ราคาเป้ัาห์มายุจาก Bloomberg Consensus

COCOCO (10.7) 

ยอดก็ารส่งออก็นำ �ามะพรา้วไปีจีนยงัเร่งขึ้้ �นต่ัอ
เนื�อง คาดหนุนก็ำาไร 4Q23 ทำาจุดสูงสุดใหม่ 
ผสานอตััราก็ารทำาก็ำาไรขึ้องนำ �ามะพรา้วที�คาด
ก็ลบัเขึ้า้สู่ภาวะปีก็ติั อีก็ทั�งก็ำาไรปีี 2024 คาด
ยงัเติับโตัก็า้วก็ระโดดสู่ 993 ลา้นบาท (+94%y-
y) ขึ้ณะที�  Valuation ยงัไม่แพง
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MASTER (81.0) 

คาดก็ำาไรสุทธิ 4Q23 ที�  127 ลา้นบาท (+27%q-
q, +61%y-y) เดินหน้าทำาสถิ้ติัใหม่เป็ีนไตัรมาส
ที�  2 ติัดต่ัอก็นั แรงหนุนจาก็อุปีสงคที์�แข็ึ้งแก็ร่ง
ตัามฤดูก็าล ผสานก็บัก็ารเริ�มรบัรูส่้วนแบ่งก็ำาไร
จาก็ก็ารลงทุน และคาดก็ำาไรปีี 2024 ยงัขึ้ยาย
แก็ร่ง +48%y-y  

CPAXT (33.0*) 

คาดก็ำาไรสุทธิ 4Q23 จะเติับโตัทั�ง q-q (ฤดูก็าล) 
และ y-y (แรงหนุนจาก็ยอดขึ้าย และดอก็เบี �ย
จ่ายที�ลดลง) และคาดแนวโน้มยงัดีต่ัอเนื�องใน
ช่วง 1Q24 จาก็ก็ารไดป้ีระโยชนจ์าก็โครงก็าร 
Easy E-receipt และเทศก็าลตัรุษจีน
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SPA (15.8)

คาดก็ำาไรสุทธิ 4Q23 ที�  90 ลา้นบาท (+10%q-
q, +531%y-y) ทำาจุดสูงสุดใหม่เป็ีนไตัรมาสที�  
2 ติัดต่ัอก็นั และคาดก็ำาไรปีี 2024 ยงัเติับโตัต่ัอ
เนื�อง โดยมาตัรก็ารฟ้รีวีซ่า จะเป็ีนปัีจจยัหนุน
ยอดนกั็ท่องเที�ยวเติับโตัเด่น
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เป้าหมายของเราวันน้ี  
หุ้น IPO ปี 2022 คือ 
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ห์ลักการลงทุนัหุ์�นั IPO ม่ห์ลายุร้ปัแบบ ตั�งแต่การ
จองห์ร้อไม่จอง? รวิมถึึงการลงทุนัจริงจังตาม
ปััจจัยุพ้ื้�นัฐานั

ซ้�งในชีวิตัจริง งบก็ารเงินที�เราเห็นในหนงัสือ
ชี�ชวนนั�น เกิ็ดจาก็ก็ารเตัรียมตัวัไม่ตัำ�าก็ว่า 3 ปีี 
ซ้�งวตััถุ้ปีระสงคห์ลกั็ในก็ารจดัเตัรียมขึ้อ้มูล คือ 
ตัอ้งก็ารให้ผูจ้องซื�อเห็นภาพดีๆขึ้องบริษทัให้
มาก็ที�สุดเท่าที�มาก็ได ้แม ้ก็ลตั.จะมีก็ารตัรวจ
ทานหนงัสือชี�ชวนอย่างละเอียดเพื�อให้ตัรงก็บั
ความเป็ีนจริง แต่ัมนัย่อมมีช่องทางก็ารบญัชี
ต่ัางๆในก็ารจดัทำาให้มนัดูสวยก็ว่าปีก็ติัได ้ดงั
นั�นงบหุ้น IPO ช่วงแรก็นั�น เราไม่ควรปัีก็ใจเชื�อ 
100% 

น้าจะบอก็เสมอว่า หาก็ใครคิดจะลงทุนดว้ย
ปัีจจยัพื �นฐานขึ้องหุ้น IPO จริงๆจงั ก็็ควรรอให้
เห็นงบก็ารเงินหลงัจาก็เขึ้า้ตัลาดฯแลว้อย่าง

จรูญพัันธ์์ วัฒนวงศ์์ 
Head of Research
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น้อยสกั็ 2-3 ไตัรมาส หรือ ถ้า้จะให้ดี เอาให้เห็น
งบงวดปีีหลงัเขึ้า้ตัลาดไปีเลยก็็ยิ�งดี เพราะเรา
จะไดเ้สพงบที�ผ่านก็ารตัรวจสอบ (audited) จาก็
ผูส้อบบญัชีแลว้ จะไดใ้ชง้บไดส้บายใจยิ�งขึ้้ �น 

หุ้้�น IPO ปี 2022 ค่อ เป้าหุ้มายของเราวันน้�  

จาก็แนวคิดขึ้า้งตัน้ หุ้นที�เสนอขึ้าย IPO ในปีี 
2022 จง้เป็ีนเป้ีาหมายที�น่าสนใจในก็ารสแก็น
หาหุ้นลงทุนในรอบนี� เพราะไดร้ายงานงบแลว้ก็
ว่า 4-5 ไตัรมาส งบน่าจะนิ�งแลว้ โดยจาก็ขึ้อ้มูล
ตัลาดหลกั็ทรพัยฯ์พบว่าในปีี 2022 มีก็ารเสนอ
ขึ้ายหุ้นทั�งสิ �น 42 หลกั็ทรพัย ์แบ่งเป็ีน SET 22 
หลกั็ทรพัย,์ REIT 2 ก็อง และ mai 18 หลกั็ทรพัย ์
คิดเป็ีนมูลค่าเสนอขึ้าย 127,836 ลบ.

โดยหลกั็ก็ารง่ายๆที�เคยนำาเสนอบ่อยๆบน

ห์ลักทรัพื้ย์ุท่� เสนัอขายุ IPO ในัปีั 2022 ท่�มา : SET.or.th
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เวทีให้ชาว LIBFAM คือ ก็ารเริ�มจาก็ก็ารไล่ดู
ก็ำาไรรายไตัรมาสที�เปีลี�ยนไปีจาก็ภาวะปีก็ติัใน
เชิงบวก็ เช่น มีก็ารเปีลี�ยนแปีลงขึ้องแพทเทิรน์
ก็ำาไร หรือ สามารถ้ทำาจุดสูงสุดใหม่ไดต่้ัอเนื�อง
หลายไตัรมาสแม้ในสถ้านก็ารณเ์ศรษฐกิ็จที� ไม่
เอื �ออำานวย หุ้นที� มีลกั็ษณะนี�จะไดค้ะแนนน่า
สนใจสูง 

ซ้�งเมื�อนำามาปีระก็อบก็บัก็ารเคลื�อนไหว
ขึ้องราคาหุ้นที�หาก็ยงัอยู่ในโซนล่าง ก็็อาจอธิบาย
ไดว่้า เป็ีนหุ้นที�มีโมเมนตัมัก็ำาไรดี ที�อยู่นอก็สาย
ตัลาดนกั็ลงทุนส่วนใหญ่นั�นเอง

จะเห็์นัว่ิาการเปัล่�ยุนัแปัลงของแพื้ทเทิร์นักำาไร 
(โซนัส่เห์ล้อง) เด่้นัชัี่ด้ขึ�นั ถ้ึอเป็ันัสัญญานัท่� ด่้ของหุ์�นันัั�นัๆ
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สำาหรบัวิธีก็ารคดัก็รอง เราจะเริ�มก็ระบวนก็าร
สแก็นหุ้นโดยก็ารใช้ไฟ้ล ์excel ก็ำาไร 4-5 ไตัรมาส
ล่าสุด (ถ้ง้งบ 3Q23) แลว้จดัเรียงคะแนนตัาม
เงื�อนไขึ้ 2 ดา้นปีระก็อบก็นั ดงันี�

โมเมนตัมกำาไร

 • 2 คะแนน – ก็ำาไรรายไตัรมาสโตัเด่น  
 ต่ัอเนื�อง, งวดปีีมีแนวโน้มเติับโตัเด่น

 • 1 คะแนน – ก็ำาไรรายไตัรมาสผนัผวน  
 งวดปีียงัโตัได ้แต่ัไม่เด่นนกั็

 • 0 คะแนน – ก็ำาไรรายไตัรมาสหด ภาพ 
 ปีียงัไม่ค่อยเติับโตั

โซนราคาหุ้้�น

 • 2 คะแนน – หุ้นโซนล่าง

 • 1 คะแนน – หุ้นโซนก็ลาง

 • 0 คะแนน – หุ้นโซนบน
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โมเมนตัมกำไร โซนราคาหุ้น คะแนน

PCC 2 2 4

JDF 2 2 4

PRI 2 2 4

KJL 2 2 4

KCC 2 2 4

DTCENT 2 1 3

ITC 1 2 3

AAI 1 2 3

CH 1 2 3

TGE 2 1 3

TLI 1 2 3

PLUS 1 2 3

CIVIL 1 2 3

TKC 1 2 3

WARRIX 1 2 3

UBA 1 2 3

MTW 1 2 3

KLINIQ 2 1 3

ITNS 1 2 3

AMARC 1 2 3

YONG 1 2 3

CHIC 1 2 3

STP 1 2 3

BIS 1 2 3

CEYE 1 2 3

PTC 1 2 3

MOSHI 1 1 2

SGC 0 2 2

AURA 0 2 2

POLY 0 2 2

BTG 0 2 2

TEGH 0 2 2

TEKA 0 2 2

FTI 0 2 2

BBGI 0 2 2

PEACE 0 2 2

KTMS 0 2 2

24CS 0 2 2

BLESS 0 2 2

SM 0 1 1
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โมเมนตัมกำไร โซนราคาหุ้น คะแนน

PCC 2 2 4

JDF 2 2 4

PRI 2 2 4

KJL 2 2 4

KCC 2 2 4

DTCENT 2 1 3

ITC 1 2 3

AAI 1 2 3

CH 1 2 3

TGE 2 1 3

TLI 1 2 3

PLUS 1 2 3

CIVIL 1 2 3

TKC 1 2 3

WARRIX 1 2 3

UBA 1 2 3

MTW 1 2 3

KLINIQ 2 1 3

ITNS 1 2 3

AMARC 1 2 3

YONG 1 2 3

CHIC 1 2 3

STP 1 2 3

BIS 1 2 3

CEYE 1 2 3

PTC 1 2 3

MOSHI 1 1 2

SGC 0 2 2

AURA 0 2 2

POLY 0 2 2

BTG 0 2 2

TEGH 0 2 2

TEKA 0 2 2

FTI 0 2 2

BBGI 0 2 2

PEACE 0 2 2

KTMS 0 2 2

24CS 0 2 2

BLESS 0 2 2

SM 0 1 1

ซ้�งจาก็ก็ารสแก็นเบื �องตัน้พบว่า มีหุ้น 5 ตัวั 
ที� โมเมนตัมัก็ำาไรน่าสนใจทั�งภาพไตัรมาส และ 
ภาพปีี ขึ้ณะที�ราคาหุ้นยงัอยู่ในโซนดา้นล่าง ซ้�ง
หาก็เราพิจารณาต่ัอ ว่าราคาหุ้นยงัตัำ�าก็ว่ามูลค่า
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พื �นฐาน (Undervalue) ก็็จะถื้อว่ายิ�งน่าสนใจ เพราะ
หาก็เมื�อใดที�ตัลาดไดเ้ริ�มตัระหนกั็ถ้ง้ความสามารถ้ 
และ ความถู้ก็ ก็็จะเริ�มเขึ้า้มาสนใจมาก็ขึ้้ �น 

จาก็ก็ารสแก็นรอบนี� น้าเจอหุ้น 5 ตัวัที�น่าสนใจ
เหมาะให้เพื�อนๆไปีทำาก็ารบา้นก็นัต่ัอดงันี�ครบั

PCC (บมจ.พร้ไซซ คอร์ปอเรชัื่�น)

 เป็ีน Holdings company ถื้อลงทุนใน 1) 
ธุรกิ็จผลิตัและจำาหน่ายอุปีก็รณ์ในระบบจำาหน่าย
ไฟ้ฟ้้า 2) ธุรกิ็จรบัเหมาก่็อสรา้งสถ้านีไฟ้ฟ้้าแรง
สูงและสายส่งไฟ้ฟ้้าแรงสูง 3) ธุรกิ็จลงทุนผลิตั
และจำาหน่ายก็ระแสไฟ้ฟ้้าจาก็พลงังานทดแทน 
ก็ำาไรมีโมเมนตัมัที�ดี 2 ไตัรมาสแลว้ ไตัรมาส 3 
เพิ�งก็ำาไรเป็ีนสถิ้ติัใหม่ตัั�งแต่ัเขึ้า้ตัลาดฯ ปัีจจุบนั
ซื�อขึ้ายที�  P/E 11.7x ลองไปีตัามดูว่าเงินที� ไดจ้าก็ 
IPO นอก็จาก็คืนหนี�แลว้ เอาไปีขึ้ยายอะไรไดเ้พิ�ม
อีก็ไหม
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JDF (บมจ.เจด้ฟ้้ื้ด) 

ผลิตัและจำาหน่ายสินคา้เครื�องปีรุงรสอาหาร 
ซอส ไสข้ึ้นม และอาหารอบแห้ง มีแบรนด์ในมือ
มาก็มาย เช่น Good EATS, Kindee, Crispconut, 
OK เป็ีนตัน้ ก็ำาไรเพิ�งมาทะลุ 12 ลบ.ใน 3Q23 
ทำาให้ก็ำาไร 9M23 มาก็ก็ว่าปีี 2022 ไปีแลว้ 1 เท่า
ตัวั น่าไปีติัดตัามพฒันาก็ารหลงั IPO อย่างมาก็ 
แมว่้าปัีจจุบนัซื�อขึ้ายที�  P/E สูง 59.2x ก็็ตัาม แต่ั
หุ้นก็็อยู่โซนล่างมาก็ ทว่าดว้ยฐานก็ำาไรที�ยงับาง 
ถ้า้โตัจะโตัไดแ้รง และถ้า้พลาด ก็็เจ็บแรงอยู่นะ

PRI (บมจ.พร้โม เซอร์วิส โซล้ชัื่�น)

เป็ีนลูก็ขึ้อง ORI ซ้�งเป็ีน Holdings compa-
ny ลงทุนในธุรกิ็จให้บริก็ารที� เกี็�ยวเนื� องก็บั
อสงัหาริมทรพัยแ์ก่็ก็ลุ่มลูก็คา้อสงัหาริมทรพัย ์
และก็ลุ่มลูก็คา้ที�เกี็�ยวเนื�องแบบครบวงจร (One 
Stop Service) ก็ำาไรรายไตัรมาสมีพฒันาก็ารที�
ดีทุบสถิ้ติัต่ัอเนื�องตัาม portfolio ที� ใหญ่ขึ้้ �น 
ปัีจจุบนัซื�อขึ้ายที�  P/E สูง 18.3x หุ้นยงัอยู่โซน
ล่างเช่นก็นั ใครชอบตัวันี�ลองไปีดู line-up ก็าร
โอนขึ้องก็ลุ่ม ORI ว่าจะมาเยอะไหมในอนาคตั 
เพราะนั�นเป็ีนบ่อนำ �าแหล่งสำาคญัขึ้องเคา้เลย
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KJL (บมจ. กิจเจริญ เอ็นจิเน้ยริ�ง อ้เลคที่ริค) 

ทำาธุรกิ็จรบัผลิตัและจำาหน่ายตูั้ไฟ้ รางไฟ้ 
และอุปีก็รณที์�ใชเ้ดินสายไฟ้ทุก็ชนิด ก็ำาไรเพิ�ม 
q-q แบบค่อยเป็ีนค่อยไปี ติัดก็นัมา 4 ไตัรมาส
แลว้ ปีี 2023 มีแนวโน้มทำาสถิ้ติัใหม่ได ้ปัีจจุบนั
เทรด P/E เพียง 11.8x หุ้นขึ้้ �นไปีทวัรแ์ลว้หน้�ง
รอบ ตัอนนี�ลงมาจอดที�โซนล่างรอฉายแสง

KCC (บมจ. บริหุ้ารสินที่รัพย์ ไนที่ คลับ แคปปิตอล)  

ทำาธุรกิ็จจดัหาและก็ารบริหารจดัก็าร
สินทรพัยด์อ้ยคุณภาพ รวมถ้ง้ก็ารบริหารจดัก็าร
ทรพัยสิ์นรอก็ารขึ้าย และก็ารปีรบัปีรุงทรพัยสิ์น
รอก็ารขึ้ายเพื�อจำาหน่าย ปัีจจุบนัซื�อขึ้ายที�  P/E 
33.0x ทว่าหุ้นยงัอยู่โซนล่างเช่นก็นั เพื�อนๆควร
ตัอ้งเขึ้า้ไปีดูพอรต์ัสินทรพัย ์NPA NPLs ให้ดีว่า
มีรอขึ้ายเยอะไหมจะไดก้็ะจงัหวะรบัรูก้็ำาไรได้
แม่นยำา ส่วนอีก็ดา้นนะ ไปีดูอุปีสงคใ์นอสงัหาริมทรพัย ์
มือสองดว้ยว่าเป็ีนอย่างไร ธนาคารยงัปีล่อยสิน
เชื�อให้ผูส้นใจซื�อสินทรพัยเ์หล่านั�นอยู่ไหมดว้ย
นะ เพราะจะมีผลต่ัอความเร็วในก็ารขึ้ายขึ้อง KCC
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อย่างไรก็็ดีเหล่านี�เป็ีนก็ารแสดงแนวคิดใน
ก็ารคน้หาหุ้นจาก็ชุดหุ้น IPO ก่็อนหน้า ใครที�
สนใจ ควรเขึ้า้ไปีศก้็ษาจริงจงั ทำา company vis-
it หรือ เขึ้า้ฟั้ง opportunity day ปีระก็อบดว้ย 
จาก็ดีมาก็ๆครบั

2

2

3
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สินัค� าโภคภัณฑ์์ค้ออะไร : สินัค� าโภคภัณฑ์์ค้อ 
ผู้ลิตภัณฑ์์ ห์ร้อวัิตถุึดิ้บ ท่�นัำาไปัใชี่�เป็ันัส่วินัปัระกอบ 
ในัการผู้ลิตสินัค� าต่างๆได้�  โด้ยุตัวิสินัค� าจะม่
มาตรฐานัเด่้ยุวิกันัทั�วิโลก แม�จะมาจากผู้้�ผู้ลิตในั
แต่ละปัระเทศท่�แตกต่างกันัก็ตาม ดั้งนัั� นัราคา
สินัค�ากลุ่มน่ั�จะถ้ึกกำาห์นัด้โด้ยุอุปัสงค์และอุปัทานั
ของตลาด้โลก

สินค�าโภคภัณฑ์์จะแบ่งเป็น 2 ประเภที่ค่อ

1 Hard Commodity คือ สินคา้โภคภณัฑ์์
ที�มาจาก็ธรรมชาติั ใชแ้ลว้หมดไปี ไดแ้ก่็ 
ทองคำา นำ �ามนัดิบ, ก็า๊ซธรรมชาติั, ถ่้านหิน 
และแร่ต่ัาง ๆ เป็ีนตัน้

2 Soft Commodity  คือ สินคา้โภคภณัฑ์์
ที�ผลิตัจาก็มนุษย ์มาจาก็ก็ารเพาะปีลูก็ 
มีอายุจดัเก็็บรกั็ษาจำาก็ดั เช่น ยางพารา 
สินคา้เก็ษตัรอื�น ๆ

นารี อภิเศ์วตกานต์ 
นัักวิิเคราะห์์ปััจจัยุพ้ื้�นัฐานั
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สินค�าโภคภัณฑ์์ ยังสามารถแบ่งประเภที่ตาม
กล่้มสินค�าได�เป็น 5 กล่้มดังน้�

1)  สินคา้เก็ษตัร

2)  สินคา้พลงังาน

3)  โลหะอุตัสาหก็รรม

4)  สินคา้ปีศุสตััว ์

5)  โลหะมีค่า

ปัจจัยท้ี่�ส่งผัลกระที่บต่อราคาสินค�าโภคภัณฑ์์

1. ภาวิะอุปัสงค์และอุปัทานัในัตลาด้โลก  เป็ีน
ปัีจจยัสำาคญัในก็ารก็ำาหนดราคาสินคา้โภคภณัฑ์ ์
เนื�องจาก็สินคา้โภคภณัฑ์ส่์วนใหญ่จะมาจาก็
ธรรมชาติัอย่างนำ �ามนั หรือผลิตัจาก็มนุษย ์ทำาให้
อุปีสงคมี์ผลต่ัอราคาค่อนขึ้า้งมาก็ ในขึ้ณะที�ฝั� ง
ผลผลิตั(หรืออุปีทาน)ที�เพิ�มขึ้้ �นหรือลดลง ก็็จะ
ส่งผลก็ระทบต่ัอราคาอย่างมีนยัสำาคญัเช่นก็นั 
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2. สภาพื้อากาศ ที�ผนัผวนจะส่งผลก็ระทบต่ัอ
ผลผลิตั(อุปีทาน)ให้เพิ�มขึ้้ �นหรือลดลง อาทิเช่น 
ภาวะเอลนีโญ หรือลานีญา ส่งผลก็ระทบต่ัอผลิตั
ให้ลดลงได ้

3. ภ้มิรัฐศาสตร์ ปัีญหาความขึ้ดัแยง้ทางก็าร
เมืองที�เกิ็ดขึ้้ �นในบางภูมิภาคซ้�งเป็ีนแหล่งผลิตั
สินคา้ ตัวัอย่าง เช่น ปัีญหาความไม่สงบในยูเครน-
รสัเซีย ทำาให้ราคาแป้ีงสาลีปีรบัขึ้้ �นเนื�องจาก็
บริเวณขึ้ดัแยง้ดนัเป็ีนผูผ้ลิตัรายใหญ่ขึ้องโลก็

4. เทคโนัโลยุ่ ที� เปีลี�ยนแปีลง อาทิเช่น ก็ารนำา
เทคโนโลยีมาช่วยทำาให้ผลผลิตัดีขึ้้ �น หรือทำาให้
อุปีทานเพิ�มขึ้้ �นก็ว่าแต่ัก่็อน 
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สินค�าโภคภัณฑ์์ จะส่งผัลกระที่บอย่างไรกับหุ้้�น
ไที่ย ในแต่กล่้มอ้ตสาหุ้กรรม อย่างไรบ�าง

 ภาวะอุปีสงคแ์ละอุปีทานในตัลาดโลก็ เป็ีน
ปัีจจยัสำาคญัในก็ารก็ำาหนดราคาสินคา้โภคภณัฑ์ ์
เนื�องจาก็สินคา้โภคภณัฑ์ส่์วนใหญ่จะมาจาก็
ธรรมชาติัอย่างนำ �ามนั หรือผลิตัจาก็มนุษย ์ทำาให้
อุปีสงคมี์ผลต่ัอราคาค่อนขึ้า้งมาก็ ในขึ้ณะที�ฝั� ง
ผลผลิตั(หรืออุปีทาน)ที�เพิ�มขึ้้ �นหรือลดลง ก็็จะ
ส่งผลก็ระทบต่ัอราคาอย่างมีนยัสำาคญัเช่นก็นั 

สินค�าโภคภัณฑ์์เช่ื่�อมโยงกับตลาดหุ้้�นไที่ยอย่างไร

อย่างที�ก็ล่าวไปีเบื �องตัน้แลว้ว่าสินคา้โภคภณัฑ์์
ส่วนใหญ่จะนำามาผลิตั หรือเป็ีนส่วนปีระก็อบ
สำาคญัเพื�อใช้ในก็ารผลิตัสินค้า ฉะนั�นก็าร
เคลื�อนไหวขึ้องราคาสินคา้โภคภณัฑ์จ์ะส่งผล
ให้ตัน้ทุนก็ารผลิตัสินคา้ปีรบัเพิ�มขึ้้ �น และส่งผลก็
ระทบก็บัก็ำาไรขึ้องบริษทัจดทะเบียน ฉะนั�น ผู้
บริหารขึ้องบริษทัจะตัอ้งดูแลปัีจจยัที�จะส่งผลก็
ระทบต่ัอราคาสินคา้โภคภณัฑ์เ์พื�อให้ส่งผลก็ระ
ทบต่ัอก็ารดำาเนินงานน้อยที�สุด 
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สินค�าโภคภัณฑ์์ จะส่งผัลกระที่บอย่างไรกับหุ้้�น
ไที่ย ในแต่กล่้มอ้ตสาหุ้กรรม อย่างไรบ�าง

กล่้มเกษตร 

กล่้มยางพารา (NER, STA, TEGH และ TRUBB) 
ก็ลุ่มนี�สามารถ้ดูราคายางในตัลาด ไทย ญี�ปุี� น 
และสิงคโปีร ์ซ้�งมกั็จะเป็ีนไปีในทิศทางเดียวก็นั 
โดยในปีีนี�คาดก็ารณว่์า ผลผลิตัยางอาจลดลง
จาก็ปัีญหาภยัแลง้ที�เกิ็ดขึ้้ �น ยางที�นิยมดูคือ (Si-
com, Tocom) 

กล่้มปาล์ม (UPOIC, UVAN, VPO และ CPI) 
ก็ลุ่มนี�จะดูราคาปีาลม์ในไทย และมาเลเซีย ดูได้
จาก็ (mpoc.org : CPO Price) ซ้�งเป็ีนผูผ้ลิตัราย
ใหญ่ขึ้องโลก็

กล่้มอาหุ้าร :  

กล่้มนำ�าตาล (BRR, KSL และ KTIS) สามารถ้ดู
จาก็ราคาซื�อขึ้ายในตัลาดโลก็ เช่น ราคานำ �าตัาล
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ทรายดิบในสหรฐั (investing.com : US Sug-
ar#11)  แต่ัส่วนใหญ่ก็ารซื�อขึ้ายในปัีจจุบนั
เป็ีนก็ารทำาราคาในปีีถ้ดัไปีจง้อาจไม่สะทอ้นผล
ก็ารดำาเนินงานที�แทจ้ริง ใชเ้ป็ีนเพียงสญัญาณ
ขึ้องก็ารดำาเนินงานในอนาคตัที�ดีขึ้้ �นได ้

กล่้มเน่�อสัตว์ หุ้ม้, ไก่ (GFPT, BR, BTG, CPF 
และ TFG) โดยก็ลุ่มนี�เราจะดูราคาหมู, ไก่็เป็ีน
หลกั็ใชร้าคาหน้าฟ้ารม์จาก็สำานกั็งานเศรษฐกิ็จ
ก็ารเก็ษตัร (www.oae.go.th) เพื�อสามารถ้
สะทอ้นก็ารดำาเนินงาน แต่ัอาจตัอ้งพิจารณา
ปีริมาณก็ารเลี �ยงสตััวแ์ละตัน้ทุนก็ารผลิตัว่าเพิ�ม
ขึ้้ �นหรือไม่ 

กล่้มร�านอาหุ้าร (M, SNP, ZEN และ SORKON) 
ก็ลุ่มนี�แมก้็ารดำาเนินงานอาจไม่อิงก็บัราคาสินคา้
โภคภณัฑ์์โดยตัรงแต่ัหาก็วตััถุ้ดิบหลกั็ที�ใชส่้วน
ใหญ่จะมาจาก็ก็ลุ่มสินคา้โภคภณัฑ์ซ์้�งราคาที�
เพิ�มขึ้้ �นหรือลดลงส่งผลก็ระทบต่ัอก็ารดำาเนิน
งานเช่นก็นั 

กล่้มเคร่�องด่�ม เคร่�องด่�มช้ื่กำาลัง (CBG OSP) 
นำ�าผัลไม�และทัี่�วไป (COCOCO, PLUS, ICHI, 
MALEE, SAPPE และ TIPCO) ก็ลุ่มนี�อาจมีส่วน
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ปีระก็อบหลายอย่างที�เกี็�ยวขึ้อ้งก็บัสินคา้โภคภณัฑ์ ์
อาทิเช่น บรรจุภณัฑ์ซ์้�งส่วนใหญ่จะเป็ีนอลูมิ
เนียม (investing.com : Aluminium), เรซิน และ
ส่วนปีระก็อบในก็ารผลิตัเช่นวตััถุ้ดิบหลกั็เช่น 
มะพรา้ว และ นำ �าตัาล 

กล่้มผ้ั�ผัลิตท้ี่� เก้�ยวข�องกับแป้ง (KCG, RBF, 
NSL, SNNP, PB) บริษทัเหล่านี�ส่วนใหญ่มี
วตััถุ้ดิบหลกั็คือแป้ีงสาลี (investing.com : US 
Wheat) เพื�อใชผ้ลิตัสินคา้ ช่วงก่็อนหน้าไดร้บั
ผลจาก็ปัีญหาภูมิรฐัศาสตัร ์แต่ัคาดสถ้านก็ารณ์
คลี�คลายขืึ้น 

กล่้มพลังงาน  

ก็ลุ่มนี�มีความเกี็�ยวขึ้้องก็บัราคาสินค้า
โภคภณัฑ์ค่์อนขึ้้างมาก็ เนื�องจาก็เริ�มตัั�งแต่ั
ก็ารนำาเขึ้า้นำ �ามนัดิบซ้�งอา้งอิงจาก็ดูไบ (invest-
ing.com : Brent Oil) เพื�อมาใชผ้ลิตัเป็ีนนำ �ามนั
สำาเร็จรูปี ซ้�งในที�นี�จะอิงก็บัราคานำ �ามนัสำาเร็จรูปี
ในตัลาดโลก็ตัามอุปีสงคแ์ละอุปีทานที�เกิ็ดขึ้้ �น
ในช่วงเวลานั�น ๆ ไม่ว่าจะเป็ีนทั�งก็ารผลิตัจาก็
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โรงก็ลั�นต่ัาง ๆ ในตัลาด, สต็ัอก็นำ �ามนัที�มี และ
ความตัอ้งก็ารใชน้ำ �ามนั และจะมีผลต่ัอเนื�องไปี
เพิ�มหรือลดในส่วน Crude Premium ดว้ย เช่น
หาก็อุปีสงคดี์ Crude Premium ก็็จะปีรบัขึ้้ �นตัาม
ไปีดว้ย ซ้�งปัีจจยัที�ก็ล่าวมาขึ้า้งตัน้จะส่งผลก็ระ
ทบต่ัอส่วนต่ัางราคาผลิตัภณัฑ์์ให้ปีรบัขึ้้ �นหรือ
ลงได ้

กล่้มโรงกลั�น (BCP, BSRC, IPRC, PTTGC, 
SPRC และ TOP) ซ้�งเราเคยพูดถ้ง้ตัอนที�เราเขีึ้ยน
ถ้ง้ก็ลุ่มโรงก็ลั�นไปีแลว้ว่าที�มาขึ้องค่าก็ารก็ลั�น 
(GRM) มาอย่างไร รวมถ้ง้ก็ลุ่มผลิตัและสำารวจ 
(PTTEP, BCP) ซ้�งในส่วนนี�จะไดร้บัผลโดยตัรง
ตัามราคานำ �ามนัที�ปีรบัขึ้้ �นหรือลง เนื� องจาก็
ผลิตัภณัฑ์ที์�ขุึ้ดไดป้ีระก็อบดว้ยนำ �ามนัดิบและก็า๊ซ
ซ้�งราคาขึ้ายจะอิงก็บัราคานำ �ามนัโดยตัรง เช่น
เดียวก็บัราคาก็า๊ซ แต่ัในส่วนราคาก็า๊ซ (invest-
ing.com : Natural Gas) อาจมีความเลื�อมขึ้อง
เวลาในก็ารขึ้าย  
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กล่้มปิโตรเคม้ : 

ในส่วนกล่้มปิโตรเคม้ (IRPC, IVL, PTTGC และ 
SCC)  แมว่้าราคาผลิตัภณัฑ์จ์ะไม่อิงก็บัราคา
สินคา้โภคภณัฑ์์โดยตัรง แต่ัหาก็วตััถุ้ดิบตัน้ทาง
ในก็ารผลิตัเป็ีนสินคา้จะมาจาก็นำ �ามนัดิบและ
นำาไปีผลิตัต่ัอเป็ีนสินคา้ที�เกี็�ยวเนื�องในสายก็าร
ผลิตัทั�งก็ลุ่มอะโรเมติัก็ส,์ โอเลฟิ้นส ์และ PET 
ซ้�งส่วนต่ัางราคาจะถู้ก็ขึ้บัเคลื�อนจาก็อุปีสงค์
และอุปีทานในตัลาดโลก็ โดยเฉพาะอุปีสงคน์ั�น
ยงัอิงก็บัปีระเทศผูใ้ชห้ลกั็อย่างจีน ขึ้ณะที�อุปีทาน
นั�นขึ้้ �นก็บัว่ามีก็ารขึ้ยายก็ำาลงัก็ารผลิตั หรือมี
ก็ารหยุดซ่อมบำารุงในตัลาดหรือไม่ ซ้�งจะเป็ีน
ปัีจจยัที� ส่งผลก็ระทบต่ัอราคาผลิตัภณัฑ์์

กล่้มสถาน้บริการนำ�ามัน  

ในกล่้มสถาน้บริการนำ�ามันน้�  (BCP, BSRC, PTG, 
OR และ SUSCO) แมจ้ะไม่ไดอิ้งก็บัราคาสินคา้
โภคภณัฑ์์โดยตัรง แต่ัมีส่วนเกี็�ยวขึ้อ้งเช่นก็นั
เนื�องจาก็ตัน้ทุนก็ารผลิตัคือนำ �ามนัดิบและมา
ผลิตัเป็ีนนำ �ามนัสำาเร็จรูปีจะก็ระทบก็บัสต็ัอก็ที�
มีหาก็ราคานำ �ามนัปีรบัลง 
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กล่้มวัสด้ก่อสร�างและจำาหุ้น่ายสินค�าเก้�ยวข�อง
กับบ�าน 

กล่้มน้�หุ้ลัก ๆ ค่อบ. ท้ี่�จำาหุ้น่ายสินค�าเก้�ยวกับ
วัสด้ก่อสร�างอาทิี่เช่ื่น เหุ้ล็ก (HMPRO, GLOB-
AL และ DOHOME) ซ้�งจะไดร้บัผลบวก็หาก็
ราคาเหล็ก็ (investing.com : Steel HRC FOB-Chi-
na ) ปีรบัขึ้้ �นทำาให้ไดร้บัผลดีจาก็สต็ัอก็ที�มีอยู่ 

เด่อนน้�  เล่อกหุ้้�นท้ี่� ได�ผัลบวกจากราคาสินค�า
โภคภัณฑ์์ท้ี่�ปรับข้�น 

เดือน ก็.พ. เราเลือก็หุ้นที� ไดผ้ลบวก็จาก็
ราคาสินคา้โภคภณัฑ์ที์�ปีรบัขึ้้ �น

NER (เป้า 6.10 บาที่) เราคาดงบ 4Q23 จะฟ้้�น
ตัวั y-y และ q-q จาก็ปีริมาณขึ้ายเพิ�มขึ้้ �น อีก็ทั�ง
จาก็แนวโน้มภาวะภยัแลง้ที�จะเกิ็ดขึ้้ �นทำาให้ตัลาด
ก็งัวลว่าอุปีทานยางจาก็ผูผ้ลิตัรายใหญ่อย่าง
ไทยจะหดตัวั หนุนให้ราคายางในตัลาดปีรบัตัวั
เพิ�มขึ้้ �น โดยราคายางที�ปีรบัขึ้้ �น
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SPRC (Consensus 10.10 บาที่) แมง้บ 4Q23 
จะขึ้าดทุนมาก็จาก็ขึ้าดทุนสต็ัอก็ในมูลค่าที� สูง
ตัามราคานำ �ามนัที�ปีรบัลง แต่ัจาก็แนวโน้มส่วน
ต่ัางราคานำ �ามนัสำาเร็จรูปีที�ปีรบัขึ้้ �น ปีระก็อบก็บั
ก็ารก็ลบัมาผลิตัตัามปีก็ติั คาดจะทำาให้ก็าร
ดำาเนินงาน 1Q24 ก็ลบัมาฟ้้�นตัวัไดอี้ก็ครั�ง

เร็วๆน้� LIB Research กำาลังจะออกผัลิตภัณฑ์์ 
Commodity weekly update ใหุ้�เพ่�อนๆนัก
ลงท้ี่นใชื่�ประกอบการตัดสินใจลงท้ี่น ยังไงรอ
ติดตามนะคะ
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Bollinger Bands คืือ

	 •	Indicator	ท่ี่� ไว้้วั้ดคว้ามผัันผัว้นของราคา

	 •	สามารถใช้้จัับจัังหว้ะการเที่รดได้หลากหลาย 
	 	 สไตล์	ทัี่�ง	Breakout	และ	Swing	trading

	 •	ประกอบด้ว้ย	3	เส้น	คือ	Middle	band	(เส้น 
	 	 กลาง),	Upper	band	(เส้นบน)	และ	Lower 
	 	 band	(เส้นล่าง)

	 •	ถูกคิดค้นโดย	John	Bollinger

	 •	เป็นท่ี่� นิยมในหมู่เที่รดเดอร์ทัี่�ว้โลก

อภิวัฒน์ ทวีศิ์ริเวทย์ 
นัักวิิเคราะห์์ทางเทคนิัค
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ส้ตรการคำานวณ Bollinger Bands

• เสน้ค่าเฉลี�ย (SMA) 20 วนั — Middle band 

• SMA 20 วนั + 2 S.D. — Upper band

• SMA 20 วนั – 2 S.D. — Lower band

โดยที�  S.D. (Standard Deviation) คือ ส่วน
เบี�ยงเบนมาตัรฐาน ที� ไวว้ดัความผนัผวนขึ้อง
ราคาในทางสถิ้ติั

การด้ความผัันผัวนของราคา

• ช่วงที�ก็รอบ Bollinger bands แคบ 
หมายความว่า ช่วงนั�นราคาผนัผวนตัำ�า

• ช่วงที�ก็รอบ Bollinger bands ก็วา้ง 
หมายความว่า ช่วงนั�นราคาผนัผวนสูง



การ Swing Trading ด�วย   
Bollinger Bands

 • ปีก็ติัราคามกั็จะแก็ว่งตัวัในก็รอบ 
Bollinger bands โดยจะแก็ว่งตัามขึ้้ �น
ลงแตัะก็รอบดา้นบนและล่างไปีมาตัา
มรอบ

 • เราสามารถ้ใชจ้งัหวะก็ารสวิงในก็รอบ
ดงัก็ล่าว ในก็ารเทรดได้

 • โดยที�  แตัะก็รอบบน “ขึ้าย”

 • และ แตัะก็รอบล่าง “ซื�อ”

 • ก็ลยุทธนี์�จะเหมาะก็บัตัลาดช่วง Sideway
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การเที่รด Breakout ด�วย   
Bollinger Bands

 • หลงัจาก็จงัหวะที�ตัลาด Sideway มาสกั็
ระยะ (ก็รอบ Bollinger bands แก็ว่งแคบ)

 • หาก็ราคาเกิ็ดก็าร Breakout ทะลุก็รอบ 
Bollinger bands ขึ้้ �นมาไดอ้ย่างมีนยัสำาคญั

 • แสดงถ้ง้ราคามีโอก็าสเขึ้า้สู่ก็ารเกิ็ด 
เทรนดใ์หม่อีก็ครั�ง

Outside of the Bands

  • ปีก็ติัราคามกั็จะวิ�งในก็รอบ   
Bollinger bands
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 • แต่ัในช่วงที�ราคาเกิ็ดก็ารเคลื�อนไหว
รุนแรง มาก็จนเกิ็นไปี ทำาให้หลุดก็รอบ 
Bollinger bands

 • เราสามารถ้ใชเ้ป็ีนจงัหวะในก็ารเทรด 
เช่นเดียวก็นั

 • โดยมาจาก็หลกั็ก็ารที�ว่า “ปีก็ติั 87% 
ในก็ารแก็ว่งตัวัขึ้องราคา จะอยู่ในก็รอบ 
Bollinger bands” 

 • ซ้�งถ้า้เกิ็ดเหตุัก็ารณ์ไม่ปีก็ติั ที�ราคา
หลุดก็รอบ Bollinger bands สุดทา้ย
แลว้ ราคาก็็มกั็จะดีดก็ลบัเขึ้า้หาก็รอบ 
Bollinger bands ในที�สุด

 • ซ้�งถ้า้หลุดก็รอบล่าง ก็็เป็ีนสญัญาณ “ซื�อ”

 • แต่ัถ้า้ทะลุหลุดก็รอบบน ก็็เป็ีน  
สญัญษณ “ขึ้าย”

 • จุดตัดัสินใจ คือ ให้ดูก็ารหลุดก็รอบแบบ
เต็ัมแท่ง ไม่ใช่เพียงส่วนใดส่วนหน้�งขึ้องราคา
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สร้ป

 • จะเห็นไดว่้า Bollinger bands เป็ีนเครื�อง
มือที�สามารถ้ใชใ้นก็ารเทรดไดดี้ หลาก็
หลายรูปีแบบ

 • และถ้า้เรานำาเครี�องมือนี�ไปีปีระก็อบก็าร
เทรดก็บัเครื�องมืออื�น ก็็จะยิ�งเสริม
ปีระสิทธิภาพก็ารใชง้านให้สูงขึ้้ �น
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ที่กำลังท้าทาย NIKE และ Adidas

แบรนด์
กีฬายุค

ใหม่

กับแนวทาง
การตลาด
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เม้� อช่ี่วิงสัปัด้าห์์ท่� ผู่้านัมาม่การแข่งขันัเทนันิัส
รายุการออสเตรเล่ยุนั โอเพ่ื้นั ท่� เม้องเมลเบิร์นั 
ปัระเทศออสเตรเล่ยุ ด้�วิยุควิามเป็ันัแฟนัก่ฬา
ตัวิยุง ผู้มก็ม่โอกาสได้�เปิัด้ด้้ห์ลายุๆแมทช์ี่ 

เร้�องเซอร์ไพื้รซ์ท่�น่ัาสนัใจ ค้อ สมัยุก่อนันัักเทนันิัส
จะแต่งตัวิด้�วิยุชุี่ด้ก่ฬาของแบรนัด์้ดั้งๆของโลก
อยุ่าง NIKE และ Adidas เป็ันัห์ลัก แต่ครั�งน่ั�ผู้ม
เปิัด้ด้้ห์ลายุๆแมทช์ี่แล�วิ กลับเจอแบรนัด์้ห์ลาก
ห์ลายุโชี่ว์ิตัวิขึ�นัมามากขึ�นั เช่ี่นั On K-Swiss ห์ร้อ 
Lacoste ท่�อด่้ตม้อห์นึั�งในัฝัั่� งชี่ายุเด่้�ยุวิของโลก
อยุ่าง Novak Djokovic ยัุงเป็ันั brand ambas-
sador ห์ลักให์�อยุ่้ในัทุกวัินัน่ั�

เที่นนิส สนามแหุ่้งการแข่งขันสปอนเซอร์�

เทนนิสคือกี็ฬาที�คนทั�วโลก็นิยมมาก็ที� สุด
อนัดบั 4 ขึ้องโลก็เป็ีนรองเพียงแค่ ฟุ้ตับอล  

ทิวัตถ์์ ชุติภัทร์ 
Investment Creator
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คริก็เก็ตั และ ฮอก็กี็� ถ้ง้แมจ้ะเป็ีนเพียงอนัดบั 
4 ขึ้องโลก็ แต่ัมีแฟ้นๆดูเทนนิสทั�วโลก็เฉลี�ยปีีละ 
1 พนัลา้นคน โดยสามตัลาดใหญ่ที�ดูเทนนิสมาก็
ที�สุดคือ เอเชีย อเมริก็าเหนือ และยุโรปี ความ
เปีลี�ยนแปีลงขึ้องสปีอนเซอร์ในกี็ฬานี�เป็ีนเรื�อง
ที�น่าสนใจเป็ีนอย่างยิ�ง จาก็เดิมที�สมยัปีี 2000 
ถ้ง้ 2010 เทนนิสเคยถู้ก็เจา้ตัลาดอย่าง NIKE 
เป็ีนสปีอนเซอรห์ลกั็ให้ก็บันกั็เทนนิสมือ 1 และ
มือ 2 ขึ้องโลก็ทั�งในปีระเภทชายเดี�ยวและหญิง
เดี�ยวอย่าง Roger Federer Rafael Nadal และ 
พี� น้อง Serena และ Venus Williams ทุก็วนันี� 
NIKE โดนตีัตัลาดอยู่พอสมควร จะเหลือนกั็
เทนนิสรุ่นใหม่อย่าง Carlos Alcaraz, Jannik 
Sinner, และนกั็เทนนิสหญิงอย่าง Naomi Osa-
ka เท่านั�นที�ยงัเป็ีนตัวัแทนขึ้อง NIKE

ปัญหุ้าของ NIKE

ปัีญหาขึ้อง NIKE และตัลาดเทนนิส ไม่ได้
อยู่ที�ความเก่็งก็าจขึ้องนกั็เทนนิสสกั็เท่าไหร่ 
เพราะทั�ง Jannik Sinner และ Carlos Alcaraz ก็็
ติัด Top 10 ขึ้องโลก็ แต่ัก็ลบัอยู่ที�ว่าตัวันกั็เทนนิส
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เองนั�นขึ้ายความเป็ีน NIKE ไดม้าก็น้อยแค่ไหน 
เพราะถ้า้เพื�อนๆนกั็ลงทุนลองสงัเก็ตัดู เวลาสมยั
ก่็อนที�เราไปีรา้น NIKE เราจะเห็นโปีสเตัอรข์ึ้อง
นกั็กี็ฬาอย่าง Roger Federer และ Rafael Na-
dal ในรา้น ซ้�งจะทำาให้เรารูส้ก้็ว่าเราอยาก็เป็ีน
แบบนกั็กี็ฬาคนนี�

แต่ัทุก็วนันี�เราไปีรา้น NIKE เราจะไม่เห็น
พรีเซ็นเตัอรเ์หล่านี�สกั็เท่าไหร่ เพราะดว้ยความ
เป็ีน icon ขึ้องนกั็เทนนิสทุก็วนันี�มนัขึ้ายไม่ได้
เหมือนสมยัก่็อนแลว้

ความแตกต่างในการที่ำาการตลาดของแบรนด์
ก้ฬาร่้นใหุ้ม่

ทฤษฎีีก็ารทำาก็ารตัลาดขึ้องแบรนดรุ่์นใหม่
อย่าง On, Lululemon, และ Hoka จะแตัก็ต่ัาง
จาก็แบรนดรุ่์นเก็า๋อย่าง Adidas และ NIKE อยู่
พอสมควร 

แบรนดรุ่์นใหม่จะไม่ไดเ้อาพรีเซ็นเตัอร ์มา
เป็ีนจุดขึ้ายหลกั็ขึ้องบริษทั แต่ัจะเน้นเรื�อง 
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1 คอมมูนิตีั � อย่าง Lululemon ก็็จะมีชมรม
ขึ้องคนที�ชอบเล่นโยคะเป็ีนหลกั็

2 เทคโนโลยีขึ้องตัวัรองเทา้และเสื �อผา้ ที�
แบรนดอ์ย่าง On และ Hoka มีจุดเด่น
มาก็ก็ว่า NIKE และ Adidas 

3 แบรนดเ์หล่านี�พยายามขึ้ายผ่าน Influ-
encer และใชช่้องทางโซเชี�ยลเป็ีนหลกั็ 
ดงันั�นสิ�งที� เราเห็นไดจ้าก็แบรนดเ์หล่า
นี�คือ แบรนดเ์หล่านี�พยายามทำาตัวัเอง
ให้เขึ้า้ถ้ง้ลูก็คา้ไดอ้ย่างง่ายๆ และใชวิ้ธี
ก็ารขึ้ายผ่านตัวัก็ลางให้น้อยที�สุด

ธุ้รกิจของ Lululemon

ธุรกิ็จขึ้อง Lululemon ตัอนแรก็นั�น focus 
หลกั็อยู่ที�วงก็ารโยคะเป็ีนหลกั็ ทั�งก็ารออก็แบบ
เสื �อผา้และอุปีก็รณต่์ัางๆ ขึ้อง Lululemon ลว้น
ออก็แบบมาเพื�อก็ารเล่นโยคะเป็ีนหลกั็ แต่ัหลงัๆ
เมื�อคนเริ�มเอาเสื �อผา้โยคะมาใส่ในชีวิตัปีระจำา
วนัมาก็ขึ้้ �น เลยเป็ีนที�มาขึ้องคำาว่า “athleisure” 
ซ้�งต่ัอมาก็ลายเป็ีนคำายอดฮิตัในวงก็ารเสื �อผา้ 
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ก็ลายเป็ีนว่าแบรนด ์Lululemon เป็ีนผูน้ำาดา้น 
athleisure ไปีโดยปีริยายและเน้นก็ารทำาธุรกิ็จ
ดว้ย คอมมูนิตีั � ก็ารบอก็ต่ัอขึ้องลูก็คา้ และ
ปีระสบก็ารณข์ึ้องลูก็คา้เป็ีนหลกั็ ซ้�งขึ้นาดตัวั
ผมเองยงัชอบก็างเก็งวอรม์ขึ้อง Lululemon จน
เอามาใส่ทำางานเลยครบั

ธุ้รกิจของ On

On เป็ีนธุรกิ็จที�มาจาก็ปีระเทศสวิสเซอรแ์ลนด ์
ซ้�งจุดเด่นขึ้อง On คือเทคโนโลยี CloudTec ที�
จดลิขึ้สิทธิ �ไวย้าวนานถ้ง้ 20 ปีี ธุรกิ็จขึ้อง On 



50

โฟ้ก็สัหลกั็จะอยู่ที�ตัวัขึ้องรองเทา้ โดยตัวับริษทั
เน้นไปีที�ก็ารพฒันาสินคา้ให้มีความ sustainable 
ทำาให้ลูก็คา้หลายๆคนหนัมาสนบัสนุนแบรนดนี์�
ที�มีความรกั็โลก็ และใชว้สัดุรีไซเคิล จุดเด่นขึ้อง 
On คือ On พยายามจะจบัตัลาด Premium 
Sportswear ที�ในอนาคตัอีก็ 5 ปีีขึ้า้งหน้าจะมี
มูลค่าก็ว่านี�อีก็ 3 เท่า และคู่แข่ึ้งหลกั็คือ Lulu-
lemon นั�นเอง

ธุ้รกิจของ Hoka

Hoka ความจริงแลว้ไม่ใช่แบรนดข์ึ้องปีระเทศ
ญี� ปุี� นอย่างที� ทุก็คนคิด แต่ัตัน้ก็ำาเนิดมาจาก็
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ปีระเทศฝรั�งเศส ธุรกิ็จขึ้อง Hoka นั�นเน้นไปีที�
เทคโนโลยีเป็ีนหลกั็ จะสงัเก็ตัไดว่้ารองเทา้ Hoka 
จะเน้นไปีที�ความเบาสบายและความอ้ดขึ้อง
รองเทา้เป็ีนหลกั็ ดงันั�นลูก็คา้หลกั็ขึ้อง Hoka 
เองนั�นจะเป็ีนพวก็คนวิ�งมาราธอนเป็ีนหลกั็ แต่ั
ช่วงหลงัๆก็ลายเป็ีนว่ารองเทา้ Hoka นั�นฮิตัมาก็
ในเหล่าวยัรุ่น พยาบาล และหมอ เพราะเป็ีนคน
ที�ตัอ้งยืนเป็ีนเวลานานจง้เหมาะก็บัรองเทา้แบบ
นี�ครบั

บที่สร้ป

เป็ีนเรื�องน่าสนใจว่าแบรนดกี์็ฬาใหม่ๆทั�ง 
On, Hoka และ Lululemon จะตีัตัลาดกี็ฬาได้
มาก็น้อยแค่ไหน เพราะที� ผ่านมาตัลาดก็็ถู้ก็
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ครอบงำาโดยสองแบรนดใ์หญ่มาตัลอดคือ NIKE 
และ Adidas แต่ัพอมีก็ารเขึ้้ามาขึ้องทั�งสาม
แบรนดนี์� ทำาให้เราเห็นความแตัก็ต่ัาง เทคโนโลยี
ใหม่ๆ และ วิธีก็ารทำาก็ารตัลาดที�ใชง้บน้อยก็ว่า
สองแบรนดเ์จา้ตัลาด แต่ัไดป้ีระสิทธิภาพที�เหนือ
ความคาดหมายขึ้องพวก็เขึ้าดว้ยซำ �า และดา้น
ล่างนี�คืออตััราส่วนทางก็ารเงินที�มนัสะทอ้นออก็
มา จะเห็นว่าก็ลุ่มแบรนดใหม่ซื�อขึ้ายดว้ย P/E 
เฉลี�ยสูงก็ว่าตัน้ตัำาหรบัอย่าง NIKE ถ้ง้ 48.1% 
เพื�อนๆคิดว่าสมเหตุัสมผลไหมครบั ลองไปีดู 
EPS growth เทียบก็นันะครบั คนที�ไดร้บัปีระโยชน์
มาก็สุดจาก็ก็ารมาขึ้อง 3 แบรนดนี์� คงไม่ใช่ใคร
ที� ไหนแต่ัคงเป็ีนนกั็ลงทุนและลูก็คา้อย่างเรา
นั�นเองครบั! 

($)

($)
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ลงทุนัหุ์�นันัอก กับทาง Liberator สามารถึลงทุนัในั 
‘หุ์�นัแบงก์สห์รัฐ’ ได้�ด้�วิยุ เรามาร้�จักบรรด้าแบงก์
ให์ญ่สห์รัฐให์�มากขึ�นักันัครับ ช่ี่วิงกลางเด้้อนัท่�
ผู่้านัมา ถ้ึอว่ิาเป็ันัช่ี่วิงเวิลาของการปัระกาศงบ
การเงินัของหุ์�นักลุ่มแบงก์ ให์ญ่สห์รัฐ  บทควิาม
น่ั�  จะขอพื้ามาร้�จักหุ์�นั 3 แบงก์ ให์ญ่สห์รัฐ ดั้งน่ั�  

ดร.บุญธ์รรม รจิตภิญโญเลิศ์ 
ผู้้� เช่ี่�ยุวิชี่าญด้�านัเศรษฐกิจและ การลงทุนั

JPMorgan Chase (JPM)

เป็ีนแบงก็ใ์หญ่ที�สุดขึ้องสหรฐั ดว้ยก็ารเขึ้า้
ซื�อกิ็จก็ารแบงก็ต่์ัางๆในอดีตัแบบชาญฉลาด 
อาทิ ซื �อกิ็จก็ารแบงก็ ์First Republic เมื�อปีีที�
แลว้ รวมถ้ง้ Bear Stearns และ Washington 
Mutual ในช่วงวิก็ฤตัซบัไพรม์ปีี 2008 โดย JP-
Morgan มีก็ำาไรเกื็อบ 1 ใน 5 ขึ้องก็ำาไรรวมขึ้อง
ก็ลุ่มแบงก็์ใหญ่สหรฐั หลงัควบรวมแบงก็ ์First 
Republic  โดยก่็อนหน้านี�มีก็ำาไรราว 12% ขึ้อง
ก็ำาไรรวม ในขึ้ณะที�แบงก็ใ์หญ่อื�นๆ ต่ัางก็็มีความ
ผิดพลาดในก็ารดำาเนินงานสำาหรบัช่วงที�ผ่านมา



Jamie Dimon CEO JPM, 
ท่�มา :  nvestopedia.com

55

JPMorgan นอก็จาก็จะมีขึ้นาดใหญ่ที�สุดใน
บรรดาแบงก็ส์หรฐั ยงัถื้อเป็ีนแบงก็ที์�มีความ
รดักุ็มในก็ารทำาธุรกิ็จค่อนขึ้า้งมาก็ โดยมกั็จะ
ตัั�งสำารองหนี�สูญไวใ้นสดัส่วนที�สูงก็ว่าปีริมาณ
สินเชื�อรวมเมื�อเทียบก็บัแบงก็อื์�นๆ อีก็ทั�งมี CEO 
อย่าง Jamie Dimon ที�ถื้อว่าเป็ีนหน้�งเดียวที�ยงั
อยู่อย่างยาวนานตัั�งแต่ัสมยัวิก็ฤตัซบัไพรม์ ซ้�ง
หาก็เปีรียบเทียบก็บั CEO ท่านอื�นๆขึ้องอีก็ 2 
แบงก็์ใหญ่สหรฐัที�จะก็ล่าวต่ัอไปีในบทความนี� 
คงตัอ้งบอก็ว่า Dimon ยงัถื้อว่าดูโดดเด่นก็ว่า
ในระดบัหน้�ง 

ในมิติัความน่าสนใจขึ้องหุ้น JPMorgan ถื้อ
เป็ีน Top pick ขึ้องโบรก็เก็อรเ์กื็อบทุก็สำานกั็เมื�อ
เทียบก็บัแบงก็์ใหญ่อื�นๆ ซ้�งแน่นอนว่ามูลค่า
ขึ้องหุ้นหาก็พิจารณาจาก็ราคาหุ้นเทียบก็บั 
Book Value ถื้อว่าแพงก็ว่าแบงก็อื์�นดว้ย



Goldman Sachs (GS)

อดีตัแบงก็เ์บอรห์น้�งในยุคหน้�ง ที�ในปัีจจุบนั
มุ่งสู่ธุรกิ็จที� เน้นก็ลุ่มลูก็คา้รายใหญ่เป็ีนหลกั็ 
โดยเมื�อ 3-4 ปีีก่็อน GS อยาก็จะจบัตัลาดราย
ย่อย เพื�อมาเสริมธุรกิ็จหลกั็เดิมที�เน้นรายใหญ่ 
ดว้ยก็ารจบัมือก็บั Apple ในก็ารออก็ผลิตัภณัฑ์์
ทางก็ารเงินอย่าง Apple Card รวมถ้ง้มีก็ารออก็
สินเชื�อเพื�อซ่อมแซมบา้นและอื�นๆผ่านออนไลน์
ดว้ยแพลตัฟ้อรม์ Greensky  รวมถ้ง้ออก็ผลิตัภณัฑ์์
ดา้นก็ารเงินสำาหรบัรายย่อยภายใตั้แบรนด ์
Goldman Sachs  ซ้�งทั�งหมดไดปิ้ีดฉาก็ลงเมื�อ
เกื็อบ 2 ปีีก่็อน โดยหลงัจาก็ทำาธุรกิ็จนี�ไปีพกั็
หน้�งก็็พบว่าไม่ไดเ้ป็ีนแนวทางที�ถ้นดัขึ้อง GS 

โดยแน่นอนว่าธุรกิ็จเบอรห์น้�งขึ้อง Gold-
man Sachs ก็็ยงัเป็ีนแนว Global Banking ที� มุ่ง
เน้นธุรกิ็จดา้นวาณิชธนกิ็จและธุรกิ็จดา้นหลกั็
ทรพัยส์ถ้าบนัเป็ีนหลกั็ 

อย่างไรก็็ดี ช่วงหลงัๆ ธุรกิ็จ Wealth Man-
agement ก็็เริ�มดีขึ้้ �นเรื�อยๆ โดยผลปีระก็อบก็าร 
4Q23 ก็ลบัมีอตััราก็ารเติับโตัขึ้องรายไดม้าก็
ที�สุด เมื�อเทียบ y-y ซ้�งทำาให้ผลปีระก็อบก็ารขึ้อง 
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GS ในไตัรมาสสุดทา้ยขึ้องปีี 2023 ออก็มาดีก็ว่า
คาด แมว่้าเมื�อมาพิจารณาในภาพรวมทั�งปีี 2023 
แลว้ พบว่าใน 3 ไตัรมาสแรก็ จะตัอ้งทำาก็ารรบั
รูค้วามเสียหายจาก็ก็ารขึ้ายธุรกิ็จรายย่อยออก็
ไปี ซ้�งผลลพัธจ์าก็ส่วนนี�มีนำ �าหนกั็มาก็ก็ว่าผล
ปีระก็อบก็ารที� ดีก็ว่าคาดในไตัรมาสสุดทา้ย 
ทำาให้ผลปีระก็อบก็ารโดยรวมทั�งปีี 2023 ถื้อว่า
ยงัไม่ค่อยสูดี้สกั็เท่าไหร่

CEO David Solomon  ท่�มา :  bloomberg.com
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Morgan Stanley (MS)

ธนาคาร MS เพิ�งจะเปีลี�ยน CEO ใหม่มาเป็ีน 
เท็ด พิค จาก็ เจมส ์ก็อรแ์มน โดยถื้อว่า MS 
เปีลี�ยนโฉมตัวัเองจาก็ที�เคยเน้นธุรกิ็จหลกั็ทรพัย ์
และวาณิชธนกิ็จ มาเป็ีนแนวก็ารบริหารความ
มั�งคั�งแบบเต็ัมๆ หลงัจาก็ซื�อยกั็ษ์ใหญ่ดา้น
โบรก็เก็อรแ์นวรายย่อยสหรฐัที�มีลูก็คา้ 5.2 ลา้น



เท็ด้ พิื้ค CEO ปััจจุบันั และเจมส์  กอร์แมนั อด่้ต CEO ท่�มา :  The Times
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ราย และ สินทรพัยข์ึ้องลูก็คา้ $3.6 แสนลา้น 
รวมถ้ง้เงินฝาก็ ปีริมาณ $5.6 หมื�นลา้น อย่าง 
E*TRADE ในปีี 2020 ดว้ยเม็ดเงินมูลค่า $1.3 
หมื�นลา้น เพื�อนำาบญัชีขึ้องลูก็คา้เขึ้า้มาบริหาร
จดัก็ารในธุรกิ็จ Wealth Management ขึ้อง MS 

ณ ตัอนนี� รายไดแ้ละก็ำาไรขึ้องธุรกิ็จ Wealth 
Management ขึ้อง Morgan Stanley มีอยู่ราว 
60% ขึ้องทั�งหมด ซ้�งสูงขึ้้ �นจาก็เมื�อ 4-5 ปีีก่็อน 
ที�มีสดัส่วนไม่ถ้ง้ 40% โดยสดัส่วนดงัก็ล่าวยงั
น่าจะสูงขึ้้ �นเรื�อยๆอีก็ต่ัอไปีในอนาคตั 

โดยงบก็ารเงินขึ้อง Morgan Stanley ในปีี 
2023 โดยเฉพาะอย่างยิ�งในไตัรมาส 4 ชี �ว่าก็ำาไร
ในส่วนธุรกิ็จ Wealth Management ยงัคงไม่ได้
สูงมาก็อย่างที�หลายฝ� ายคาดก็ารณก์็นัก่็อนหน้า
นี� โดยราคาหุ้นไดล้ดลงก็ว่า 4% ในวนัที�ปีระก็าศ
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งบก็ารเงินช่วงก็ลางเดือนมก็ราคม 2024 โดย
ปัีจจุบนั ขึ้นาด Market Cap ขึ้อง Morgan Stan-
ley เริ�มลดลงมาใก็ลเ้คียงก็บัขึ้อง Goldman 
Sachs แลว้ โดยที�ในช่วงปีีที�แลว้ขึ้นาดยงัใหญ่
ก็ว่าอยู่ค่อนขึ้า้งมาก็

นอก็จาก็นี� ขึ้อแถ้มอีก็ 1 ธนาคารที�น่าสนใจ 
ที� เพิ�งจะปีรบัเปีลี�ยนโครงสร้างองคก์็รใหม่ใน
ช่วงสิ �นปีี 2023 ซ้�งในวงก็ารแบงก็ ์คาดว่า CEO 
เจน เฟ้รเซอร ์จะสามารถ้นำาพา Citi ภายใตั้
โครงสรา้งองคก์็รใหม่ที� เน้นเฉพาะเซก็เมนตัที่์
ตันเองถ้นดั ให้ก็ลบัมารุ่งเรืองอีก็ครั�ง ซ้�งเราขึ้อ
ให้เวลาเธออีก็สกั็นิด ก่็อนจะเขีึ้ยนถ้ง้ Citi ภาย
ใตั้โครงสร้างองคก์็รใหม่ ว่าจะมีผลปีระก็อบ
ก็ารที�ออก็มามีหน้าตัาเป็ีนอย่างไร โดยมาดูราย
ละเอียดก็นั

Citigroup (C) เป็ีนอีก็หน้�งแบงก็์ใหญ่ ที� ได้
ปีระก็าศ Reorganization ครั�งใหญ่ โดย CEO 
เจน เฟ้รเซอร ์จะโฟ้ก็สัเพียง 5 ก็ลุ่มธุรกิ็จหลกั็ 
ไดแ้ก่็ ก็ลุ่มบริก็ารก็าร ลงทุน, US Personal 
Banking, Wealth, Investment Banking และ 
Markets เท่านั�น

“ลงท้ี่นนอก กับ  Liberator...
อย่าล่มพิจารณาหุ้้�นแบงก์ ใหุ้ญ่สหุ้รัฐนะ’
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เข้าใจ
LIBFAM Model

ครบ จบในท่ีเดียว
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ใกล� ถึึงเวิลาแล�วิ! ท่�บล. ลิเบอเรเตอร์ จะม่การ
เปัล่� ยุนัแปัลงร้ปัแบบการให์� บริการให์ม่ในัช้ี่� อ 
“LIBFAM Model” ซึ� งจะเริ�มใชี่� ตั� งแต่วัินัท่�  1 
ม่นัาคม 2567 เป็ันัต�นัไปั 

ซ้�งจะมีรายละเอียดที�เพื�อนๆควรศก้็ษาให้
เขึ้า้ใจ เพื�อเทรดหลกั็ทรพัยต่์ัางๆก็บัทางเราได้
คุม้ค่าที� สุดที�หาในโบรคเก็อรอื์�นๆในไทยไม่ได ้

โดยวนันี�เราจะมาอธิบายว่าเพื�อนๆควรที�จะ
เลือก็แพคเก็จใด

LIBFAM Subscription Model

เป็ีนโมเดลแบบเหมาจ่ายรายเดือน โดยแบ่ง
เป็ีน 3 แพคย่อยตัามขึ้นาด ปีระก็อบดว้ย Pack 

จิรภัทร คงบัว 
ผู้้� ช่ี่วิยุนัักวิิเคราะห์์ห์ลักทรัพื้ย์ุ
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S, M และ L และแยก็ชนิดหลกั็ทรพัยที์�เทรดไดแ้ก่็ 
หุ้นไทย, อนุพนัธ ์และ หุ้นต่ัางปีระเทศ (แพค
สำาหรบัหุ้นต่ัางปีระเทศจะเป็ีนแบบเหมาจ่าย
แพคเดียว ไม่จำาก็ดัมูลค่าก็ารเทรด)

ยก็ตัวัอย่างก็ารคำานวณค่าคอม เช่น หาก็
เทรดหุ้นไทยดว้ย LIBFAM Pack S 499 บาทต่ัอ
เดือน ดว้ยมูลค่าก็ารเทรด 4.8 ลบ. จะสามารถ้
ปีระหยดัค่าคอมไปีไดร้าว 7,000 บาท เมื�อเทียบ
ก็บัโบรคเก็อรอื์�นที�เก็็บค่าคอม 0.157% 

ซ้�งโมเดลแบบเหมาจ่ายนี�จะเหมาะก็บันกั็
ลงทุนที�มีมูลค่าก็ารเทรดต่ัอเดือนไม่เกิ็นลิมิตั
ขึ้อง LIBFAM 

ซ้�งหาก็เทรดเกิ็นแพค ส่วนที�เกิ็นจะคิดแบบ 
LIB Basic
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สิที่ธิุพิเศษสำาหุ้รับ   
LIBFAM Subscription Model

นอก็จาก็เพื�อนๆจะได้ใช้ค่าคอมในราคา
เหมาจ่ายสุดคุม้แลว้ ยงัมีสิทธิพิเศษอื�นๆที� ไดร้บั
อีก็ เช่น 

+  คอนเทนตัพิ์เศษต่ัางๆจาก็ฝ� าย Re-
search, 

+ สิทธิในก็ารเขึ้้าร่วมอีเวนตัต่์ัางๆขึ้อง  
Liberator ไดก่้็อนใคร 

+ ฟี้เจอรพิ์เศษสำาหรบั LIB on PC อย่าง
ก็ารตัั�งออเดอรแ์บบละเอียดและฟี้เจอร์
คดัก็รองหุ้นตัามเงื�อนไขึ้ที�เราก็ำาหนด, 

+ สิทธิเรียนก็ารลงทุนแบบ exclusive จาก็ 
ทาง LIB Academy 

+ สิทธิเขึ้า้ร่วมกิ็จก็รรมอื�นๆอีก็มาก็มาย  
เช่นล่าสุดก็บักิ็จก็รรม LIBFAM Football  
ซ้�งเป็ีนก็ารก็ารเล่นฟุ้ตับอลร่วมก็บัทีม
งานลิเบอเรเตัอร ์และอินฟ้ลูเอนเซอร์
ชื�อดงัต่ัางๆ
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พิเศษ LIBFAM Pack L แบบ “รายปี”  

สำาหรบัเพื�อนๆที�จ่าย Pack L แบบรายปีีที
เดียวไปีเลย  ก็็จะไดสิ้ทธิพิเศษเพิ�มอีก็ถ้ง้ 3 อย่าง

1.  ไดร้บัจดัสรรในรอบแรก็สำาหรบัก็าร 
 จองซื�อหุ้น IPO

2.  บริก็ารถ้อนเงินด่วนสูงสุด 500,000  
 บาท/วนั

3.  มีแพลตัฟ้อรม์ iFIS INTERNET มี 
 ความเร็วและความเสถี้ยรก็ว่าโปีรแก็รม 
 เทรดทั�วไปี ให้บริก็ารดว้ย จะไดร้บั 
 ปีระสบก็ารณสุ์ดมนัสเ์สมือนนกั็เทรด 
 มือเก็า๋ ซ้�งจะเริ�มใช้ได ้พฤษาคม 2567 นี�
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ใชื่�แพคไหุ้นด้?

เพื�อนๆที�ยงัไม่แน่ใจ เราแนะนำาให้ไปีอยู่ 2 
ที�  ที�แรก็ คือ บนแอปี Liberator ที�เมนู You ตัรง 
Commission Save เพื�อให้ดูก่็อนว่า Liberator 
ช่วยปีระหยดัค่าคอมฯให้เพื�อนๆไปีแลว้กี็�บาท 
ถ้ดัไปีคือ เวบ๊ไซตั ์Liberator หวัขึ้อ้ LIBFAM > 
LIBFAM Calculator ตัรงนี�เพื�อนจะสามารถ้
ทดลองใส่ตัวัเลขึ้ก็ารเทรดในอดีตัเพื�อให้ระบบ

คลิ�กท่� ร้ปัน่ั�  เพ้ื้�อคำานัวิณค่าคอมฯ ของคุณได้�เลยุ
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แต่ถ�ายังติดสินใจไม่ได� ก็ไป LIB Basic 

เป็ีนอีก็โมเดลที� คุณไม่จำาเป็ีนตัอ้งจ่ายค่า
รายเดือน แต่ัจะเป็ีนก็ารเก็็บคอมมิชชนัตัามจริง
จาก็มูลค่าที�เทรดในอตััราเพียง 0.06% ซ้�งถื้อว่า
เป็ีนค่าคอมที�ตัำ�ามาก็เทียบก็บัโบรคเก็อร์ไท
ยอื�นๆ ซ้�งเหมาะสำาหรบันกั็ลงทุนที�มีมูลค่าก็าร
เทรดต่ัอเดือนไม่มาก็ หรือเน้นซื�อแลว้ถื้อยาว 
(VI) ไม่ไดซื้�อๆขึ้ายๆอยู่บ่อยๆ 

ส่วนค่าคอมมิชชนัในก็ารเทรด SET50 Fu-
ture/Option จะอยู่ที�  30 บาทต่ัอสญัญา และหุ้น
ต่ัางปีระเทศอยู่ที�  0.10% ซ้�งก็็เป็ีนอตััราที� ถู้ก็
ที�สุดในไทยเช่นก็นั 

นอก็จาก็ค่าคอมจะถู้ก็ก็ว่าเจา้อื�นแลว้ ใน
ทุก็วนัที�  21 ขึ้องทุก็เดือน เราจะเปิีดให้เทรดได้
ฟ้รีไม่เก็็บค่าคอมและไม่จำาก็ดัจำานวนไม้ในก็าร
ซื�อขึ้ายอีก็ดว้ย เรียก็ไดว่้าคุม้แบบหาที� ไหนไม่ได้
อีก็แลว้
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สุดทา้ยแลว้ ไม่ว่าคุณจะใช ้LIBFAM Sub-
scription Model หรือ LIB Basic ก็็ตัาม ทีม LIB 
Research ก็็ยงัคงบริก็ารเต็ัมที�อย่างเท่าเทียม
ก็นัสำาหรบัเพื�อนๆทุก็คนที�อยู่ในโมเดลเดียวก็นั

ดงันั�นเพื�อนๆอาจตัอ้งพิจารณาใน 2 มุม คือ 

1.ความปีระหยดัที�จะไดร้บั และ 

2.ขึ้อ้มูลที�จะไดร้บั กิ็จก็รรมพฒันาความรู้
ต่ัางๆที�จะไดร่้วม บริก็ารพิเศษ และเครื�องมือ
พิเศษต่ัางๆที�จะได ้เป็ีนตัน้ เพื�อให้ทุก็ๆบาทที�
เพื�อนๆจ่ายไปีคุม้ค่า และ ไดเ้อาส่วนที�ปีระหยดั
ไดนี้� ไปีต่ัอยอดพฒันาตันเองเพื�ออนาคตัไดอี้ก็
ดว้ยนั�นเองครบั
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Disclosures & Disclaimer

รายงานน้ี ถูกจัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี 
นักลงทุนควรตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนํา
ต่างๆ จัดทําข้ึนบนการวิเคราะห์เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสม
ทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงเทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย
(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึงประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการดําเนินงานบริษัท 
ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต่ํากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึง
ผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะนําการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือ
วัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดทํารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก 
บล.ลิเบอเรเตอร์ ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจาก
ทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อ
การสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และคําแนะนําท่ีปรากฏ
อยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้คําเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ 
เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึน
และอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตก
ต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลักในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวัน
ท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หากจะมีข้อมูลใหม่ หรือ
เหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดทํา หรือการเผย
แพร่บทวิเคราะห์น้ี อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี 
ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ี
จะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเร
เตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกทําข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดทําใหม่ ไม่ว่าจะเป็น
บางส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบ
ต่อผลท่ีตามมาจากการกระทําของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระทําส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ กําหนดคําแนะนําการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้น
ในปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง 
+10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% 
ข้ึนไป

โดยคําแนะนําด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับคําแนะนําทางเทคนิครายวัน หรือ 
คําแนะนําในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาคําแนะนําในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

ซ้ือ (BUY)

ถือ (HOLD)

ขาย (SELL)
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Thai Ins��te of Directors Associa�on (IOD) : 
Corporate Governance Report 2023

คําอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น นํามาจากรายงาน “Corporate Governance 
Report of Thailand Companies 2023” เผยแพร่เม่ือ 9 พฤศจิกายน 
2566 โดย สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดทําข้ึน
ตามนโยบายของ สนง. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลัก 
ทรัพย์ (กลต.) ด้วยการสํารวจ และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) 
ดังน้ันผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  
ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความถูกต้องของรายงานฉบับดัง
กล่าวได้

*****

****

***
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Anti-Corruption Progress Indicator : as of 1st November 2023

Liberator Research

ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (1 พ.ย. 2566) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ 

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จํากัด (สํานักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ัน 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัย)
และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906  ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441t

ได้รับการรับรอง CAC-
ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC-

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.w@liberator.co.th

ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์การลงทุน Boontham.R@liberator.co.th

นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th

วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิค Apiwat.T@liberator.co.th 

ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th

จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th 

2S AYUD BWG CSC GBX ILM KTB MOONG PDJ PT SC SORKON TCMC TOG UOBKH

7UP B CEN DCC GC INET KTC MSC PG PTECH SCC SPACK TFG TOP UV

AAI BAFS CENTEL DELTA GCAP INOX L&E MST PHOL PTG SCCC SPALI TFI TOPP VCOM

ADVANC BAM CFRESH DEMCO GEL INSURE LANNA MTC PIMO PTT SCG SPC TFMAMA TPA VGI

AF BANPU CGH DIMET GFPT INTUCH LHFG MTI PK PTTEP SCGP SPI TGH TPCS VIH

AH BAY CHEWA DRT GGC IRPC LHK NATION PL PTTGC SCM SPRC THANI TRT WACOAL

AI BBL CHOTI DUSIT GJS ITEL LPN NCAP PLANB PYLON SCN SRICHA THCOM TRU WHA

AIE BCH CHOW EA GPI IVL LRH NEP PLANET Q-CON SEAOIL SSF THIP TSC WHAUP

AIRA BCP CIG EASTW GPSC JAS M NKI PLAT QH SE-ED SSP THRE TSI WICE

AJ BCPG CIMBT ECF GSTEEL JKN MAJOR NOBLE PM QLT SELIC SSSC THREL TSTE WIIK

AKP BE8 CM EGCO GULF JR MALEE NOK PPP QTC SENA SST TIDLOR TSTH XO

AMA BEC CMC EP GUNKUL JTS MATCH NRF PPPM RABBIT SGC STA TIPCO TTA YUASA

AMANAH BEYOND COM7 EPG HANA KASET MBAX NWR PPS RATCH SGP STGT TISCO TTB ZEN

AMATA BGC COTTO ERW HARN KBANK MBK OCC PR9 RML SINGER STOWER TKS TTCL ZIGA

AMATAV BGRIM CPALL ESTAR HENG KBS MC OGC PREB RS SIRI SUSCO TKT TU

AP BKI CPAXT ETC HMPRO KCAR MCOT OR PRG RWI SITHAI SVI TMD TVDH

APCS BLA CPF ETE HTC KCC META ORI PRINC S&J SKR SYMC TMILL TVO

AS BPP CPI FNS ICC KCE MFC PAP PRM SAAM SMIT SYNTEC TMT TWPC

ASIAN BROOK CPL FPI ICHI KGEN MFEC PATO PROS SABINA SMK TAE TNITY UBE

ASK BRR CPN FPT IFS KGI MILL PB PSH SAK SMPC TAKUNI TNL UBIS

ASP BSBM CPW FSMART III KKP MINT PCSGH PSL SAPPE SNC TASCO TNP UEC

AWC BTS CRC FTE ILINK KSL MONO PDG PSTC SAT SNP TCAP TNR UKEM

ACE BTG CV EVER J MEGA OSP PROEN SANKO SM TEGH TQM WIN

ADB BYD DEXON GLOBAL JMART MENA OTO PRTR SENX SUPER TGE TRUE WPH

ASW CAZ DMT GREEN JMT MITSIB POLY RBF SFLEX SVOA TIPH VARO XPG

BBGI CBG DOHOME ICN LEO MODERN PQS RT SIS SVT TKN VIBHA

BRI CI EKH ITC LH NER PRIME SA SKE TBN TPLAS W

 CAC

 CAC




