
เติบโต 16% เม่ือคิดค่าเงินแบบคงท่ี

เซกเมนต์ Credit Karma: รายได้ทรงตัวจากปีก่อนในระดับ 
$375 ล้าน โดยการทรงตัวในไตรมาสน้ีสะท้อนถึงการชะลอ
ตัวลงของสินเช่ือส่วนบุคคล, ประกันภัยรถยนต์ และสินเช่ือ
บ้าน ชดเชยด้วยการเติบโตของสินเช่ือบัตรเครดิต สินเช่ือ

สรุปผลประกอบการ INTU และ BKNG ใน 4Q และ ปี 2023:

ผลประกอบการ 4Q ของ Intuit: รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 11% 
(ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาดไว้) สู่ $3.4 พันล้าน โดยก าไรจากการ
ด าเนินงานท่ี $1 พันล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $856 ล้าน ในปีก่อน โดย
ภาพรวม รายได้แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ ดังน้ี 

เซกเมนต์ธุรกิจขนาดเล็กและกลุ่ม Self-employed: รายได้
เพ่ิมข้ึน 18% สู่ระดับ $2.2 พันล้าน จาก QuickBooks ท่ีเติบโต 

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนลบเล็กน้อย จากสมาชิกเฟดหลายท่านกล่าวว่าไม่รีบลด ดบ.
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนลบเล็กน้อย จากความกังวลว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียค่อนข้างช้าในปีน้ี หลังมีสมาชิกเฟด
หลายท่านย ้าว่าไม่รีบลดดอกเบ้ีย ด้าน Intuit ใน 4Q รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 11% (ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาดไว้) สู่ $3.4 พันล้าน 
โดยก าไรจากการด าเนินงานท่ี $1 พันล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $856 ล้าน ในภาพรวม ผลประกอบการออกมาแผ่วกว่าคาดเล็กน้อย 
ส าหรับ Booking ใน 4Q รายได้สุทธิท่ี $4.8 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 18% จากปีก่อน และก าไรสุทธิท่ี $1.1 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 18% จาก
ปีก่อน ในปี 2023 มีรายได้สุทธิท่ี $2.14 หม่ืนล้าน และ Adjusted EBITDA ท่ี $7.1 พันล้าน ซ่ึงเป็นระดับสูงเป็นประวัติการณ์

ท่ีมา:  Company Statements

19% ในไตรมาสน้ี โดยหลักมาจากการเติบโตของผู้บริโภค
ราคาขายรวมท่ีสูงข้ึน และส่วนผสมของ 2 ปัจจัยน้ี และรายได้
จาก Online Ecosystem เพ่ิมข้ึน 21% สู่ $1.7 พันล้าน โดย
หลักจากการเติบโตของ payroll, Mailchimp และpayments 
ด้านรายได้จาก international Online Ecosystem

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Shanghai Composite ของจีน ท่ีปิดข้ึนมา 0.55% ใน
การเทรดวันน้ี โดยยังได้รับแรงส่งต่อเน่ืองจากความเข้มข้นของ
ทางการในการจัดการกับเฮดจ์ฟันด์ท่ีท า Short Sell ดัชนีหุ้นจีน
และธนาคารกลางจีนลดอัตราดอกเบ้ียอ้างอิง LPR ระยะเวลา 5 
ปีลง 25 bp เหลือ 3.95% ในช่วงต้นสัปดาห์น้ี ด้านตลาดหุ้น
ญ่ีปุ่น ได้ปิดท าการในวันน้ี เน่ืองในวัน Emperor’s Birthday
LIB Today’s US Update
แบร์ร่ี สเติร์นลิทช์ ผู้จัดการกองทุนของ Fidelity ได้แสดง
ความเห็นต่อ Regional Bank สหรัฐว่ามีโอกาสเกิดวิกฤต
Commercial Real Estate อีกในไม่ช้า ทว่าสเติร์นลิทช์ยังเช่ือ
ว่าเศรษฐกิจสหรัฐยังคงสามารถเติบโตได้ดีในปี 2024 ส่วน
ลอว์เรนซ์ ซัมมเอร์ส อดีตรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง
สหรัฐ กังวลว่า Geopolitics ของโลก จะส่งผลเชิงลบต่อตลาด

39,069.11 (+1.18%)
5,087.03 (+2.11%)
16,041.62 (+2.96%)
2,035.50 (+0.24%)
4.331% (-0.0352%)

รูปแสดงภาพรวมกลยุทธ์หลักโดยรวมของ Intuit

23 กุมภาพันธ์
23 กุมภาพันธ์
24 กุมภาพันธ์
26 กุมภาพันธ์
26 กุมภาพันธ์

ก่อนเปิดตลาด

20:00 น.
หลังปิดตลาด
หลังปิดตลาด

Hyatt Hotels
Warner Bros Discovery
Berkshire Hathaway
AES Corp 
Workday
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ก่อนเปิดตลาด

รูปแสดงกลยุทธ์ด้านธุรกิจท่ีใช้ขับเคล่ือนโมเมนตัมของ Intuit

ท่ีมา: Company Statements



รถยนต์ และผลิตภัณฑ์บริการการเงิน Credit Karma Money

เซกเมนต์กลุ่ม Consumer: รายได้ลดลง 5% สู่ $492 ล้าน
โดยรายได้รวมลดลงในไตรมาสน้ี สะท้อนถึงการชะลอการ
เร่ิมต้นช่วงเวลาเทศกาลการย่ืนภาษีต่อกรมสรรพากร ออกไป
เกือบ 1 สัปดาห์
เซกเมนต์ Pro Tax: รายได้เพ่ิมข้ึน 8% สู่ระดับ $274 ล้าน 
เน่ืองจากเป็นช่วงเวลาท่ีก าลังมีการย่ืนภาษีต่อกรมสรรพากร
ผลการด าเนินงานปี 2023: รายได้รวมท่ี $1.43 หม่ืนล้าน 
เพ่ิมข้ึน 13% จากปีก่อน ส่วนหลักจากเซกเมนต์ธุรกิจขนาดเล็ก 
มีก าไรจากการด าเนินงานท่ี $5.5 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 22% จากปี
ก่อน โดยมี Capex ท่ี $260 ล้าน

Guidance ของ Intuit ใน 1Q และ 2024: ใน 1Q คาดการณ์
ยอดขายเพ่ิมข้ึนประมาณ 10-11% และEPS ระหว่าง $9.31-
$9.38 ในปี 2024 ให้แนวทางผลประกอบการว่ามีรายได้อยู่
ระหว่าง $1.58 - $1.61 หม่ืนล้าน เติบโตประมาณ 11-12% 
โดยคาดการณ์ก าไรจากการด าเนินงานไว้ระหว่าง $6.15 -
$6.26 พันล้าน เติบโตประมาณ 12-14% และ EPS ระหว่าง 
$16.17-$16.47 เติบโตประมาณ 12-14%  ท้ังน้ี คาดการณ์
รายได้แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ เป็นเซกเมนต์ธุรกิจขนาดเล็ก
และกลุ่ม เติบโต 16-17%, เซกเมนต์ Consumer เติบโต 7-8%,
เซกเมนต์ ProTax เติบโต 3-4% และ เซกเมนต์ Credit Karma 
ลดลง 3% ถึงเติบโต 3%

ผลประกอบการ BKNG 4Q & 2023 และแยกตามเซกเมนต์: 
ใน 4Q จ านวนคืนท่ี Booking รวม เพ่ิมข้ึน 9% จากปีก่อน และ 
Gross Booking Value ท่ี $3.17 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 16% จากปี
ก่อน ส่วนรายได้สุทธิท่ี $4.8 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 18% จากปีก่อน 
และผลก าไรสุทธิใน 4Q ท่ี $1.1 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 18% จากปี
ก่อน ด้าน Adjusted EBITDA ท่ี $1.5 พันล้าน หรือ Adjusted 
EBITDA margin คิดเป็น 31% เพ่ิมข้ึน 18% จากปีก่อน ในปี 
2023 จ านวนคืนท่ี Booking รวม เพ่ิมข้ึน 17% จากปีก่อน และ 
Gross Booking Value ท่ี $1.5 แสนล้าน เพ่ิม 24% จากปีก่อน 
โดยมีรายได้สุทธิท่ี $2.14 หม่ืนล้าน ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดเป็น

 

รูปแสดง เกลนน์ โฟเกิล CEO ของ Booking Holdings

ประวัติการณ์ เพ่ิมข้ึน 25% จากปีก่อน ด้านผลก าไรสุทธิ ใน 
ปี2023 ท่ี $5.6 พันล้าน เพ่ิม 39% จากปีก่อน และAdjusted 
EBITDA ท่ี $7.1 พันล้าน ซ่ึงเป็นระดับสูงเป็นประวัติการณ์ 
เพ่ิมข้ึน 34% จากปีก่อน หรือ Adjusted EBITDA margin 
คิดเป็น 32% ซ่ึงสูงกว่าปีก่อน 2% และ EPS ท่ี $152 ซ่ึงเป็น
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เพ่ิมข้ึน 52% จากปีก่อน โดย
แยกตามเซกเมนต์ต่างๆ ดังน้ี

กลุ่ม Merchant Revenue หรือ สถานประกอบการ:  โดย
ราวคร่ึงหน่ึงของ Gross Booking Value ในปี 2023 มาจาก
เซกเมนต์น้ี
กลุ่ม Flights: จ านวนต๋ัวท้ังหมดท่ีจองผ่านเว็ปไซต์ 
booking.com ในปี 2023 พุ่งสูงข้ึนกว่า 4 เท่าจากปีก่อน ซ่ึง
ถือเป็นช่องทางในการน าลูกค้ารายใหม่เข้าสู่แพลตฟอร์ม
กลุ่มโรงแรมและท่ีพัก: จ านวนคืนท่ีจองท้ังหมดซ่ึงเป็น 
Alternative Accommodations อาทิ บริการท่ีพักของคน
ท้องถ่ินต่างๆ สามารถเติบโตข้ึนเป็น 33% ของยอดการจอง
ท้ังหมดท่ีผ่าน booking.com โดยได้เพ่ิมทางเลือกให้ลูกค้า
โดยเฉพาะอย่างย่ิงในสหรัฐ นอกจากน้ี ในส่วนของลูกค้าท่ี
จองมาจาก mobile app ได้เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง 

Guidance ของ BKNG ใน 1Q24 และ ปี 2024: ใน 1Q24
คาดอัตราการเติบโตจ านวนคืนเข้าพักท้ังหมดเพ่ิมข้ึน 4-6% 
และ Gross Booking Value (GBV) เติบโต 5-7%และรายได้
รวมเติบโต 11-13% จากปีก่อน ซ่ึงสูงกว่า GBV หรือ Take 
Rate (อัตราส่วนระหว่างรายได้ต่อ Gross Booking Value) 
ใน 1Q คาดว่าจะสูงกว่าในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จาก
จังหวะ timing ของวันหยุด Easter ท้ังน้ี คาด Adjusted 
EBITDA มีการเติบโต 19% สู่ $680-$720 ล้าน และ 
EBITDA Margin เพ่ิมราว 1% จากปีก่อน 

ในปี 2024 คาดรายได้รวมเติบโตมากกว่า 8% จากปีก่อน 
ด้าน Gross Booking Value (GBV) เติบโตมากกว่า 7% และ
มูลค่า Adjusted EBITDA จะมีการเติบโตสูงกว่ารายได้
เล็กน้อย และ EBITDA Margin เพ่ิมต ่ากว่า 1% จากปีก่อน 
โดยท่ี EPS เติบโตมากกว่า 14%
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รูปแสดงหน้าเว็บไซต์การจองผลิตภัณฑ์ของ Booking
ท่ีมา: FT

ท่ีมา: booking.com



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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