
หม่ืนล้านและก าไรจากการด าเนินงาน เท่ากับ $3.71 หม่ืน
ล้าน เพ่ิมข้ึน 311% จากปีก่อน โดย Gross Margin ท่ี
73.8% เทียบกับ 59.2%  จากปีก่อน 
ด้านก าไรสุทธิเท่ากับ $3.23 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 286% จากปี
ก่อน ส่วนก าไรต่อหุ้นในปี 2023 เพ่ิมข้ึน 288% สู่ $12.96

gi

สรุปผลประกอบการ NVDA และ HD ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ Nvidia และ Home Depot  เป็นดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q และปี 2023 ของ Nvidia: รายได้สุทธิท่ี 
$2.21 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 22% จากไตรมาสก่อน และ 265%
จากปีก่อน, ก าไรจากการด าเนินงาน เท่ากับ $1.47 หม่ืนล้าน

เพ่ิมข้ึน 28% จากไตรมาสก่อน และ 563% จากปีก่อน โดยมี
Operating Margin ท่ี 24.7% เทียบกับ 25.4% จากปีก่อน และ 
Gross Margin ท่ี 76.7% เทียบกับ 75% และ 66.1%

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากแรงบวกหลังงบฯ NVDA ออกมาดีกว่าคาดมาก
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวก เป็นผลมาจากงบฯ Nvidia ออกมาดีกว่าคาดมาก รวมถึงความเห็นของ CEO มี
มุมมองว่า NVDA จะเติบโตกว่าน้ีมาก โดย Nvidia ใน 4Q มีรายได้สุทธิท่ี $2.21 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 22% จากไตรมาสก่อน และ 
265% จากปีก่อน ส่วน ก าไรจากการด าเนินงาน เท่ากับ $1.47 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 28% จากไตรมาสก่อน และ 563% จากปี
ก่อน ซ่ึงเกินคาดโดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนก าไร โดย Guidance 1Q24 ภาพรวมเติบโตดี ด้าน Home Depot รายได้รวมใน 
4Q ท่ี $3.48 หม่ืนล้าน ลดลง 3% จากปีก่อน ด้านก าไรสุทธิท่ี $2.8 พันล้าน ลดลง 14.5% จากปีก่อน ต ่ากว่าคาด
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จากไตรมาสก่อน และปีก่อน ตามล าดับ ด้านก าไรสุทธิเท่ากับ 
$1.28 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 28% จากไตรมาสก่อน และ 491% 
จากปีก่อน ส่วนก าไรต่อหุ้นใน 4Q เพ่ิมข้ึน 28% จากปีก่อน สู่ 
$5.16 ส าหรับปี 2023 ยอดขายเพ่ิมข้ึน 126% สู่ $6.09 

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Nikkei225 ของญ่ีปุ่น ท่ีข้ึนมาในวันน้ี 2.19% เข้าสู่
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ จากความเห็นของผู้ว่าธนาคาร
กลางญ่ีปุ่นว่าอัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่นน่าจะเข้าสู่เป้าหมายได้ ในขณะ
ท่ีดัชนี CSI300 ของตลาดจีน เพ่ิมข้ึน 0.9% ในวันน้ี โดยข้ึนมา
ติดต่อกันนานท่ีสุดนับต้ังแต่เดือนก.ค. 2020 ด้านดัชนี Hang 
Seng China Enterprise ข้ึน 2% ในวันน้ี เกือบกลบ loss ในปีน้ี
LIB Today’s US Update
บันทึกผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐหรือเฟดท่ีออกมา
เม่ือคืนน้ี แสดงว่าเหลือสมาชิกเพียง 2 ท่านท่ีแสดงความกังวล
ว่าจะคงอัตราดอกเบ้ียไว้ในระดับท่ีสูงเป็นเวลานานเกินไป โดย
สมาชิกเฟดส่วนใหญ่มองว่าควรรอให้อัตราเงินเฟ้อลดลงใกล้
กับเป้าหมายก่อนจะลดดอกเบ้ีย โดยลดจ านวนคร้ังการลด
ดอกเบ้ียในปีน้ีจาก 3 คร้ังจากบันทึกผลประชุมคร้ังก่อนหน้า

38,612.24 (+0.13%)
4,981.80 (+0.13%)
15,580.87 (-0.32%)
2,037.50 (+0.16%)
4.307% (+0.1289%)

รูป Accelerated Computing Ecosystem ของ NVDA

22 กุมภาพันธ์
22 กุมภาพันธ์
22 กุมภาพันธ์
22 กุมภาพันธ์
23 กุมภาพันธ์

20:30 น.

หลังปิดตลาด
หลังปิดตลาด
04:00 น.

US Home Sales (Jan)
EOG Resource
Intuit
Live Nation Entertainment
Booking Holdings
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หลังปิดตลาด

รูปแสดง Accelerated Computing Platform ของ NVDA
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NVIDIA รายงานผลประกอบการ 4Q แยกตามกลุ่มธุรกิจ ดังน้ี

- กลุ่ม Data Center: รายได้สุทธิเพ่ิมสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 
$1.84 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 27% และ 409% จากไตรมาสก่อนและ
ปีก่อน ตามล าดับ โดยรายได้สุทธิปี 2023 ท าสถิติสูงสุดท่ี 
$4.75 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 217% จากปีก่อน โดยร่วมมือกับ 
Google ในการพัฒนา Gemma ซ่ึงเป็นโมเดลด้าน open 
language รวมถึงสนับสนุนด้าน AI ให้รัฐบาลสหรัฐ
- กลุ่ม Gaming: รายได้สุทธิทรงตัวจากไตรมาสก่อนท่ี $2.9
พันล้าน และเพ่ิมข้ึน 56% จากปีก่อน ตามล าดับ โดยรายได้สุทธิ
ปี 2023 ท่ี $1.04 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 15% จากปีก่อน
- กลุ่ม Professional Visualization: รายได้สุทธิท่ี $463 ล้าน 
หรือเติบโตราว 11% และ 105% จากไตรมาสและปีก่อน 
ตามล าดับ โดยรายได้สุทธิปี 2023 ท่ี $1.6 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 1% 
- กลุ่ม Automotive: รายได้สุทธิท่ี $281 ล้าน หรือเติบโตราว 
8% และ ลดลง 4% จากไตรมาสก่อนและปีก่อน ตามล าดับ โดย
รายได้สุทธิปี 2023 ท่ี $1.1 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 21% จากปีก่อน 

Guidance ของ NVDA 1Q24: บริษัทคาดการณ์รายได้เท่ากับ 
$2.4 หม่ืนล้าน (บวกหรือลบ 2%), คาด Gross Margin อยู่ท่ี
77% (บวกหรือลบ 50bp), ค่าใช้จ่ายด้านการด าเนินงานอยู่ท่ี 
$2.5 พันล้าน และอัตราภาษีอยู่ท่ี 17% (บวกหรือลบ 1%)

Home Depot รายงานผลประกอบการ 4Q และ ปี 2023:
รายได้รวมใน 4Q ท่ี $3.48 หม่ืนล้าน ลดลง 3% จากปีก่อน โดย
ยอดขายในร้านเดียวกัน (Comparable Sales) โดยรวมลดลง 
3.5% และของในสหรัฐ ลดลง 4% ด้านก าไรสุทธิใน 4Q ออกมา
ท่ี $2.8 พันล้าน หรือ ก าไรสุทธิต่อหุ้น EPS ท่ี $2.82 ต่อหุ้น 
(แบบ Diluted Share) เม่ือเทียบกับ $3.4 พันล้าน หรือ ก าไร
สุทธิต่อหุ้น EPS ท่ี $3.3 ต่อหุ้น (แบบ Diluted Share) ในช่วง
เดียวกันของปีท่ีแล้ว หรือลดลง 14.5% จากปีก่อน ในปี 2023 
รายได้รวมท่ี $1.52 แสนล้าน ลดลง 3% จากปีก่อน โดย

 

รูปแสดงอันดับ Top US eCommerce Retailer ของ HD

ยอดขายของกลุ่ม building materials ท่ีสูงข้ึนเล็กน้อย
ชดเชยกับ hardlines และ décor ท่ีลดลง  ในขณะท่ีก าไรสุทธิ 
$1.51 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 9.5% จากปีก่อน โดยมี Capex 
$3.2 พันล้าน 
ด้านอัตราส่วนก าไรแบบ Gross Margin ใน 4Q  เท่ากับ 
33.1% ลดลง 20 bp จากปีก่อน ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายด้านการ
ด าเนินงานเทียบกับยอดขายเพ่ิมข้ึน 115 bp จากปีก่อน มาท่ี 
21.2% จากการข้ึนอัตราค่าจ้างให้กับพนักงานแบบราย
ช่ัวโมง โดยอัตราผลก าไรจากการด าเนินงานท่ี 11.9% ใน 
4Q เทียบกับ 14.3% ในไตรมาสก่อน ด้านผลประกอบการ ปี
2023 แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ ดังน้ี

กลุ่มธุรกิจ Building Materials มีอัตราการขยายตัว ส่วน
ด้านกลุ่มธุรกิจ Decor และ Hardlines น้ัน มี 6 จาก 12 
แผนก ซ่ึงมีอัตราการขยายตัวเป็นบวก รวมถึงป๊ัมและท่อน ้า 
อุปกรณ์ ไฟฟ้า ฮาร์ดแวร์ และผลิตภัณฑ์สี โดยท่ีลูกค้ากลุ่ม 
Professionals ยังคงมียอดขายเป็นไปตามคาด ทว่ามีการ
ลดลงของ Comparable Sales โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วน
ของ Big-Ticket Items อาทิ สินค้าท่ีมีราคาสูงกว่า $1,000 
ต่อช้ิน มี Comp sales ลดลง 6.9% จากปีก่อน

กลุ่มช่องทางออนไลน์ มี Comparable Sales เพ่ิมข้ึนใน 
Digital Platforms 2% จากปีก่อน โดยไตรมาสน้ี มีการ
อัพเกรดลูกเล่นในเว็ปไซต์และ App อาทิ การช่วยลูกค้าใน
การตรวจสอบค าส่ังสินค้า รวมไปถึงการแนะน าสินค้าท่ีลูกค้า
อาจสนใจตามอัลกอลิธ่ึมจากรายการค าส่ังซ้ือ

Guidance ของ HD ปี 2024: คาดยอดขาย และ 
Comparable Sales ลดลง 1% เม่ือเทียบกับปี 2023, 
Gross Margin ท่ี 33.9%, อัตราก าไรจากการด าเนินงานท่ี
14.1%, อัตราภาษีท่ีจ่ายประมาณ 24.5%, ค่าใช้จ่ายด้าน
ดอกเบ้ียประมาณ $1.8 พันล้าน และก าไรสุทธิต่อหุ้น (แบบ 
Diluted Share) ลดลงราว 1% จากปี 2023
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รูปแสดงส่วนแบ่งการตลาดของ TAM ในปี 2023 ของ HD
ท่ีมา: Company Statements 
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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Liberator Research Team

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายฯ, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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