
ได้เพ่ิมข้ึนเป็นรายได้เฉล่ียระหว่างปี 2021-2024 ท่ี $5.4  
พันล้าน และอัตราส่วน Operating Margin ท่ี 30%ต้นๆ หรือ 
คิดเป็นอัตราการเติบโตของรายได้ 150% และ Operating
Margin โตกว่า 5% ในขณะท่ีระหว่างปี 2020 ถึง 2024 
รายได้เติบโตประมาณ $2 พันล้าน หรือ 45% โดยอัตราส่วน 
Operating Margin โตกว่า 3% และมีรายได้จากระบบ

สรุปผลประกอบการ AMAT และ LRCX ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการ Applied Materials และ Lam Research ดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q ของ AMAT: รายได้ $6.71 พันล้าน 
ใกล้เคียงกับปีก่อน โดยมี  Gross Margin ท่ี 47.9% และ 
Operating Margin ท่ี 29.5% ใกล้เคียงกับปีก่อน ด้านก าไรสุทธิ

ท่ี $1,782 ล้าน  เพ่ิม 3% จากปีก่อน หรือ EPS ท่ี $2.13 เพ่ิม 
5% จากปีก่อน มูลค่ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ี $2.33

ตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: ปิดท าการ เน่ืองในวันหยุด President’s Day
ตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี ปิดท าการจากวันหยุด President’s Day โดยดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา ลดลงเล็กน้อย 
เน่ืองจากตัวเลขดัชนีผู้ผลิต PPI สูงข้ึนกว่าคาด ท าให้คาดว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียค่อนข้างช้า ด้าน Applied Materials ใน 4Q มี
รายได้ $6.71 พันล้าน ใกล้เคียงกับปีก่อน โดยมี  Gross Margin ท่ี 47.9% และ Operating Margin ท่ี 29.5% ใกล้เคียงกับปี
ก่อน โดยรายได้และก าไรเติบโตต่อเน่ืองในช่วง 8 ปีท่ีผ่านมา ส่วน Lam Research ใน 4Q มีรายได้สุทธิท่ี $3.76 พันล้าน 
เพ่ิมข้ึน 7.9% เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน ด้านอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ท่ี $7.52 เพ่ิมข้ึน 9.8% เทียบกับไตรมาสก่อน
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พันล้าน และจ่ายเงินคืนให้ผู้ถือหุ้นท่ี $966 ล้าน กับเป็นเงินปัน
ผล $266 ล้าน โดยรายได้และก าไรเติบโตต่อเน่ืองในช่วง 8 ปี
ท่ีผ่านมา จากรูป พบว่า รายได้เฉล่ียระหว่างปี 2013-2016 ท่ี 
$2.3 พันล้าน และอัตราส่วน Operating Margin ท่ี 25% 

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเล็กน้อยเป็นส่วนใหญ่ น า
โดยดัชนีตลาดหุ้นจีนและเกาหลีใต้ ส าหรับดัชนีหุ้น Shanghai 
Composite ปิดตลาดข้ึนมา 1.56% ในการเทรดวันน้ี จากการท่ี
นายกรัฐมนตรี หลี เฉียง ได้แนะน าเจ้าหน้าท่ีของรัฐบาลให้
กระตุ้นความเช่ือม่ันของประชาชนในพ้ืนท่ีตนเองในการประชุม
คณะรัฐมนตรีของประเทศคร้ังแรกของปีน้ี ในขณะท่ีดัชนี Kospi
ปิดบวก 1.19% ในวันน้ี จากการท่ีรัฐบาลต้องการออกนโยบาย
ด้านลาดทุนท่ีเป็นมิตรกับนักลงทุนมากข้ึน
LIB Today’s US Update
Goldman Sachs เพ่ิมเป้าหมายดัชนีหุ้น S&P500 จาก 5,100 
ข้ึนเป็น 5,200 จุด จากการขยับประมาณการณ์ของก าไรบริษัท
จดทะเบียนในตลาด อย่างไรก็ดี มองสงครามตะวันออกกลาง
และ Red Sea เป็นความเส่ียง ด้าน Blackrock ประเมินว่าตลาด
หุ้นญ่ีปุ่นจะเป็น Big Winner เน่ืองจากสถาบันยัง Underweight

38,627.99 (-0.37%)
5,005.57 (-0.48%)
15,775.65 (-0.82%)
2,031.20 (+0.35%)
4.281% (-0.3359%)

รูปแสดงรายได้ & Op. Margin เฉล่ีย 4 ปี ของ AMAT

20 กุมภาพันธ์
20 กุมภาพันธ์
20 กุมภาพันธ์
20 กุมภาพันธ์
20 กุมภาพันธ์

ก่อนเปิดตลาด

หลังปิดตลาด
หลังปิดตลาด
หลังปิดตลาด

Home Depot
Walmart
Diamondback Energy
Teladoc Health
Palo Alto Networks

19 Feb 2024

19:00 น.

รูปแสดงงบด้านวิจัยและพัฒนาต่อ Op. Expense ของ AMAT
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Subscription คิดเป็นราว 70% ของ Recurring Income รวม

AMAT รายงานผลประกอบการ 4Q แยกตามกลุ่มธุรกิจ ดังน้ี

- กลุ่ม Semiconductor Systems: รายได้สุทธิคิดเป็น 73%
ของท้ังหมด ท่ี $4.9 พันล้าน ลดลง 4% จากปีก่อน โดย 
Foundry (62% ของรายได้) ลดลงราว 16% จากปีก่อน, 
DRAM (34% ของรายได้) เพ่ิมข้ึนราว 10% และ Flash 
Memory (4% ของรายได้) ลดลงราว 7% ด้านก าไรด้านการ
ปฏิบัติงานท่ี $1.7 พันล้าน หรือ ลดลงราว 7% จากปีก่อน และ 
Operating Margin ท่ี 35.7%
- กลุ่ม Applied Global Services: รายได้สุทธิคิดเป็น 27%
ของท้ังหมด ท่ี $1.4 พันล้าน หรือเติบโตราว 8% จากปีก่อน 
ด้านก าไรด้านการปฏิบัติงานท่ี $417 ล้าน หรือ เพ่ิมข้ึนราว 
19% จากปีก่อน และ Operating Margin ท่ี 28.3%

- กลุ่ม Display and Adjacent Markets: รายได้สุทธิท่ี $244 
ล้าน หรือเติบโตราว 32% จากปีก่อน ด้านก าไรด้านการ
ปฏิบัติงานท่ี $25 ล้าน หรือ เพ่ิมข้ึนจาก $3 ล้าน เม่ือปีก่อน และ 
Operating Margin ท่ี 10.2%

แนวโน้มธุรกิจ AMAT ใน 1Q24: คาดการณ์ว่ารายได้รวมจะอยู่
ระหว่าง $6.1-$6.9 พันล้าน และ EPS คาดว่าจะอยู่ระหว่าง 
$1.79-$2.15 

Lam Research รายงานผลประกอบการ 4Q23: รายได้สุทธิท่ี
$3.76 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 7.9% เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน โดยมี

 

รูปแสดงธุรกิจในส่วนอุปกรณ์ผลิตเซมิคอนดัคเตอร์ LRCX

Gross Margin ท่ี 47.6% ลดลง 30 bps เม่ือเทียบกับไตร
มาสก่อน และ Operating Margin ท่ี  30%  ลดลง 10 bps 
เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน ด้านอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น 
(EPS) ท่ี $7.52 เพ่ิมข้ึน 9.8% เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน

รายได้แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ ใน 4Q: แบ่งได้เป็น 2 กลุ่ม
ธุรกิจ ได้แก่
กลุ่ม Systems: มีรายได้ $2.299 พันล้าน  เพ่ิมข้ึน 11% 
และ -35% เม่ือเทียบกับไตรมาสและปีก่อน ตามล าดับ

กลุ่ม Customer Support: มีรายได้ $1.458 พันล้าน  
เพ่ิมข้ึน 2% และ -15% เม่ือเทียบกับไตรมาสและปีก่อน
ตามล าดับ ซ่ึงรวมถึงรายได้จากการบริการลูกค้า สินค้า
ส ารอง การอัพเกรด และอุปกรณ์ท่ีเปล่ียนให้กับลูกค้า

โดย ณ ส้ิน 4Q มีเงินสด การลงทุนระยะส้ัน และการลงทุน
ระยะส้ันอ่ืนๆ เพ่ิมข้ึนเป็น $5.6 พันล้าน เม่ือเทียบกับ $5.2 
พันล้าน ณ 3Q โดยมาจากการเพ่ิมข้ึนของกระแสเงินสดจาก
การปฏิบัติงาน $1.454 พันล้าน หักด้วยการจ่ายเงินคืนให้ผู้
ถือหุ้นผ่านการซ้ือหุ้นคืนท่ี $645 ล้าน และการจ่ายเงินปันผล 
$264 ล้าน

ภาพแนวโน้มธุรกิจ LRCX ใน ปี 1Q24 : บริษัทคาดการณ์ว่า
รายได้จะเติบโตระหว่าง $3.4-$4 พันล้าน, Gross Margin 
ระหว่าง 47%-49%, Operating margin ระหว่าง 28.5%-
30.5% และ ก าไรสุทธิต่อหุ้นระหว่าง $6.5-$8

.
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รูปแสดงไฮไลต์งบการเงินส าหรับ FY 2023 ของ LRCX
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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