
$40.7 ล้าน ด้านอัตราการเติบโต SSS โต 4.4% เทียบกับปี
ก่อน และก าไรจากการด าเนินงานท่ี $208.2 ล้าน หรือ คิด
เป็นร้อยละ 19.9 ของยอดขาย ส าหรับก าไรสุทธิท่ี $20.5 
ล้าน หรือ $0.47 ต่อหุ้น และ Adjusted EBITDA ท่ี $131.8 
ล้าน โดยมีการเปิดสาขาใหม่ 41 แห่งในสหรัฐ และ แบบให้
license 44 แห่ง รวมถึงในหมู่เกาะบาฮาม่าและไทย

สรุปผลประกอบการ SHAK และ ABNB ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ Shake Shack และ Airbnb เป็นดังน้ี

ผลประกอบการ 4Q ของ Shake Shack: รายได้สุทธิท่ี 
$286.2 ล้าน เพ่ิมข้ึน 20% จากปีก่อน โดยแบ่งเป็นการขายใน
ร้านตนเอง $275.8 ล้าน และ รายได้จาก licensing  $10.5 

ล้าน ด้านการเติบโต Same Store Sales Growth (SSS) ท่ี
2.8% เทียบกับปีก่อน ก าไรจากการด าเนินงานท่ี $54.6 ล้าน 
หรือ คิดเป็นร้อยละ 19.8 ก าไรสุทธิท่ี $6.8 ล้าน และ Adjusted

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากตัวเลข Retail Sales ท่ีหดตัว อาจกดเงินเฟ้อลง
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวกเล็กน้อย จากความกังวลเงืนเฟ้อท่ีลดลงจาก Retail Sales ท่ีชะลอลง ด้าน Shake 
Shack 4Q รายได้รวมท่ี $286.2 ล้าน เพ่ิมข้ึน 20% จากปีก่อน ด้านการเติบโต Same Store Sales Growth ท่ี 2.8% เทียบ
กับปีก่อน ก าไรจากการด าเนินงานท่ี $54.6 ล้าน หรือ คิดเป็นร้อยละ 19.8 คาด 1Q มีรายได้รวมระหว่าง $288.4-$292.8 
ล้าน และอัตราส่วน Operating Profit ระหว่าง 19-19.5% ส าหรับ Airbnb ใน 4Q รายได้สุทธิท่ี $2.2 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 17% 
จากปีก่อน ในขณะท่ีก าไรหลังปรับรายการพิเศษด้านภาษีเท่ากับ $489 ล้าน โดยเป็นระดับสูงสุดประจ าไตรมาส 4 ของทุกปี 
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EBITDA ท่ี $31.4 ล้าน โดยมีการเปิดสาขาใหม่ 15 แห่งใน
สหรัฐ และ แบบให้ license 9 แห่ง รวมถึงในเม็กซิโกและไทย
ด้านผลประกอบการปี 2023 มีรายได้สุทธิท่ี $1.087 พันล้าน 
เพ่ิมข้ึน 20.8% จากปีก่อน โดยแบ่งเป็นการขายในร้านตนเอง 
(Shack Sales)   $1.046 พันล้าน และ รายได้จาก licensing  

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น Nikkei225 ท่ีปิดระดับ 38,487 จุด ซ่ึงเป็นระดับ
ท่ีต ่ากว่าระดับ All time high ในช่วง Bubble เพียง 1.1% จาก
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีผลประกอบการท่ีดีออกมาในสัปดาห์น้ี ด้าน
ตลาดหุ้นฮ่องกง ดัชนี Hang Seng สูงข้ึน 2.48% ซ่ึงสูงสุดใน
ตลาดหุ้นหลักแถบเอเชียของวันน้ี จากการใช้จ่ายท่ีสูงกว่าคาด
ในช่วงปิดตรุษจีน และแรงซ้ือท่ีมีเข้ามาในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี

LIB Today’s EU Update
ตัวเลขอัตราการเติบโตของตัวเลขค้าปลีกอังกฤษในเดือน ม.ค. 
2024 ประกาศออกมาสูงข้ึนมากกว่าคาด โดยมีการขยายตัว 
+3.4% ซ่ึงเป็นการขยายตัวแบบแรงท่ีสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ค. 
2021 ซ่ึงท าให้ระดับไปเท่ากับในเดือนพ.ย. 2023 ในขณะท่ีมีการ
ปรับตัวเลขค้าปลีกอังกฤษในเดือน ธ.ค. 2023 มาท่ี -3.3%

38,773.12 (+0.91%)
5,029.73 (+0.58%)
15,906.17 (+0.30%)
2,016.70 (+0.09%)
4.261% (-0.1758%)

รูปแสดง Same Store Sales Growth ของ Shake Shack

16 กุมภาพันธ์
16 กุมภาพันธ์
16 กุมภาพันธ์
16 กุมภาพันธ์
16 กุมภาพันธ์

20:00 น.

21:10 น.
22:00 น.
TBA

Fed’s Barkin Speak
US PPI (Jan)
Fed’s Barr Speak
U. Mich Sentiment (Feb) 
Archer-Daniels-Midland
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20:30 น.

รูปแสดง AWS และอัตราเติบโตยอดขายของ Shake Shack
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Average Weekly Sales (AWS) ใน 4Q อยู่ท่ี $76K เติบโตท้ัง
จากราคา ปริมาณการขาย และการเปิดสาขาใหม่ โดยยอดขายท่ี
เพ่ิมข้ึนมาจากแผนการตลาดท่ีประสบความส าเร็จ ท้ังในแบบ 
In-store และช่องทางดิจิทัล โดย AWS เดือน ม.ค. 2024 ลดลง
เล็กน้อยจากปีก่อนสู่ $71K โดยยอดขายเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน 
14% จากปีก่อน โดยทางบริษัทประเมินว่ายอดขายช่วง 2 
สัปดาห์ในกลางเดือนม.ค. ลดลงเล็กน้อยจากสภาพอากาศท่ี
เลวร้าย อย่างไรก็ดี นอกเหนือจาก 2 สัปดาห์ดังกล่าว ยอดขาย
ถือว่าเติบโตได้ดี โดยคาดว่าเดือน ก.พ. ก็จะมีแนวโน้มท่ีดีด้วย
Same-store Sales (SSS) Growth ใน 4Q เติบโต 2.8% จาก
ปีก่อน เน่ืองจากท้ังจ านวนลูกค้าท่ีใช้บริการและราคาของท่ี
สูงข้ึนท้ังใน In-store และช่องทางดิจิทัล แม้ว่าระดับราคาจะ
เติบโตน้อยลงใน 4Q โดยจ านวนลูกค้าท่ีใช้บริการเพ่ิมข้ึน 1.4% 
ใน 4Q จากปีก่อน ซ่ึงถือว่าเป็นไปตาม โดยท่ีคาดว่าจะเติบโตดี

ข้ึนเป็นล าดับในไตรมาส 4 ปี 2023 จากไตรมาสก่อนหน้าเป็น
ล าดับ ส่วนระดับราคาเพ่ิมข้ึน 1.4% ใน 4Q จากปีก่อน โดย
ระดับราคาเพ่ิมข้ึนในระดับท่ีลดลงจากไตรมาสก่อน ด้านการ
เติบโต SSS ในภูมิภาคต่างๆของสหรัฐ พบว่าอัตราการเติบโตใน
นิวยอร์ค ซิต้ี ลดลงจากไตรมาสก่อนเหลือ -1% และอเมริกาฝ่ัง
ตะวันตก -1% ส่วนด้านอเมริกาฝ่ัง Midwest ทรงตัวท่ี 2% 
ด้านอเมริกาฝ่ังใต้และ Northeast ท่ี 7% และ 6% ตามล าดับ
Guidance ของ SHAK ใน 2024: คาด 1Q เปิดสาขาในสหรัฐ
ราว 4 แห่ง สาขาแบบ Licensed ราว 2 แห่ง มีรายได้รวม 
ระหว่าง $288.4-$292.8 ล้าน และรายได้แบบ Licensed 
ระหว่าง  $9.4-$9.8 ล้าน ส่วนอัตราส่วน Operating Profit 
ระหว่าง 19-19.5% ในปี 2024 คาดเปิดสาขาในสหรัฐราว 40 
แห่ง สาขาแบบ Licensed ราว 40 แห่ง มีรายได้รวม ระหว่าง 
$1.21-$1.25 พันล้าน และรายได้แบบ Licensed ระหว่าง 
$45-$47 ล้าน และอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน ระหว่าง 
20-21%กับ Adjusted EBITDA ระหว่าง $160 - $170 ล้าน

ผลประกอบการ ABNB 4Q และแยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ: 
จ านวน Booking รวม ท่ี 99 ล้านรายการ เพ่ิม 12% จากปีก่อน

รูปแสดงรายได้ประจ าไตรมาส 4 ปี 2019-23 ของ Airbnb

Gross Booking Value ท่ี $1.55 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 15% 
จากปีก่อน โดยรายได้สุทธิท่ี $2.2 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 17% จาก
ปีก่อน (14% หากไม่นับรวมผลของอัตราแลกเปล่ียน) ด้าน
ผลขาดทุนสุทธิใน 4Q ท่ี -$349 ล้าน ในขณะท่ีหากไม่รวม
รายการพิเศษด้านภาษี ผลก าไรหลังปรับแล้วเท่ากับ $489 
ล้าน โดยสูงสุดประจ าไตรมาส 4 ของทุกปี ด้าน Adjusted 
EBITDA ท่ี $738 ล้าน หรือ Adjusted EBITDA margin คิด
เป็น 33% เพ่ิมข้ึน 6% จากปีก่อน โดยมี Free Cash Flow ท่ี 
$46 ล้าน หากไม่รวมรายการพิเศษ ด้านเซกเมนต์ต่างๆ ดังน้ี
กลุ่ม North America: จ านวนคืนท้ังหมดท่ีจองห้องพัก
สามารถเติบโตได้ดี ส่วน Average Daily Rate (ADR) หรือ
รายได้รวมต่อห้องท่ีมีแขกใช้บริการ ทรงตัวจากปีก่อน และ
ลดลง 2% จากปีก่อน เม่ือหักผลของอัตราแลกเปล่ียน แม้ว่า
ปริมาณการเดินทางโดยส่วนใหญ่จะเป็นการเดินทาง
ภายในประเทศ ทว่ามีแขกท่ีมาจากนอกสหรัฐเพ่ิมข้ึน 15% 
กลุ่ม Latin America: จ านวนคืนท้ังหมดท่ีจองห้องพัก
สามารถเติบโตได้ดีอย่างต่อเน่ือง ส่วน ADR โต 22% จากปี
ก่อน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในบราซิลและเม็กซิโก รวมถึงเพ่ิม
กว่า 2 เท่าเม่ือเทียบกับ 4Q 2019 ในชิลี เอกวาดอร์ และเปรู  
โดยในแต่ละไตรมาสของปี 2023 พบว่า อัตราการเพ่ิมของ
แถบละตินอเมริกาสูงสุดในโลก
กลุ่ม EMEA: จ านวนคืนท้ังหมดท่ีจองห้องพักทรงตัว ด้าน 
ADR เพ่ิมข้ึน 6% จากปีก่อนและไตรมาสก่อน โดยการเติบโต
การเดินทางภายในภูมิภาคเป็นไปอย่างความแข็งแกร่ง
กลุ่ม APAC: แขกท่ีใช้บริการมาจากนอกเอเชียแปซิฟิคกลับ
มาเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยจ านวนคืนท้ังหมดท่ีจองห้องพัก
สามารถเติบโต 22% จากปีก่อน โดยใน 4Q จ านวนคืน
ท้ังหมดท่ีจองจากเมืองจีนเพ่ิมข้ึนถึง 90% จากปีก่อน

Guidance ของ ABNB ใน 1Q24: คาดรายได้รวมระหว่าง 
$2.03-$2.07 พันล้าน โดยเติบโต 12-14% จากปีก่อน  ด้าน 
Take Rate (อัตราส่วนระหว่างรายได้รวมต่อ Gross 
Booking Value) ใน 1Q คาดว่าจะสูงกว่าในไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อน จากช่วงเวลาวันหยุด Easter ด้าน Average 
Daily Rate (ADR) หรือรายได้รวมต่อห้องท่ีมีแขกใช้บริการ 
คาดว่าจะคงท่ีหรือเติบโตเล็กน้อยจากปีก่อน
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รูปแสดง Application แบบใช้เทคโนโลยี AI ของ Airbnb
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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