
จ ำหน่ำยอยู่ในสหรัฐ ลดลงรำว 85% ด้ำนยำ Skyrizi มีมูล่่ำ  
ยอดขำยเพ่ิมข้ึน 51.9% เป็น $2.3 พันล้ำน และยำ Rinvoq
มีมูล่่ำยอดขำยเพ่ิมข้ึน 62.9% เป็น $1.2 พันล้ำน 

- กลุ่ม Oncology: ยอดขำยลดลง 7.4% เหลือ $1.5 
พันล้ำน โดยยำ Imbruvica จำกภำวะกำรแข่งขัน ท ำให้เกิด

สรุปผลประกอบการ ABBV และ WYNN ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบกำรของ AbbVie และ Wynn Resorts เป็นดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q ของ AbbVie: อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อหุ้น
ลดลง 66% จำกปีก่อนสู่ $0.46 ต่อหุ้น  โดยมี Gross Margin 
Ratio ท่ี 60.1% ส่วน Operating Margin ท่ี 22.3%, ่่ำใช้จ่ำย  

ด้ำน SG&A ท่ี 22.3% ของรำยได้ และ R&D ท่ี 13.5% ของ
รำยได้ โดยมีรำยได้สุทธิท่ี $1.4 หม่ืนล้ำน ลดลง 5.4%

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนลบ จากมุมของบางโบรกฯ ต่อ Valuation ของตลาดท่ีสูง
่ำดตลำดหุ้นสหรัฐ่ืนน้ีจะเปิดในแดนลบเล็กน้อย จำก่วำมกังวลของบำงโบรกเกอร์ต่อระดับดัชนีหุ้นสหรัฐท่ีเร่ิมจะสูงและดู
จะเส่ียงต่อกำรลดลงอยู่มำกข้ึนจำกกำรเน้นมุมมองท่ีดีต่อกำรลดลงดอกเบ้ียเฟดแทบจะเพียงอย่ำงเดียว ด้ำน AbbVie ใน 4Q
มีรำยได้สุทธิท่ี $1.4 หม่ืนล้ำน ลดลง 5.4% และก ำไรสุทธิต่อหุ้นลดลง 66% จำกปีก่อนสู่ $0.46 ต่อหุ้น โดยในปี 2023 รำยได้
สุทธิลดลง 6.4% จำกปีก่อน สู่ $5.4 หม่ืนล้ำน โดยเกือบ่ร่ึงหน่ึงมำจำกกลุ่ม Immunology ส่วน Wynn Resorts รำยได้ใน 
4Q ท่ี $1.84 พันล้ำน เพ่ิมข้ึน 83% จำกปีก่อน หลังจำกเปิดเมืองจำกวิกฤตโ่วิด โดยส่วนใหญ่มำจำก Wynn Palace
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จำกปีก่อน เน่ืองจำกปัจจัยต่ำงๆ ดังน้ี

- กลุ่มยารักษาโรค Immunology มียอดขำยลดลง 12.3% 
เหลือ $6.9 พันล้ำน โดยสัดส่วนยอดขำย Humira รำว 85%

LIB Today’s Asia Update
ตลำดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเล็กน้อยเป็นส่วนใหญ่ น ำ
โดยดัชนีตลำดหุ้นญ่ีปุ่น Nikkei225 ท่ีปิดบวก 0.09% จำกกำร
ประเมินว่ำธนำ่ำรกลำงญ่ีปุ่นน่ำจะข้ึนดอกเบ้ีย่ร้ังแรกช้ำกว่ำ
่ำด และตลำดหุ้นจีนปิดท ำกำรในวันปีใหม่จีน ในขณะท่ีดัชนี
ตลำดหุ้น Hang Seng ลดลงเล็กน้อย หลังเปิดท ำกำรด้วยเวลำ
ส้ันกว่ำวันปกติเน่ืองจำกวันตรุษจีน โดยต้ัง่วำมหวังว่ำทำงกำร
จีนจะผ่อน่ลำยกฎเกณฑ์ท่ีจะให้ผู้เล่นต่ำงชำติเข้ำมำลงทุน
LIB Today’s EU Update
แม้ประธำนธนำ่ำรกลำงยุโรป ่ริสติน ลำกำร์ด จะย ้ำว่ำหำก
อัตรำเงินเฟ้อลดลงมำเข้ำใกล้ระดับเป้ำหมำยแบบชัดเจนกว่ำน้ี 
ก็ประเมินว่ำน่ำจะถึงเวลำท่ีจะลดอัตรำดอกเบ้ียนโยบำย อย่ำงไร
ก็ดี ในวันน้ี พบว่ำ โรเบิร์ต โฮลทซ์แมน สมำชิกอีซีบี ให้มุมมองว่ำ
หำกอัตรำเงินเฟ้อยุโรปยัง่งไม่ลดลงอย่ำงชัดเจน กำรลด
ดอกเบ้ียของอีซีบีอำจไม่เกิดข้ึนในปีน้ี หรือเกิดในช่วงส้ินปีไปเลย

38,726.33 (+0.13%)
4,997.91 (+0.06%)
15,793.72 (+0.24%)
2,048.70 (+0.04%)
4.156% (+0.1133%)

รูปแสดงแนวทาง Guidance ระยะยาวของ Abbvie

9 กุมภาพันธ์
9 กุมภาพันธ์
9 กุมภาพันธ์
10 กุมภาพันธ์
10 กุมภาพันธ์

18:00 น.

ก่อนเปิดตลาด
TBA
01:30 น.

PepsiCo
Catalent
Blue Owl Capital
Revisions of CPI
Fed’s Logan Speak
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ก่อนเปิดตลาด

รูปแสดงรายได้ยาท่ีจะเป็นแหล่งรายได้ในอนาคต ของ Abbvie
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มียอดขำยลดลง 19% เหลือ $903 ล้ำน และยำ Skyrizi มี
ยอดขำยเพ่ิมข้ึน 14.3% เป็น $589 ล้ำน 

- กลุ่ม Neuroscience: ยอดขำยเพ่ิมข้ึน 22.6% เป็น $2.0 
พันล้ำน โดยยำ Botox Therapeutic มียอดขำยเพ่ิมข้ึน 6.6%
เป็น $776 ล้ำน และยำ Vraylar: ยอดขำยเพ่ิมข้ึน 39.8% เป็น 
$234 ล้ำน 
- กลุ่ม Aesthetics: ยอดขำยเพ่ิมข้ึน 6.4% เป็น $1.37 
พันล้ำน โดยยำ Botox Cosmetic มียอดขำยเพ่ิมข้ึน 11.8%
เป็น $718 ล้ำน และยำ Vraylar มียอดขำยเพ่ิมข้ึน 3.4% เป็น 
$334 ล้ำน

โดยในปี 2023 รำยได้ลดลง 6.4% จำกปีก่อน สู่ $5.4 หม่ืนล้ำน 
โดยเกือบ่ร่ึงหน่ึงมำจำกกลุ่ม Immunology และอัตรำส่วน
ก ำไรสุทธิต่อหุ้นลดลง 17.5% จำกปีก่อนสู่ $8.69 ต่อหุ้น 

แนวโน้มธุรกิจ AbbVie ใน ปี 2024 และระยะยาว: ่ำดกำรณ์ 
EPS Guidance ในปี 2024  ระหว่ำง $11.05 ถึง $11.25 ซ่ึง
รวมถึงผล diluted impact จำกกำร่วบกิจกำร ImmunoGen 
and Cerevel Therapeutics โดย่ำดกำรณ์ในระยะยำวว่ำ 
อัตรำกำรเติบโตของรำยได้ท่ีตัวเลขหลักเดียวแบบสูงต่อปีจนถึง
ปี 2029 นับต้ังแต่ปี 2024 และ รำยได้รวมจำกยำ Skyrizi กับ 
Rinvoq  ในปี 2027 จะสูงกว่ำ $2.7 หม่ืนล้ำน เพ่ิมข้ึน $6 
พันล้ำน จำกประมำณกำร่ร้ังก่อน ดังรูป

Wynn Resorts รายงานผลประกอบการ 4Q23: รำยได้จำก
กำรปฏิบัติกำรท่ี $1.84 พันล้ำน เพ่ิมข้ึน 83% จำกปีก่อน 
หลังจำกเปิดเมืองจำกวิกฤตโ่วิด ส่วนใหญ่มำจำก Wynn 
Palace, ลำสเวกัส และ มำเก๊ำ โดยก ำไรสุทธิท่ี $729 ล้ำน 

 

รูปแสดงรายละเอียดของโรงแรมหรูของ Wynn Resorts

จำกระดับ $32.4 ล้ำนปีก่อน เน่ืองจำกกิจกำรท่ีลำสเวกัส 
และ มำเก๊ำ มีรำยได้กำรด ำเนินงำนสูงข้ึน รวมถึงผลประโยชน์
จำกกฎเกณฑ์ทำงภำษีในส่วน Deferred Tax ด้ำนก ำไรต่อหุ้น
ท่ี $6.19 เทียบกับท่ี $0.29 เม่ือปีก่อน และ Adjusted 
Property EBITDAR ท่ี $630.4 ล้ำน เพ่ิมข้ึน $435 ล้ำน

ผลประกอบการ ปี 2023: รำยได้สุทธิท่ี $6.53 พันล้ำน
เพ่ิมข้ึน 72% จำกปีก่อน และก ำไรสุทธิท่ี $730 ล้ำน หรือ 
$6.32 ต่อหุ้น ณ ส้ินปี 2023 จำกขำดทุน $423.9 ล้ำนในปี
ก่อน เน่ืองจำกกิจกำรท่ีลำสเวกัส และ มำเก๊ำ ส่วน Adjusted 
Property EBITDAR ท่ี  $2.11 พันล้ำน เพ่ิมข้ึนจำก $725 
ล้ำนในปีก่อน ตำมรำยละเอียดดังน้ี

- กลุ่ม Wynn Palace: รำยได้เพ่ิมข้ึน $1.48 พันล้ำน และ 
Adjusted Property EBITDAR เพ่ิมข้ึน $712.4 ล้ำน จำกใน
ปีก่อน
- กลุ่ม Wynn Las Vegas: รำยได้เพ่ิมข้ึน $902.3 ล้ำน และ 
Adjusted Property EBITDAR และเพ่ิมข้ึน $462.1 ล้ำน 
จำกในปีก่อน
- กลุ่มWynn Macau: รำยได้เพ่ิมข้ึน $348.5 ล้ำน และ
Adjusted Property EBITDAR และเพ่ิมข้ึน $145.1 ล้ำน 
จำกในปีก่อน

โดยประกำศจ่ำยเงินปันผล $0.25 ต่อหุ้น ก ำหนดช ำระเงินให้
ผู้ถือหุ้นในวันท่ี 29 ก.พ. 2024

ภาพธุรกิจใหม่ในระยะยาว: ่ำดกำรณ์ โ่รงกำร Wynn Al 
Marjan บนเกำะหรูใกล้ใจกลำงเมือง Abu Dhabi มูล่่ำ $4 
พันล้ำน ท่ี UAE จะแล้วเสร็จในปี 2027

.
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รูปแสดงรายได้ท่ีคาดในปี 2025 และ 2027 ของ 2 ยาหลัก
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รำยงำนน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่ำน้ัน มิใช่กำรชักจูงให้ซ้ือหรือขำยหุ้นท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี นักลงทุน่วร
ตระหนักเสมอว่ำ รำ่ำหุ้นอำจเ่ล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลำ ่วำมเห็น หรือ  ่ำแนะน ำต่ำงๆ จัดท ำข้ึนบนกำรวิเ่รำะห์
เชิงเท่นิ่ และทำงปัจจัยพ้ืนฐำน อำจมี่วำมแตกต่ำงกันได้ กำรประเมินมูล่่ำท่ีเหมำะสมทำงพ้ืนฐำน อำจแตกต่ำงจำกกำรวิเ่รำะห์เชิง
เท่นิ่ซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทำงด้ำนรำ่ำ(Price) และปริมำณกำรซ้ือขำย(Volume) ซ่ึงแตกต่ำงไปจำกกำรวิเ่รำะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐำนซ่ึง
ประเมินมำจำกกำร่ำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอำจต ่ำกว่ำต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนในอดีตไม่สำมำรถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนำ่ตได้ บทวิเ่รำะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสง่์เพ่ือแนะน ำกำรลงทุนเพ่ือบุ่่ลใดเป็นกำร
เฉพำะ และเพ่ือวัตถุประสง่์เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทุน ฐำนะทำงกำรเงิน และ่วำมต้องกำรส่วนบุ่่ลของนักลงทุนท่ีอ่ำนบทวิเ่รำะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึง่วรใช้วิจำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวิเ่รำะห์ฉบับน้ี 

กำรจัดท ำรำยงำนฉบับน้ี ได้อ้ำงอิงมำจำกแหล่งข้อมูลท่ีได้รับกำรยอมรับว่ำมี่วำมน่ำเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นกำรรับรองจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตำมมำท้ังในส่วนของ่วำมแม่นย ำ หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็น่วำมรับผิดชอบจำกทำง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้ำหน้ำท่ี, 
กรรมกำร, และหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงำน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อกำรสูญเสียต่ำงๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทำงตรง หรือทำงอ้อมจำก
กำรใช้รำยงำนฉบับน้ี ข้อมูล, ่วำมเห็น และ  ่ำแนะน ำท่ีปรำกฏอยู่ในบทวิเ่รำะห์ฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลำ โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทรำบล่วงหน้ำ

ในบทวิเ่รำะห์น้ี อำจมีกำร่ำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนล่วงหน้ำ ด้วยกำรใช้  ่ำเหล่ำน้ี เช่น “่ำดว่ำ” “เช่ือว่ำ” “่ำดกำรณ์ว่ำ” “มีแนวโน้ม
ว่ำ” “มีแผนว่ำ” “ประมำณกำร” หรือ อำจมีกำรอธิบำยว่ำ เหตุกำรณ์น้ี “อำจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุกำรณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
กำร่ำดกำรณ์ล่วงหน้ำดังท่ีกล่ำวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐำนของสมมติฐำนท่ีต้ังข้ึนและอ้ำงอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับ่วำมเส่ียงและ
่วำมไม่แน่นอนท่ีจะท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนท่ีแท้จริงแตกต่ำงไปจำกท่ี่ำดกำรณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่่วรใช้กำร่ำดกำรณ์ล่วงหน้ำน้ีเป็นหลัก
ในกำรตัดสินใจลงทุน โดยหลังจำกวันท่ีบทวิเ่รำะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภำระผูกพันในกำรปรับประมำณกำร หำก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุกำรณ์ท่ีไม่่ำด่ิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้ำหน้ำท่ี, กรรมกำร และพนักงำน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้องกับกำรจัดท ำ หรือกำรเผยแพร่บทวิเ่รำะห์น้ี 
อำจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่ำงๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจำกน้ี รำ่ำหุ้นอำจเ่ล่ือนไหวไปตำมส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเ่รำะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ก่อนท่ีรำยงำนน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภำยใต้ขอบเขตท่ีกฎหมำยรับรอง
เท่ำน้ัน กรรมกำร, เจ้ำหน้ำ และ/หรือพนักงำนของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่ำนหน่ึงท่ำนใด หรือมำกกว่ำหน่ึงท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเ่รำะห์น้ี ถูกท ำข้ึนเพ่ือลูก่้ำของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ำมน ำไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่ำย และจัดท ำใหม่ ไม่ว่ำจะเป็นบำงส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หำกไม่ได้รับอนุญำตจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นกำรล่วงหน้ำ ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของ
บุ่่ลท่ี 3 ท่ีกระท ำส่ิงท่ีได้ห้ำมไว้ดังกล่ำว
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จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้ำฝ่ำยฯ, นักวิเ่รำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน Jaroonpan.W@liberator.co.th
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วิจิตร อำรยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์กำรลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเ่รำะห์ทำงเท่นิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเ่รำะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร ่งบัว ผู้ช่วยนักวิเ่รำะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ำกัด (ส ำนักงำนใหญ่) เลขท่ี 944 โ่รงกำรสำมย่ำนมิตรทำวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ำยวิจัยฯ) ถนนพระรำม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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