
Guidance ปี 2024: ยอดขายรวมน่าจะอยู่ในระดับ $2.652
-$2.668 ล้าน โดยรายได้จาก US Commercial เกิน $640 
ล้าน เติบโตข้ันต ่า 40% และรายได้จากการด าเนินงาน
ระหว่าง $834-850 ล้าน; Free Cash Flow ระหว่าง $800-
$1 พันล้าน โดยยอดขายรวมสุทธิ 4Q ระหว่าง $612-616 
ล้าน และรายได้จากการด าเนินงานระหว่าง $196-200 ล้าน

สรุปงบฯของ CAT, MCD และ PLTR ใน 4Q และ ปี 2023:
งบฯของ Caterpillar, McDonald’s และ Palantir ดังน้ี 
ผลประกอบการ PLTR 4Q ปี 2023: ใน 4Q รายได้รวมเพ่ิมข้ึน
20% จากปีก่อน สู่ $608ล้าน ในขณะท่ีก าไรจากการด าเนินงาน
เท่ากับ $66 ล้าน โดยหากปรับรายการพิเศษออกจะได้ $209 
ล้าน มี Operating Margin เท่ากับ 34% เม่ือเทียบกับ 22% ในปี
ก่อน ส าหรับผลประกอบการ 4Q แยกตามกลุ่มธุรกิจ ดังน้ี

กลุ่ม Commercial: รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 32% จากปีก่อน สู่ 
$284 ล้าน และ กลุ่ม Government: รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 11% 
จากปีก่อน สู่ $324 ล้าน จากจ านวนสัญญากับรัฐบาลท่ีเพ่ิมข้ึน

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากแรงส่งเชิงบวกว่าด้วยข่าวดีจากตลาดหุ้นจีน
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวก จากบรรยากาศตลาดท่ีมองว่าทางการจีนมีความจริงจังในการกระตุ้นตลาดหุ้นจีน
มากข้ึน หลัง กลต. จีนเตรียมหารือผู้น าสูงสุด โดยริษัทท่ีประกาศงบฯ ปรากฎว่า Palantir ใน 4Q รายได้เพ่ิมข้ึน 20% จากปี
ก่อน สู่ $608 ล้าน ในขณะท่ีก าไรจากการด าเนินงานแบบปกติท่ี $209 ล้าน โดย Operating Margin 34% เม่ือ เทียบกับ 22% 
ในปีก่อน ด้าน Caterpillar ก าไรจากการด าเนินงาน 4Q เพ่ิมข้ึน 87% จากปีก่อน สู่ $3.1 พันล้าน โดย Operating Margin ท่ี 
18.4% เทียบกับ 10.1% ในปีก่อน ส่วนก าไรจากการด าเนินงาน McDonald’s เพ่ิมข้ึน 8% จากปีก่อนสู่ $2.80 พันล้าน 
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ปี 2023: รายได้รวม $2.23 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 17% จากปีก่อน 
จากปริมาณการขายจากธุรกิจและรัฐบาลสูงข้ึน ด้านก าไร
สุทธิท่ี $210 ล้าน หรือ 9% margin และรายได้จากการ
ด าเนินงานท่ี $633 ล้าน หรือ 28% margin ด้าน Free Cash 
Flow $731 ล้าน และเงินสดจากการด าเนินงานท่ี $712 ล้าน

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี ส่วนใหญ่เทรดในแดนบวก น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Hang Seng ของฮ่องกง และ CSI300 ของจีน ท่ี
ข้ึนมา 4.04% และ 3.48% ตามล าดับ จากการประกาศจ ากัด
การเทรดของนักลงทุนบางกลุ่มและการประกาศเข้าซ้ือหุ้นจีน
ของ Sovereign Wealth Fund จีน โดยแหล่งข่าวในตลาดคาด
ว่า Regulator จีนก าลังจะเข้าหารือกับสี จ้ิน ผิง ในวันน้ี ด้านผล
การประชุมแบงก์ชาติออสเตรเลียในวันน้ี ตัดสินใจคงดอกเบ้ีย
พร้อมยังคงระวังงินเฟ้ออยู่ ส่งดีชนีหุ้นออสเตรเลียลดลงนิดๆ
LIB Today’s US Update
ผลจากการประกาศตัวเลข Nonfarm Payrolls สหรัฐ เดือน 
ม.ค. ท่ีสูงกว่าคาดมากท่ี +353K ส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียของ
พันธบัตรอายุ 2 ปี พุ่งข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 1 เดือน ท่ี 4.47% 
และอายุ 10 ปีท่ี 4.17% ส่งผลให้เกิดแรงกดดันเป็นอย่างมาก
ต่อตลาดบอนด์ของสหรัฐ ในช่วงบ่ายวานน้ีตามเวลาของสหรัฐ

38,380.12 (-0.71%)
4,942.81 (-0.32%)
15,597.68 (-0.20%)
2,043.50 (+0.03%)
4.135% (+0.2305%)

รูปแสดง Quarterly Op. Income ปี 2022-23: PLTR
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รูปแสดงรายได้ US Commercial PLTR ใน 4Q ปี 2022-3
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ผลประกอบการ 4Q ของ CAT: ใน 4Q รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 3% 
จากปีก่อน สู่ $1.71 หม่ืนล้าน ในขณะท่ีก าไรจากการด าเนินงาน
เพ่ิมข้ึน 87% จากปีก่อน สู่ $3.1 พันล้าน โดย Operating 
Margin เท่ากับ 18.4% เม่ือเทียบกับ 10.1% ในปีก่อน ส าหรับ
ผลประกอบการ 4Q แยกตามกลุ่มธุรกิจ ดังน้ี

กลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้าง: รายได้รวมลดลง 5% สู่ $6.5
พันล้าน โดยทวีปอเมริกาเหนือ เพ่ิมข้ึนท้ังปริมาณขายและราคา
ท่ีเพ่ิมข้ึน ด้านละตินอเมริกา,ยุโรป แอฟริกา และตะวันออกกลาง 
(EAME) และเอเชียแปซิฟิค ปริมาณขายลดลงและราคาส่วน
ใหญ่ลดลงเล็กน้อย โดยก าไรของเซกเมนต์เพ่ิมข้ึน 3% สู่
$1,535 ล้าน 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ: รายได้รวมลดลง 6%
สู่ $3.2 พันล้าน ก าไรของเซกเมนต์ลดลง 1% สู่ $600 ล้าน
กลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและขนส่ง: รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 12% 
สู่ $7.6 พันล้าน ประกอบด้วย ด้านน ้ามันและก๊าซ เพ่ิมข้ึนในส่วน
เคร่ืองยนต์ Turbineและเคร่ืองขุดเจาะน ้ามัน, ด้านการผลิต

ไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนในส่วนเคร่ืองจักรขนาดใหญ่ โดยเฉพาะอย่างย่ิงท่ี
เก่ียวกับ Data Center, ด้านภาคอุตสาหกรรม ลดลงส าหรับ
ยอดขายใน EAME ทว่าเพ่ิมข้ึนในละตินอเมริกา, ด้านขนส่ง 
เพ่ิมข้ึนท้ังด้านบริการรางรถไฟ และการจัดส่งด้านยานยนต์ใน
ตลาดนานาชาติ โดยก าไรของเซกเมนต์เพ่ิมข้ึน 21% สู่ $1,429 
ล้าน จากท้ังปริมาณขายและราคาท่ีเพ่ิมข้ึน โดยท่ีค่าใช้จ่ายด้าน
การบริหารและวิจัย และต้นทุนด้านการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน
กลุ่มผลิตภัณฑ์ทางการเงิน: รายได้รวมเพ่ิมข้ึน 15% สู่ $981 
ล้านจากอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึนในทุกภูมิภาค ก าไรของเซกเมนต์
เพ่ิมข้ึน 24% สู่ $234 ล้าน จากเงินส ารองต่อหน้ีเสียท่ีลดลง

ผลการด าเนินงาน ปี 2023: รายได้รวม $6.71 หม่ืนล้าน 
เพ่ิมข้ึน 13% จากปีก่อน จากราคาและปริมาณการขายท่ีสูงข้ึน 
ด้านก าไรสุทธิท่ี $1.03 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 64% จากปีก่อน จาก
ราคาและปริมาณขายท่ีสูงข้ึน แม้ว่าต้นทุนการผลิตจะสูงข้ึน โดย 
Operating Margin เท่ากับ 19.3% เทียบกับ 13.3% ในปีก่อน

รูปแสดงผลประกอบการของ CAT ใน 4Q ปี 2022-23

ด้านเงินสดอยู่ท่ี $6.9 พันล้าน และเงินสดจากการด าเนินงาน
อยู่ท่ี $1.28 หม่ืนล้าน
คาดการณ์ผลการด าเนินงานปี 2024 และ 1Q24 CAT
คาดยอดขายรวมสุทธิใกล้เคียงกับปี 2023 ระหว่าง $4.2-
7.2 หม่ืนล้าน และ Operating Profit Margin เพ่ิมข้ึนเป็น
ระหว่าง 10-14% ท่ียอดขาย $4.2 หม่ืนล้าน และ 18-22%
ท่ียอดขาย $7.2 หม่ืนล้าน ด้าน Free Cash Flow เพ่ิมข้ึนจาก 
$4-8 พันล้าน สู่ $5-10 พันล้าน ด้านยอดขายรวมใน 1Q24 
น่าจะเติบโตจากปีก่อน และ Operating margin ของบริษัท
น่าจะใกล้เคียงกับปีก่อน

ผลประกอบการ 4Q และ ปี 2023 ของ McDonald’s: 
รายได้ของ MCD เพ่ิมข้ึน 8% จากปีก่อนสู่ $6.40 พันล้าน 
ในขณะท่ีก าไรจากการด าเนินงาน เพ่ิมข้ึน 8% จากปีก่อนสู่ 
$2.80 พันล้าน โดยก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อนสู่ $2.03 
พันล้าน หรือ $2.95 ต่อหุ้น สูงกว่าตลาดคาดท่ี $2.83 โดย
อัตราการเติบโตจากร้านค้าเดียวกันเพ่ิมข้ึน 3% แยกเป็น
เซกเมนต์ กลุ่ม US: รายได้จากยอดขาย Comp Sales
เพ่ิมข้ึน 4.3%; กลุ่ม IOM: รายได้จากยอดขาย Comp Sales
เพ่ิมข้ึน 4.4%  และกลุ่ม IDM: รายได้จากยอดขาย Comp 
Sales เพ่ิมข้ึน 0.7%  ซ่ึงรายได้ในตะวันออกกลางลดลงจาก
สงครามในภูมิภาค โดยในปี 2023 มีรายได้ $2.54 หม่ืนล้าน 
เพ่ิมข้ึน 10% จากปีก่อน ด้านก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 37% จากปี
ก่อน เป็น $8.4 พันล้าน โดยมีเงินสด $4.5 พันล้าน และเงิน
สดจากการด าเนินงาน $9.6 พันล้าน

แนวโน้มธุรกิจปี 2024: คาดรายได้จากสาขาเดียวกัน 
Comparable Sales ลดลงในปีน้ี สู่ระดับท่ีเป็นค่าเฉล่ีย
ระหว่าง 3-4%  โดยคาดการณ์ Operating Margin 
ใกล้เคียงกับปี 2023 ท่ี 40% กลางๆถึงปลายๆ โดยคาด 
Capex ระหว่าง $2.5-2.7 พันล้านในปี 2024 กว่าคร่ึงหน่ึง
เป็นงบการเปิดสาขาใหม่ ซ่ึงปีน้ี จะเปิดเพ่ิม 2.1 พันแห่ง ซ่ึง
รวมถึง 1 พันแห่งในจีน ซ่ึงเพ่ิงซ้ือหุ้นเพ่ิม 28% มาจาก 
Carlyle จนมีส่วนแบ่งหุ้นเพ่ิมเป็น 48% ใน MCD’s China 
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รูปแสดง Guidance Operating margin CAT ปี 2024
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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