
โดยก ำลังกำรผลิตสุทธิท่ี 3.7 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน ซ่ึงใกล้เคียง
กับเม่ือปีก่อน 

สรุปผลประกอบการ XOM และ CVX ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบกำรของ ExxonMobil และ Chevron เป็นดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q ของ ExxonMobil: ก ำไรสุทธิท่ี $7.6 
พันล้ำน ลดลง 18% จำกเม่ือไตรมำสก่อน หำกไม่นับรำยกำร
พิเศษ จะมีก ำไร $1 หม่ืนล้ำน เพ่ิมข้ึน 9% จำกไตรมำสก่อน โดย
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกับ $1.37 หม่ืนล้ำน

และ Free Cash flow สู่ระดับ $8 พันล้ำน โดยมีแผนจะผลิตแบ
ตเตอรี Lithium รองรับ EV ถึง 1 ล้ำนคันต่อปี ภำยในปี 2030

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนลบ จากความกังวลต่อปัญหา Commercial Real Estate
คำดตลำดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนลบเล็กน้อย จำกควำมกังวลต่อแบงก์ NYCB ว่ำด้วยหน้ี Commercial Real Estate
ด้ำน ExxonMobil และ Chevron รำยงำนก ำไรสุทธิปี 2023 สูงสุดนับต้ังแต่ปี 2012 และ 2013 ท่ี $3.6 และ $2.1 หม่ืนล้ำน 
ตำมล ำดับ โดย 4Q มีก ำไรสุทธิท่ี $7.6 พันล้ำน ลดลง 18% และ $2.3 พันล้ำน ลดลงจำก $6.4 พันล้ำน ตำมล ำดับ โดยท้ังคู่ 
ท ำกำรเพ่ิมก ำลังกำรผลิตในส่วน Fossil Fuel ทว่ำรำคำน ้ำมันดิบ ปิโตรเคมีและค่ำกำรกล่ันท่ีลดลง ส่งผลให้ก ำไรลดลงจำกปี
ก่อน โดย Chevron มี Commitment ด้ำนพลังงำนสีเขียวลดลงจำกกำรยังไม่ลงนำมในสัญญำ UN Methane Partnership
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ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาตามเซกเมนต์ธุรกิจใน 4Q: 
1. กลุ่ม Upstream: ก ำไรสุทธิ $4.1 พันล้ำน ลดลง $2 
พันล้ำน จำกไตรมำสก่อน โดยก ำไรสุทธิท่ีไม่รวมรำยกำร
พิเศษ เท่ำกับ $6.3 พันล้ำน เพ่ิมข้ึน $127 ล้ำน โดยปริมำณ
กำรผลิตเพ่ิมข้ึนรำว 4% จำก Guyana และ Permian 
รวมถึงกำรผลิตก๊ำซท่ีเพ่ิมข้ึน ชดเชยปริมำณน ้ำมันดิบท่ี

LIB Today’s Asia Update
ตลำดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกผสมกับแดนลบ น ำโดย
ดัชนีตลำดหุ้นจีน CSI300 ท่ีปิดบวก 0.65% จำกท่ีอยู่ ในแดนลบ
ในช่วงเช้ำ หลังจำกทำงกำรจีนยืนยันว่ำจะผ่อนคลำยกฎเกณฑ์ท่ี
จะให้ผู้เล่นต่ำงชำติเข้ำมำลงทุนในตลำดทุนจีนได้อย่ำงคล่อง
ตัมำกข้ึน ในขณะท่ีดัชนีตลำดหุ้น Hang Seng ของฮ่องกง ข้ึนมำ
จำกท่ีติดลบอยู่ค่อนข้ำงมำกในช่วงเช้ำ หลังจำกตัวเลข Caixin 
Survey เดือน ม.ค. ด้ำน Service ของจีน ออกมำอยู่ในระดับต ่ำ
กว่ำคำด โดยสำมำรถกลับมำปิดท่ี -0.15%
LIB Today’s US Update
ประธำนธนำคำรกลำงสหรัฐ ให้สัมภำษณ์รำยกำร 60 Minute
ของ CBS กังวลว่ำจะตัดสินใจลดอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยเร็ว
เกินไป โดยไปสร้ำงควำมเสียหำยต่อเศรษฐกิจ โดยมีสมำชิก
FOMC ท้ังหมด ยกเว้น 2 ท่ำน ท่ีต้องกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน
สหรัฐแบบลดดอกเบ้ียในปีน้ี พร้อมย ้ำประชุมเดือนมี.ค.ไม่น่ำลด

38,654.42 (+0.35%)
4,958.61 (+1.07%)
15,628.95 (+1.74%)
2,048.00 (-0.28%)
4.066% (-0.2734%)

รูปแสดงก าไรสุทธิ 4Q จาก 3Q ธุรกิจ Energy ของ XOM

5 กุมภาพันธ์
5 กุมภาพันธ์
5 กุมภาพันธ์
5 กุมภาพันธ์
5 กุมภาพันธ์

18.30 น.

ก่อนเปิดตลาด
ก่อนเปิดตลาด
หลังปิดตลาด

Caterpillar
S&P Global US PMI (Jan)
Estee Lauder
McDonald’s
Palentir Technologies
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21.45 น.

รูปแสดงก าไรสุทธิ 4Q จาก 3Q ธุรกิจ Upstream ของ XOM
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2. กลุ่ม Energy: ก ำไรสุทธิ $3.2 พันล้ำน เพ่ิมข้ึน $765 ล้ำน 
จำกไตรมำสก่อน  โดยได้รับผลดีจำกกำร Mark-to-Market 
ส ำหรับอนุพันธ์ทำงกำรเงิน มูลค่ำ $1.2 พันล้ำน สำมำรถชดเชย
ผลเชิงลบจำกสินค้ำคงคลัง และลดลง $863 ล้ำน จำกปีก่อน
จำกค่ำกำรกล่ันท่ีอ่อนแอลง
 
3. กลุ่ม Chemical: ก ำไรสุทธิ $189 ล้ำน ลดลง $60 ล้ำน จำก
ไตรมำสก่อน  โดยได้รับผลดีจำกมำร์จ้ินก ำไรท่ีสูงข้ึนอันเป็นผล
มำจำก feedstock ท่ีมีต้นทุนถูกลง ทว่ำยอดขำยลดลง

2. กลุ่ม Specialty: ก ำไรสุทธิ $650 ล้ำน เพ่ิมข้ึน $31 ล้ำน 
จำกไตรมำสก่อน  โดยได้รับผลดีจำกมำร์จ้ินก ำไรท่ีสูงข้ึนอันเป็น
ผลมำจำก feedstock ท่ีมีต้นทุนถูกลงและยอดขำยท่ีสูงข้ึน และ
ลดลง $110 ล้ำนจำกปีก่อน จำกมำร์จ้ินของสินค้ำท่ีต ่ำลง

 ExxonMobil รายงานผลประกอบการ ปี 2023 ก ำไรสุทธิท่ี 
$3.6 หม่ืนล้ำน  ลดลงจำก $5.5 หม่ืนล้ำน จำกปีก่อน โดย
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกับ $5.5 หม่ืนล้ำน และ 
จ่ำยคืนให้กับผู้ถือหุ้น $3.24 หม่ืนล้ำน และได้เพ่ิมก ำลังกำรผลิต
ท่ีโครงกำร Guyana และ Permian รำว 18% เทียบกับปี 2022
และสำมำรถเดินก ำลังกำรผลิตเป็นประวัติกำรณ์ของโรงกล่ั

แนวโน้มธุรกิจใน 2024: กลุ่ม Upstream ลดปริมำณกำรผลิต
จำกกำรท่ียังขำดค ำสังกำรผลิตใหม่ๆใน 4Q โดยได้รับผลดีจำก
กำรเร่ิมผลิตใน Payara เป็นกำรชดเชย และด้ำนส่วนกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ Energy มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงมำกข้ึน
ผลประกอบการ 4Q23 แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ Chevron:
ก ำไรสุทธิท่ี $2.3 พันล้ำน ลดลงจำก $6.4 พันล้ำน เทียบกับเม่ือ
ปีก่อน หำกไม่นับรำยกำรพิเศษ จะมีก ำไร $6.5 พันล้ำน ลดลง
จำก $7.9 พันล้ำน เม่ือปีก่อน ในปี 2023 มีก ำไรสุทธิ $2.1 หม่ืน
ล้ำน ลดลงจำก $3.5 หม่ืนล้ำนในปีก่อน โดยผลประกอบกำร
แยกตำมเซกเมนต์ธุรกิจใน 4Q เป็นดังน้ี

 

รูปแสดงเป้าหมายด้านการเงินในระยะต่อไปของ CVX 

- กลุ่ม US Upstream: มีขำดทุนสุทธิ $1.3 พันล้ำน จำก
ก ำไรสุทธิ $2 พันล้ำน ในไตรมำสก่อน จำกค่ำใช้จ่ำยด้ำน 
Impairment charge จำกธุรกิจ Upstream ในแคลิฟอร์เนีย
และขำดทุนจำกกำรขำยสินทรัพย์ท่ีอ่ำวเม็กซิโกแม้ก ำลังกำร
ผลิตจะเพ่ิมข้ึนจำกกำรควบรวมกิจกำร PDC โดยปริมำณ
กำรผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนรำว 34% จำกปีก่อน 
- กลุ่ม International Upstream: มีก ำไรสุทธิ $2.9 
พันล้ำน จำกก ำไรสุทธิ $3.6 พันล้ำน ในไตรมำสก่อน ทว่ำ
เพ่ิมข้ึน 2% จำกปีก่อน เน่ืองจำกไตรมำสน้ี ไม่มีกำร Write-
off และค่ำใช้จ่ำยด้ำนกำรด ำเนินงำนลดลง โดยก ำลังกำร
ผลิตเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจำกไตรมำสก่อน
- กลุ่ม US Downstream: มีก ำไรสุทธิ $470 ล้ำน ลดลง
จำก $1.376 พันล้ำน จำกไตรมำสก่อน  โดยได้รับผลเชิงลบ
จำกค่ำกำรกล่ันท่ีลดลง แม้ก ำลังกำรผลิตเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย
- กลุ่ม International Downstream: ก ำไรสุทธิ $677 
ล้ำน เพ่ิมข้ึนกว่ำ 2 เท่ำจำกไตรมำสก่อน เน่ืองจำกผลเชิงลบ
จำกอัตรำแลกเปล่ียนท่ีลดลง ด้ำนก ำลังกำรผลิตถือว่ำยังคง
ทรงตัว
แนวโน้มธุรกิจใน 2024: กลุ่ม Upstream เพ่ิมปริมำณกำร
ผลิต 4-7% และคำด Capex (Organic) ระหว่ำง $1.55-
1.65 หม่ืนล้ำน จำก $1.52 หม่ืนล้ำน ในปี 2023

แนวโน้มธุรกิจในระยะยาว: ต้ังเป้ำให้มีกำรปรับปรุง
อัตรำส่วน Return on Common Equity ท่ีดีสุดใน
อุตสำหกรรมอย่ำงต่อเน่ือง หลังท่ีท ำมำแล้วระหว่ำงปี 
2017-2022 โดยต้ังเป้ำให้มำกกว่ำ 12% ภำยในปี 2027 
และ เพ่ิมปริมำณ Free Cashflow เฉล่ียปีละ 10% ด้ำน 
Green ต้ังเป้ำหมำยภำยในปี 2030 เช้ือเพลิงแบบ 
Renewable 100 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน,  Carbon Storage ท่ี
25 MMTPA และเช้ือเพลิงไฮโดรเจน 150 MMTPA 

.
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รูปแสดงเป้าหมายด้านพลังงานสีเขียวในปี 2030 ของ CVX
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รำยงำนน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่ำน้ัน มิใช่กำรชักจูงให้ซ้ือหรือขำยหุ้นท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่ำ รำคำหุ้นอำจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลำ ควำมเห็น หรือค ำแนะน ำต่ำงๆ จัดท ำข้ึนบนกำรวิเครำะห์
เชิงเทคนิค และทำงปัจจัยพ้ืนฐำน อำจมีควำมแตกต่ำงกันได้ กำรประเมินมูลค่ำท่ีเหมำะสมทำงพ้ืนฐำน อำจแตกต่ำงจำกกำรวิเครำะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทำงด้ำนรำคำ(Price) และปริมำณกำรซ้ือขำย(Volume) ซ่ึงแตกต่ำงไปจำกกำรวิเครำะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐำนซ่ึง
ประเมินมำจำกกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอำจต ่ำกว่ำต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนในอดีตไม่สำมำรถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนำคตได้ บทวิเครำะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน ำกำรลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นกำร
เฉพำะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทุน ฐำนะทำงกำรเงิน และควำมต้องกำรส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่ำนบทวิเครำะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวิเครำะห์ฉบับน้ี 

กำรจัดท ำรำยงำนฉบับน้ี ได้อ้ำงอิงมำจำกแหล่งข้อมูลท่ีได้รับกำรยอมรับว่ำมีควำมน่ำเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นกำรรับรองจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตำมมำท้ังในส่วนของควำมแม่นย ำ หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นควำมรับผิดชอบจำกทำง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้ำหน้ำท่ี, 
กรรมกำร, และหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงำน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อกำรสูญเสียต่ำงๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทำงตรง หรือทำงอ้อมจำก
กำรใช้รำยงำนฉบับน้ี ข้อมูล, ควำมเห็น และค ำแนะน ำท่ีปรำกฏอยู่ในบทวิเครำะห์ฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลำ โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทรำบล่วงหน้ำ

ในบทวิเครำะห์น้ี อำจมีกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนล่วงหน้ำ ด้วยกำรใช้ค ำเหล่ำน้ี เช่น “คำดว่ำ” “เช่ือว่ำ” “คำดกำรณ์ว่ำ” “มีแนวโน้ม
ว่ำ” “มีแผนว่ำ” “ประมำณกำร” หรือ อำจมีกำรอธิบำยว่ำ เหตุกำรณ์น้ี “อำจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุกำรณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำดังท่ีกล่ำวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐำนของสมมติฐำนท่ีต้ังข้ึนและอ้ำงอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับควำมเส่ียงและ
ควำมไม่แน่นอนท่ีจะท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนท่ีแท้จริงแตกต่ำงไปจำกท่ีคำดกำรณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำน้ีเป็นหลัก
ในกำรตัดสินใจลงทุน โดยหลังจำกวันท่ีบทวิเครำะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภำระผูกพันในกำรปรับประมำณกำร หำก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุกำรณ์ท่ีไม่คำดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้ำหน้ำท่ี, กรรมกำร และพนักงำน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้องกับกำรจัดท ำ หรือกำรเผยแพร่บทวิเครำะห์น้ี 
อำจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่ำงๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจำกน้ี รำคำหุ้นอำจเคล่ือนไหวไปตำมส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเครำะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ก่อนท่ีรำยงำนน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภำยใต้ขอบเขตท่ีกฎหมำยรับรอง
เท่ำน้ัน กรรมกำร, เจ้ำหน้ำ และ/หรือพนักงำนของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่ำนหน่ึงท่ำนใด หรือมำกกว่ำหน่ึงท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเครำะห์น้ี ถูกท ำข้ึนเพ่ือลูกค้ำของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ำมน ำไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่ำย และจัดท ำใหม่ ไม่ว่ำจะเป็นบำงส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หำกไม่ได้รับอนุญำตจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นกำรล่วงหน้ำ ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท ำส่ิงท่ีได้ห้ำมไว้ดังกล่ำว
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จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้ำฝ่ำยฯ, นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศำสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นำรี อภิเศวตกำนต์ นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อำรยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์กำรลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเครำะห์ทำงเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเครำะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
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บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ำกัด (ส ำนักงำนใหญ่) เลขท่ี 944 โครงกำรสำมย่ำนมิตรทำวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ำยวิจัยฯ) ถนนพระรำม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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