
Guidance ใน 1Q24: รายได้สุทธิระหว่าง $1.38-1.435 
แสนล้าน เพ่ิมข้ึนระหว่าง 8-13% จากปีก่อน (โดยคาดค่าเงิน
ส่งผลดีราว 40 bp) ส่วนก าไรจากการด าเนินงานระหว่าง
$0.8-1.2 หม่ืนล้าน เทียบกับ $4.8 พันล้าน เม่ือไตรมาสแรก
ของปีก่อน โดยรวมผลประโยชน์ $900 ล้านจากอายุการใช้
งานเฉล่ียของ Server ท่ีเพ่ิมข้ึน 

สรุปงบฯของ AMZN, META และ APPL ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ Netflix, P&G และ Verizon แสดงได้ดังน้ี 

ผลประกอบการ Amazon 4Q ปี 2023: รายได้สุทธิท่ี $1.7 
แสนล้าน เพ่ิมข้ึน 14% จากปีก่อน (เพ่ิม 13% แบบค่าเงินคงท่ี) 
และก าไรจากการด าเนินงานท่ี $1.32 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึนจาก 
$2.7 พันล้าน เม่ือปีก่อน โดยผลประกอบตามเซกเมนต์ธุรกิจ:  

ทวีปอเมริกาเหนือ มีรายได้ $1.055 แสนล้าน เพ่ิมข้ึน 13% 
จากปีก่อน และ ก าไรจากการด าเนินงานท่ี $6.5 พันล้าน เพ่ิมข้ึน
จากขาดทุน $200 ล้าน เม่ือปีก่อน 

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากการประกาศงบ Amazon & Meta ท่ีดีกว่าคาด
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวก จากการท่ีตลาดมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐยังไม่ตกต ่าลงเร็วมาก หลัง Amazon และ 
Meta ประกาศงบ 4Q ออกมาดีกว่าคาด โดยรายงานบริษัทท่ีประกาศงบฯ ปรากฎว่า Amazon มีรายได้สุทธิท่ี $1.7 แสนล้าน 
เพ่ิมข้ึน 14% จากปีก่อน และก าไรจากการด าเนินงานท่ี $1.32 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $2.7 พันล้าน โดย AWS มีรายได้ $2.42 
หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 13% ซ่ึงสูงสุดในรอบ 3 ปี ด้าน Meta ประกาศจ่ายเงินปันผลเป็นคร้ังแรก $0.5 ต่อหุ้น ส่วน Apple กลุ่ม 
เซกเมนต์ Services มีรายได้ $2.31 หม่ืนล้าน เป็นระดับ Record High และ EPS ท่ี $2.18 เพ่ิม16% เป็นระดับ All-time High 
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นานาชาติ: รายได้ $4.02 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 17% จากปีก่อน  
(เพ่ิม 13% แบบค่าเงินคงท่ี)  และ ก าไรจากการด าเนินงานท่ี 
-$400 ล้าน เพ่ิมข้ึนจากขาดทุน $2.2 พันล้าน เม่ือปีก่อน

AWS: รายได้ $2.42 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 13% และ ก าไรจาก
การด าเนินงานท่ี $7.2 พันล้าน จาก $5.2 พันล้าน ในปีก่อน 

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Kospi ของเกาหลีใต้ ท่ีข้ึนมาราว 2.9% จากการ
ประกาศนโยบายท่ีเป็นมิตรกับผู้ถือหุ้นของทางการเกาหลีใต้
เพ่ือท่ีจะขจัด Korean Discount ใน Valuation ของตลาด ด้าน
ดัชนีตลาดหุ้นอินเดีย Nifty50 ข้ึนมาราว 0.9% จากการ
ประกาศเพ่ิมงบประมาณการใช้จ่ายภาครัฐ อีก 11% ของ
นายกรัฐมนตรี นาเรนดรา โมดิ
LIB Today’s US Update
Intel ตัดสินใจชะลอการสร้างโรงงานผลิตชิปคอมพิวเตอร์ 2
แห่ง มูลค่า $2 หม่ืนล้าน ท่ีเมืองโอไฮโอ ออกไปก่อน โดยอ้าง
เหตุผลท่ีตลาดชิปมีความท้าทายมากข้ึนกว่าท่ีคาดไว้ และการท่ี
เม็ดเงินจากทางการสหรัฐภายใต้ โครงการ Chip Act ออกมาสู่
บริษัทช้ากว่าก าหนด โดยคาดว่าจากเดิมท่ีจะเร่ิมสร้างในปี 
2025 กลายเป็นว่าน่าจะไม่สามารถสร้างเสร็จก่อนส้ินปี 2026 

38,519.84 (+0.97%)
4,906.19 (+1.25%)
15,361.64 (+1.30%)
2,072.20 (+0.05%)
3.885% (-0.1797%)

รูปแสดงรายได้สุทธิรายไตรมาส ปี 2023 ของ Amazon
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18.30 น.

รูปแสดงผลประกอบการเซกเมนต์ AWS ของ Amazon
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ผลประกอบการ 4Q ของ Meta: ประกาศจ่ายเงินปันผลเป็น
คร้ังแรก $0.5 ต่อหุ้น โดยจ่ายในวันท่ี 26 มี.ค. จากน้ี ไป Meta มี
ความต้ังใจจะจ่ายเงินปันผลเป็นประจ าแบบรายไตรมาส 

รายได้สุทธิท่ี $4 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 25% จากปีก่อน ก าไรจาก
การด าเนินงานท่ี $1.6 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $6.3 พันล้าน เม่ือ
ปีก่อน โดยมี Operating Margin ท่ี 41% และ Capex ท่ี $7.9
พันล้าน จาก $9.2 พันล้าน เม่ือปีก่อน ด้านก าไรสุทธิท่ี $1.4
หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $4.6 พันล้าน เม่ือปีก่อน 
ธุรกิจตามเซกเมนต์ธุรกิจ: ตามสัดส่วนรายได้ ประกอบด้วย
กลุ่ม Family of Apps: รายได้ $3.9 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 23% 
จากปีก่อน และ ก าไรจากการด าเนินงานท่ี $2.1 หม่ืนล้าน 
เพ่ิมข้ึนจาก $1 หม่ืนล้าน เม่ือปีก่อน 
กลุ่ม Reality Labs: รายได้ $1 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 47% จากปี
ก่อน   และ ก าไรจากการด าเนินงานท่ี -$4.6 พันล้าน ลดลงจาก
ขาดทุน $4.2 พันล้าน เม่ือปีก่อน 

ผลการด าเนินงาน ปี 2023: รายได้สุทธิท่ี $1.34 แสนล้าน 
เพ่ิมข้ึน 16% จากปีก่อน โดย Operating Margin เพ่ิมจาก
25% เม่ือปีก่อน มาเป็น 35% และก าไรจากการด าเนินงานท่ี 
$4.6 หม่ืนล้าน เพ่ิมจาก $2.8 หม่ืนล้าน เม่ือปีก่อน

Guidance ปี 2024: รายได้สุทธิระหว่าง $3.45-3.7 หม่ืนล้าน 
ใน 1Q24 และ $9.4-9.9 หม่ืนล้าน ในปี 2024  คงเดิมจากการ
ประเมินคร้ังก่อน (โดยคาดค่าเงินจะมีผลเป็นกลางต่อผล
ประกอบการ) และคาด Capex ในปี 2024 ระหว่าง $3-3.7 

รูปแสดงค่าใช้จ่ายด้าน Capex ของ Meta ปี 2022-23

หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน $2 พันล้านในส่วน High-end เทียบจากการ
ประเมินคร้ังก่อน โดยรวมเป็นผลในส่วน Server และ Data 
center
ผลประกอบการ 4Q ของ Apple: รายได้สุทธิท่ี $1.1 แสน
ล้าน เพ่ิมข้ึน 2% จากปีก่อน ก าไรจากการด าเนินงานท่ี $4 
หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 12%  จากเม่ือปีก่อน โดยมี Operating 
Margin ท่ี 36% ด้านก าไรสุทธิท่ี $3.39 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 
16% เม่ือปีก่อน  ซ่ึงก าไรต่อหุ้นข้ึนสู่ระดับ All-time High 
โดยมี operating cash flow เกือบ $4 หม่ืนล้าน พร้อมท า
การคืนเงินให้ผู้ถือหุ้น เกือบ $2.7 หม่ืนล้าน และประกาศ
จ่ายเงินปันผล $0.24 ต่อหุ้น 

ธุรกิจตามเซกเมนต์ธุรกิจ: ตามสัดส่วนรายได้ ประกอบด้วย

กลุ่ม iPhone: รายได้ $6.9 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อน

กลุ่ม Mac: รายได้ $7.7 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 1% จากปีก่อน

กลุ่ม iPad: รายได้ $7 พันล้าน ลดลง 13% จากปีก่อน 

กลุ่ม Wearables และอ่ืนๆ: รายได้ $1.19 หม่ืนล้าน ลดลง 
11% จากปีก่อน 

กลุ่ม เซกเมนต์ Services: รายได้ $2.31 หม่ืนล้าน ซ่ึงถือว่า
เป็นระดับ Record High เพ่ิมข้ึน 14% จากปีก่อน 

ท้ังน้ีจ านวน Active Devices ท้ังหมด เกิน 2.2 พันล้านยูนิต 
โดยยอดขายในจีนลดลงราว 13% จากปีก่อน 

.
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รูปแสดง ARPP รายไตรมาส ในปี 2021-23 ของ Meta
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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Liberator Research Team

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายฯ, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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