
2. กลุ่ม Value-added service: รายได้สุทธิ $2.6 พันล้าน
เพ่ิมข้ึน 19% จากการเติบโตของรายได้ในส่วน Cyber, 
Intelligence และ Security Solution ท่ีสูงข้ึนค่อนข้างมาก

สรุปผลประกอบการ MA และ QCOM ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ Mastercard และ Qualcomm เป็นดังน้ี 

ผลประกอบการ 4Q ของ MA: รายได้สุทธิท่ี $6.5 พันล้าน 
เพ่ิมข้ึน 13% จากปีก่อนและก าไรจากการด าเนินงานท่ี $3.2 
พันล้าน เพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อน โดยมี Operating Margin ท่ี 
51.5% ลดลงจาก 54.7% ในปีก่อน ด้านก าไรสุทธิท่ี $2.8

พันล้าน เพ่ิมข้ึน 11% จากปีก่อน โดย Gross dollar volume โต
10% สู่ระดับ $2.4 ล้านล้าน, Cross-border volume เติบโต 
18% และรายการ Switched transaction เติบโต 12%

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากการ Pivot ของเฟดท่ีประวิงเวลาเร่ิมลดดอกเบ้ีย
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวกเล็กน้อย แม้ประธานเฟดได้ส่งสัญญาณค่อนข้างชัดเจนว่าจะไม่ลดดอกเบ้ียในเดือน
มี.ค. น้ี จากการท่ีเฟดได้แสดงท่าที Pivot มาสู่โหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน โดย Mastercard ใน 4Q มีรายได้สุทธิท่ี $6.5 
พันล้าน เพ่ิมข้ึน 13% และก าไรจากการด าเนินงานท่ี $3.2 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อน โดยมี Operating Margin ท่ี 
51.5% ลดลงจาก 54.7% ในปีก่อน โดยธุรกิจท่ีเติบโตมากท่ีสุด คือกลุ่มนานาชาติ ด้าน QCOM รายได้สุทธิท่ี $9.9 พันล้าน 
เพ่ิมข้ึน 5% และก าไรก่อนหักภาษี $2.9 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 25% และ Operating Margin 32% เพ่ิมข้ึนจาก 25% ในปีก่อน 
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ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาตามเซกเมนต์ธุรกิจใน 4Q: 
1. กลุ่ม Payment Network: รายได้สุทธิ $3.8 พันล้าน
เพ่ิมข้ึน 9% เน่ืองจาก ด้านปริมาณเงินท่ีเป็นปริมาณการช าระ
เงินในการซ้ือผ่านระบบเพ่ิมข้ึน 10% ในรูปของเงินสกุล
ท้องถ่ิน ด้าน Cross-border volume และ Switched 
Transaction เติบโตท่ี 18% และ 12% ตามล าดับ 

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนลบเป็นส่วนใหญ่ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Nikkei225 ท่ีลดลงกว่า 0.7% จากความเสียหาย
สินเช่ืออสังหาริมทรัพย์ ในสหรัฐของธนาคาร Aozora และการ
ลาออกของทีมงานบางท่านในรัฐบาลฟูมิโอะ คิชิดะ ในขณะท่ี
ดัชนีตลาดหุ้น Hang Seng ของฮ่องกง ข้ึนมา 0.5% หลังจาก
ตัวเลข Caixin Manufacturing PMI ของจีนออกมาท่ี 50.8 ซ่ึง
อยู่ในระดับตามคาด
LIB Today’s US Update
ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐเม่ือคืนน้ี ในส่วน FOMC
Statement ได้มีการถอดประโยคว่าด้วยนโยบายการเงินสหรัฐ
ยังโน้มเอียงต่อความเส่ียงเงินเฟ้อออกไป โดยดัชนีหุ้นสหรัฐได้
ตอบรับในเชิงบวกโดย S&P500 ข้ึนสูงกว่าช่วงเปิดตลาดในช่วง
เร่ิมต้นของ Q&A ประธานเฟด จนกระท่ังพาวเวลยืนยันว่าคงจะ
ไม่มีการลดดอกเบ้ียในเดือนมี.ค.น้ี เพ่ือตัดความเส่ียงในอนาคต

38,150.30 (-0.82%)
4,845.65 (-1.61%)
15,164.01 (-2.23%)
2,062.30 (-0.25%)
3.941% (+0.1953%)

รูปแสดงมูลค่า Gross Dollar Value 4Q ของ Mastercard

1 กุมภาพันธ์
1 กุมภาพันธ์
1 กุมภาพันธ์
1 กุมภาพันธ์
1 กุมภาพันธ์

ก่อนเปิดตลาด

หลังปิดตลาด
หลังปิดตลาด
TBA

Honeywell
ISM Manufacturing  (Jan)
Amazon
Meta
Apple

1 Feb 2024

22.00 น.

รูปแสดงรายได้ 4Q แยกตามเซกเมนต์ธุกิจของ Mastercard
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MasterCard รายงานผลประกอบการ ปี 2023 ว่ามีรายได้
สุทธิท่ี $2.51 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 13% จากปีก่อน และก าไรจาก
การด าเนินงานท่ี $1.4 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 14% จากปีก่อน โดยมี 
Operating Margin ท่ี 55.8% เพ่ิมข้ึนจาก 55.2% ในปีก่อน

ด้านก าไรสุทธิท่ี $1.12 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 13% จากปีก่อน โดย
อัตราการเติบโตของ Gross dollar volume ท่ี 12% สู่ระดับ
$9 ล้านล้าน ส าหรับอัตราการเติบโตของ Cross-border 
volume ท่ี 24% และรายการ Switched transaction เติบโต 
14%
แนวโน้มธุรกิจใน 1Q24: โดย Guidance ของบริษัท ให้มุมมอง
ว่ารายได้สุทธิใน 1Q24 จะเติบโตด้วยตัวเลขสองหลักแบบต ่าๆ
จากปีก่อน 

ผลประกอบการ 4Q23 แยกตามเซกเมนต์ธุรกิจ QCOM:
รายได้สุทธิท่ี $9.9 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 5% จากปีก่อน และก าไร
ก่อนหักภาษีท่ี $2.9 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 25% จากปีก่อน โดยมี 
Operating Margin ท่ี 32% เพ่ิมข้ึนจาก 25% ในปีก่อน ส่วน
ก าไรสุทธิท่ี $2.7 พันล้าน หรือ Diluted EPS เท่ากับ $2.46  
เพ่ิมข้ึน 24% จากปีก่อน โดยผลประกอบการแยกตามเซกเมนต์
ธุรกิจใน 4Q เป็นดังน้ี
- กลุ่ม QCT: รายได้สุทธิ $8.42 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 7% จากปีก่อน

รูปแสดงผลประกอบการ 4Q แยกตามผลิตภัณฑ์ QCOM 

เน่ืองจากยอดขายผลิตภัณฑ์ส าหรับ Handsets และ
ผลิตภัณฑ์ Automotive ท่ีมีจ านวนสูงข้ึน ด้านอัตราส่วน
ก าไรก่อนหักภาษีต่อยอดขาย เท่ากับ 31% สูงข้ึนจาก 28% 
ในปีก่อน 
โดยผลประกอบการแยกตามผลิตภัณฑ์ แบ่งได้เป็น

- Handsets: รายได้สุทธิ $6.68 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 16% 
จากปีก่อน

- Automotive: รายได้สุทธิ $598 ล้าน เพ่ิมข้ึน 31% และ
- IOT: รายได้สุทธิ $1.13 พันล้าน ลดลง 32% 

- กลุ่ม QTL: รายได้สุทธิ $1.46 พันล้าน ลดลง 4% 
เน่ืองจากออร์เดอร์การผลิตจากลูกค้าท่ีมีจ านวนลดลง ด้าน
อัตราส่วนก าไรก่อนหักภาษีต่อยอดขาย เท่ากับ 74% สูงข้ึน
จาก 1% ในปีก่อน

แนวโน้มธุรกิจใน 1Q24: ผู้บริหารบริษัทให้ Guidance โดย
คาดการณ์ว่าใน 1Q24 จะเป็นดังน้ี 
- ลดประมาณการรายได้ในไตรมาสถัดไปเป็น $8.9-$9.7
พันล้าน จาก $9.1-$9.9 พันล้าน  เม่ือไตรมาสก่อน
- ลดประมาณการ EPS ในไตรมาสถัดไปเป็น $1.73-$1.93
จาก $1.82-$2.02 เม่ือไตรมาสก่อน

.

1 Feb 2024

รูปแสดงผลประกอบการ 4Q แยกตามกลุ่มธุรกิจ QCOM
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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