
Outlook ธุรกิจปี 2024: ใน 1Q24 วางเป้าให้รายได้สุทธิ
เติบโต 16% ในขณะท่ียอดจ านวนสมาชิกรวมท่ีช าระ
ค่าบริการน่าจะเพ่ิมช้าลงตามฤดูกาล อย่างไรก็ดี ยังคงมี
จ านวนสมาชิกเพ่ิมมากกว่า 1.8 ล้านบัญชี ซ่ึงเป็นยอดเพ่ิม
ของปีท่ีแล้ว และOperating Margin เติบโตจาก 22-23% สู่
24% จากมุมมองด้านอัตราแลกเปล่ียน ณ 1 ม.ค. 2024

สรุปงบฯของ NFLX, P&G และ VZ ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ Netflix, P&G และ Verizon แสดงได้ดังน้ี 

ผลประกอบการของ Netflix 4Q ปี 2023: ใน 4Q ปี 2023 
รายงานรายได้สุทธิ $8.8 พันล้าน เติบโต 12% จากปีก่อน และ
ก าไรสุทธิ $938 ล้าน และ มูลค่าเงินสดจากการด าเนินงานท่ี 
$1.6 พันล้าน โดยมีก าไรจากการด าเนินงาน ท่ี $1.5 พันล้าน 

เทียบกับ $0.5 พันล้าน เม่ือปีก่อน ส าหรับอัตราส่วน Operating 
Margin ท่ี 16.9% เพ่ิมข้ึนจาก 7% เม่ือปีก่อน  จากยอดจ านวน
สมาชิกรวมท่ีช าระค่าบริการท่ีเพ่ิมข้ึน มียอดจ านวนสมาชิกรวม

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากการประกาศลด RRR ของจีน มีผล 5 ก.พ.
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวก จากบรรยากาศตลาดท่ีมองว่าทางการจีนมีความจริงจังในการกระตุ้นเศรษฐกิจ
มากข้ึน หลังประกาศลด RRR โดยรายงาน 3 บริษัทท่ีประกาศงบฯ ปรากฎว่า Netflix ใน 4Q มีก าไรสุทธิท่ี $938 ล้าน และ
รายได้สุทธิ $8.8 พันล้าน เติบโต 12% จากปีก่อน โดยยอดจ านวนสมาชิกรวมท่ี 260.28 ล้านบัญชี เพ่ิมข้ึน 12.8% จากปีก่อน 
ด้าน P&G ใน 4Q มียอดขายสุทธิ $2.14 หม่ืนล้าน เติบโต 3% จากปีก่อน และก าไรสุทธิ $3.5 พันล้าน วางแผนให้ปี 2024 
ยอดขายสุทธิเติบโตระหว่าง 2-4% และ Verizon ต้ังเป้ารายได้จาก Wireless Service เติบโตระหว่าง 2-3.5% ในปี 2024
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ซ่ึงช าระค่าบริการท่ี 260.28 ล้านบัญชี เพ่ิมข้ึน 12.8% จากปี
ก่อน โดยมีจ านวนสมาชิกเพ่ิมสุทธิในไตรมาสน้ีท่ี 13.12 ล้าน
บัญชี เทียบกับ 7.7 ล้านบัญชีเม่ือปีก่อน
ด้านอัตราส่วน EPS ต่อหุ้น ท่ี $2.11 เทียบกับ $0.12 เม่ือปีท่ี
แล้ว และเทียบกับ $2.15 ท่ีคาดการณ์ไว้ 
ล

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกสลับกับลบอีก น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Hang Seng ของฮ่องกง ท่ีข้ึนมา 3.56% จากการ
ประกาศลดอัตราส่วนส ารองเงินฝาก RRR ลง 0.5% มีผล
ต้ังแต่วันท่ี 5 ก.พ. เป็นต้นไป โดยคาดว่าทางการจีนก าลังจะ
จัดต้ังกองทุนเพ่ือช่วยประคองตลาดทุนจีนผ่าน Hong Kong 
Link มูลค่า $2.78 แสนล้าน ด้านผลการประชุมแบงก์ชาติญ่ีปุ่น
เม่ือวานน้ี ยังท าให้ตลาดมองว่าการข้ึนดอกเบ้ียของบีโอเจ 
อาจจะล่าช้าไปจนถึงคร่ึงปีหลัง ส่งผลให้ดีชนีหุ้นญ่ีปุ่นยังลดลง
LIB Today’s US Update
ผลการเลือกต้ังตัวแทนพรรครีพับลิกันส าหรับการลงชิงชัย
เลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐในปลายปี 2024 Primary มลรัฐ
นิวแฮมป์เชอร์ แม้นิคกิ แฮร์ลี จะมีคะแนน้อยกว่าโดนัลด์ ทรัมป์
ทว่าส่วนต่างของคะแนนแคบกว่าจากโพลล่าสุดก่อนการหย่อน
บัตรในคร้ังน้ี แฮร์ลีตัดสินใจยังไม่ถอนตัวในการแข่งกับทรัมป์

37,905.45 (-0.25%)
4,864.60 (+0.29%)
15,425.94 (+0.43%)
2,028.50 (+0.13%)
4.103% (+0.3047%)

รูปแสดงสัดส่วนการชม Streaming ช่องต่างๆ ณ ธ.ค.2023
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รูปแสดงกระแสเงินสดอิสระ & OCF ระหว่าง ปี 2016-2023
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ผลประกอบการ 4Q ของ Procter & Gamble: ใน 4Q ปี 2023 
รายงานยอดขายสุทธิ $2.14 หม่ืนล้าน เติบโต 3% จากปีก่อน 
และก าไรสุทธิ $3.5 พันล้านและมูลค่าเงินสดจากการด าเนินงาน
ท่ี $5.1 พันล้าน โดยมี Core Net EPS ท่ี  $1.84 เพ่ิมข้ึน 16% 
ส่วน Core Net Earning แบบค่าเงินคงท่ี เพ่ิมข้ึน 18% จากปี
ก่อน ในขณะท่ี Gross Margin เพ่ิมข้ึน 520 bp จากผลิตภาพท่ี
สูงข้ึน ยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน และราคาต้นทุนท่ีลดลง

ธุรกิจตามเซกเมนต์ธุรกิจ: ตามสัดส่วนรายได้ ประกอบด้วย
กลุ่ม Fabric & Home Care (เกือบ 35%): ยอดขายเพ่ิมข้ึน
6% จากปัจจัยราคาท่ีเพ่ิม 4% และปัจจัยด้าน Product Mix 
+1% และ volume +1% โดย Net Earning เพ่ิมข้ึน 36%
กลุ่ม Baby, Feminine & Family Care (25%): ยอดขาย
เพ่ิมข้ึน 3% จากปัจจัยราคาท่ีเพ่ิม 4% และปัจจัยด้าน Product 
Mix +1% และ volume -2%  โดย Net Earning เพ่ิมข้ึน 34%
กลุ่ม Beauty (เกือบ 20%): ยอดขายทรงตัว โดย Net Earning 
ลดลง 1%

กลุ่ม Healthcare (15%): ยอดขายเพ่ิมข้ึน 2% จากปัจจัย
ราคาท่ีเพ่ิม 5% และปัจจัยด้าน Product Mix +1% และ 
volume -4% โดย Net Earning เพ่ิมข้ึน 3%
กลุ่ม Grooming หรือ โกนหนวด (10%): ยอดขายเพ่ิมข้ึน 9% 
จากปัจจัยราคาท่ีเพ่ิม 7% และปัจจัยด้าน Product Mix และ 
volume อย่างละ 1%  โดย Net Earning เพ่ิมข้ึน 17%

แนวโน้มธุรกิจปี 2024 เทียบกับปี 2023: วางแผนให้ยอดขาย
สุทธิ เติบโต +2% ถึง +4% โดยได้รับผลเชิงลบจากอัตรา

รูปแสดง Operating Metric ของ VZ รายไตรมาส 2023

แลกเปล่ียน 1-2% และ Core EPS Growth  เติบโต +8% ถึง 
+9% จากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีลดลง ในขณะท่ี Core EPS 
Growth ซ่ึงค่าเงินคงท่ี เติบโตระหว่าง 15-16%

ผลประกอบการ ปี 2023 ของ Verizon: รายงาน EPS ท่ี 
$2.75 ต่อหุ้น เทียบกับ $5.06 ในปีก่อน ในขณะท่ี EPS หลัง
ปรับรายการพิเศษ ท่ี $4.71 ต่อหุ้น เทียบกับ $5.18 ต่อหุ้น 
ในปีก่อน โดยรายได้จากการด าเนินงานท่ี $1.34 แสนล้าน 
ลดลง 2.1% จากปีก่อน  ด้านกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานท่ี $3.75 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึนจาก $3.71 หม่ืนล้าน 
ในปีก่อน และ Free Cash flow ท่ี $1.87 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน
จาก $1.41 หม่ืนล้าน ในปีก่อน

ผลประกอบการ 4Q ของ Verizon: รายงาน EPS ท่ีขาดทุน 
$0.64 ต่อหุ้น เทียบกับ $1.56 ต่อหุ้น ในปีก่อน ในขณะท่ี EPS 
หลังปรับรายการพิเศษ ท่ี $1.08 ต่อหุ้น เทียบกับ $1.19 ต่อ
หุ้น ในปีก่อน  โดยรายได้จากการด าเนินงาน $3.51 หม่ืนล้าน 
ลดลง 0.3% จากปีก่อน ส าหรับก าไรสุทธิท่ี -$2.6 พันล้าน 
เทียบกับก าไรสุทธิท่ี $6.7 พันล้าน ในขณะท่ี EBITDA หลัง
ปรับรายการพิเศษ ท่ี $1.17 หม่ืนล้าน ใกล้เคียงกับปี 2022 

แนวโน้มธุรกิจปี 2024 เทียบกับปี 2023: โดยต้ังเป้ารายได้
จาก Wireless Service เติบโต 2-3.5% ในขณะท่ี Adjusted 
EBITDA Growth ระหว่าง 1-3% ส าหรับ EPS ระหว่าง
$4.5-$4.7 และ ค่าใช้จ่ายด้าน Capex ระหว่าง $1.7-1.75 
หม่ืนล้าน

.
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รูปแสดง Guidance ปี 2024 เทียบกับปี 2023 ของ P&G
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายฯ, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441

mailto:Jaroonpan.W@liberator.co.th
mailto:Boontham.R@liberator.co.th
mailto:Naree.A@liberator.co.th
mailto:Wijit.A@liberatro.co.th
mailto:Apiwat.T@liberator.co.th
mailto:Tiwat.C@liberator.co.th
mailto:Jirapat.K@liberator.co.th

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

