
2.07% โดยเม่ือเปรียบเทียบกับปี 2022 ก ำไรจำกส่วนต่ำง
ดอกเบ้ียสุทธิลดลง $299 ล้ำน ด้ำนส่วนต่ำงอัตรำดอกเบ้ีย
สุทธิลดลง 66 bp ซ่ึงเป็นผลมำจำกกำรเพ่ิมข้ึนของอัตรำ
ดอกเบ้ีย โดยเม่ือเปรียบเทียบกับ 3Q ก ำไรจำกส่วนต่ำง
ดอกเบ้ียสุทธิเพ่ิมข้ึน $5 ล้ำน และส่วนต่ำงอัตรำดอกเบ้ีย
สุทธิเพ่ิมข้ึน 6 bp โดยมำจำกสภำพคล่องท่ีดีข้ึนในไตรมำสน้ี

สรุปผลประกอบการ KEY และ PNC ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบกำรของ KeyCorp แบ่งได้เป็นเซกเมนต์ธุรกิจ ดังน้ี 

ผลประกอบการของ KeyCorp ปี 2023: ณ 31 ธ.ค. 2023 
NPL ท่ี $574 ล้ำน ซ่ึงเท่ำกับ 0.51% ของปริมำณสินเช่ือรวม 
เทียบกับ 0.32% ในปีก่อน และ 0.39% ในไตรมำสก่อน ในขณะ
ท่ี NPA ท่ี $591 ล้ำน ซ่ึงเท่ำกับ 0.52% ของปริมำณสินเช่ือรวม

เทียบกับ 0.35% ในปีก่อน และ 0.41% ในไตรมำสก่อน ด้ำน
ปริมำณเงินกองทุนยังแข็งแกร่ง ณ 31 ธ.ค. 2023 อัตรำส่วน
เงินกองทุน CET1 และ T1 ท่ี 10% และ 11.7% ตำมล ำดับ

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนลบเล็กน้อย จากความกังวลของผู้ว่าฯบีโอเจต่อ Deflation
คำดตลำดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนลบเล็กน้อย จำกบรรยำกำศตลำดท่ีมองผลกำรประชุมแบงก์ชำติญ่ีปุ่นแบบท่ีประเมิน
ค่ำเงินเยนยังมีควำมไม่แน่นอนค่อนข้ำงสูง โดย 2 Regional Bank สหรัฐ ประกำศงบฯ ปรำกฎว่ำ KeyCorp ใน 4Q มีก ำไร
สุทธิท่ี $209 ล้ำน ลดลง 18% จำกไตรมำสก่อน ด้ำนรำยได้รวมท่ี $1.538 พับล้ำน ลดลง 1.8% จำกไตรมำสก่อน โดย NII 
เพ่ิมข้ึน 1% จำกปีก่อน หรือเพ่ิมข้ึน 6 bps ด้ำน PNC ใน 4Q มีก ำไรสุทธิท่ี $883 ล้ำน เพ่ิมข้ึน 2% จำกไตรมำสก่อน ด้ำน
รำยได้รวมท่ี $5.361 พันล้ำน ลดลง 44% จำกไตรมำสก่อน โดยในปี 2024 ต้ังเป้ำปริมำณสินเช่ือเติบโต 3-4% จำกปีก่อน
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ผลประกอบการ 4Q ของ KeyCorp: ผลประกอบกำรใน 4Q 
ออกมำดีกว่ำคำดใน 2 ประเด็นได้แก่ NII เพ่ิมข้ึน 1% จำกปี
ก่อน หรือ 6 bps margin expansion และคุณภำพสินทรัพย์
ดี จำกกำรท่ีสินเช่ือ Commercial Real Estate มีเพียง 1%
กว่ำๆของพอร์ตรวม ใน 4Q23 รำยได้จำกส่วนต่ำงดอกเบ้ีย
สุทธิเท่ำกับ $928 ล้ำน และส่วนต่ำงอัตรำดอกเบ้ียเท่ำกับ 

LIB Today’s Asia Update
ตลำดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกสลับกับลบอีก น ำโดยดัชนี
ตลำดหุ้น Hang Seng ของฮ่องกง ท่ีข้ึนมำ 2.66% จำกกำร
คำดหมำยว่ำทำงกำรจีนก ำลังจะจัดต้ังกองทุนเพ่ือช่วยประคอง
ตลำดทุนจีนผ่ำน Hong Kong Link มูลค่ำ $2.78 แสนล้ำน ด้ำน
ผลกำรประชุมแบงก์ชำติญ่ีปุ่นในเช้ำน้ี ไม่มีกำรเปล่ียนแปลง
นโยบำยกำรเงิน ในขณะท่ีผู้ว่ำกำรแบงก์ชำติญ่ีปุ่นกังวลภำวะ
อัตรำเงินฝืดญ่ีปุ่นจะเกิดข้ึนหำกบีโอเจข้ึนดอกเบ้ียเร็วเกินไป 
ส่งผลให้ดัชนีหุ้น Nikkei225 ลดลง 0.08% ในช่วงปิดตลำด
LIB Today’s US Update
ผู้สมัครในฐำนะตัวแทนพรรครีพับลิกันส ำหรับกำรลงชิงชัย
เลือกต้ังประธำนำธิบดีสหรัฐในปลำยปี 2024 เหลือเพียงนิคกิ 
แฮร์ลี ชิงชัยกับโดนัลด์ ทรัมป์ สถำนกำรณ์ของ Caucus มลรัฐ
นิวแฮมป์เชอร์ของทรัมป์ ในขณะน้ี โอกำสชนะมีมำกข้ึนอีก จำก
โพลล่ำสุดก่อนกำรหย่อนบัตร ทรัมป์ได้ 52% และแฮร์ลี ได้ 34%

38,001.81 (+0.36%)
4,850.43 (+0.22%)
15,360.29 (+0.32%)
2,032.00 (+0.48%)
4.124% (-0.2422%)

รูปแสดง Outlook งบการเงิน&คุณภาพสินเช่ือ ปี 24 vs 23

23 มกราคม
23 มกราคม
23 มกราคม
23 มกราคม
24 มกราคม

ก่อนเปิดตลาด

ก่อนเปิดตลาด
19.00 น.
04.00 น.

Johnson & Johnson
RTX Corp
DR Horton
Verizon
Netflix
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ปริมำณสินเช่ือเฉล่ียใน 4Q 2023 เท่ำกับ $1.139 แสนล้ำน 
ลดลง $3.8 พันล้ำน จำก 4Q 2022 สะท้อนควำมพยำยำมกำร
ปรับปรุงด้ำนงบดุลของบริษัท ด้ำนกำรกันส ำรองหน้ีสูญเท่ำกับ 
$102 ล้ำนเทียบกับ $265 ล้ำนในไตรมำสเดียวกันของปีก่อน 
และ $81 ล้ำนในไตรมำสก่อน กำรลดลงจำกปีก่อนสะท้อนถึง
สภำวะเศรษฐกิจท่ีมีเสถียรภำพมำกข้ึน โดยส ำรองท่ีสูงข้ึนจำก
ไตรมำสก่อน เน่ืองจำกกำรย้ำยช้ันของหน้ีสู่ช้ันหน้ีท่ีต ่ำลง 

ปริมำณหน้ีเสียท่ีตัดออกใน 4Q ท่ี $76 ล้ำน หรือ 0.26% ของ
ปริมำณสินเช่ือรวม เทียบกับ $41 ล้ำน ในไตรมำสก่อน และ
$71 ล้ำนในปีก่อน ด้ำนปริมำณส ำรองส ำหรับควำมเส่ียงด้ำน
สินเช่ือเท่ำกับ $1.8 พันล้ำน หรือ 1.6% ณ 31 ธ.ค. 2023 เทียบ
กับ 1.31% ในปีก่อน และ 1.54% ในไตรมำสก่อน

แนวโน้มธุรกิจระยะยาว: เน้นใช้ประโยชน์จำกแนวโน้มอัตรำ
ดอกเบ้ียท่ีจะลดลง และลดสัดส่วนสินเช่ือแนว CRE และก่อสร้ำง

แนวโน้มธุรกิจปี 2024 เทียบกับปี 2023
บริษัทจะลดปริมำณสินเช่ือเฉล่ียลง 5-7% และ ปริมำณเงินฝำก
เติบโตท่ี 0 ถึง -2% โดยลดรำยได้จำกดอกเบ้ียสุทธิลง 2-5% 
เพ่ิมรำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ีย 5% กับคงระดับค่ำใช้จ่ำยท่ีมิใช่
ดอกเบ้ียและ Net charge-off ต่อสินเช่ือเฉล่ียเท่ำกับ 30-40 bp

ผลประกอบการของ PNC ในปี 2023: ณ 31 ธ.ค. 2023 NPL 
ท่ี $2.2 พันล้ำน เพ่ิมข้ึน $195 ล้ำน ในปีก่อน และ เพ่ิมข้ึน $57 
ล้ำน จำกในไตรมำสก่อน เน่ืองจำกสินเช่ือเชิงพำณิชย์ท่ีมี NPL 
มำกข้ึน และสินเช่ือกำรบริโภคท่ี NPL มีน้อยลง ปริมำณ
เงินกองทุนยังคงแข็งแกร่ง โดย ณ 31 ธ.ค. 2023 อัตรำส่วน
เงินกองทุน CET1 ท่ี 9.9% 
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ผลประกอบการ 4Q ของ PNC: ก ำไรสุทธิปี 2023 ท่ี $5.6
พันล้ำน และ 4Q ท่ี $883 ล้ำน ซ่ึงรวมค่ำธรรมเนียม FDIC 
Adjustment และค่ำชดเชยกำรลดพนักงำน $525 ล้ำนแล้ว 
จำกกำรเติบโตของรำยได้ ปริมำณสินเช่ือ และปริมำณเงิน
ฝำก ส่วนรำยได้รวม 4Q เพ่ิมข้ึน $128 ล้ำน จำกไตรมำส
ก่อน เน่ืองจำกรำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ียสูงข้ึน และลดลง $402 
ล้ำนจำกปีก่อน เน่ืองจำกรำยได้รวมลดลง ใน 4Q23 ก ำไร
จำกส่วนต่ำงดอกเบ้ียสุทธิเท่ำกับ $3.4 พันล้ำน และส่วนต่ำง
อัตรำดอกเบ้ียสุทธิเท่ำกับ 2.66% โดยเม่ือเปรียบเทียบกับปี 
2022 ก ำไรจำกส่วนต่ำงดอกเบ้ียสุทธิลดลง $281 ล้ำน ส่วน
ต่ำงอัตรำดอกเบ้ียสุทธิลดลง 26 bp

เม่ือเทียบกับ 4Q ปี 2022 รำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ียลดลง $600 
ล้ำน โดยท่ี $27 ล้ำน ลดลงจำกกำรลดลงของค่ำธรรมเนียม
ของวำณิชธนกิจและกำรออกจ ำหน่ำยตรำสำรหน้ี เน่ืองจำก
ค่ำธรรมเนียมท่ีปรึกษำด้ำนตลำดทุนท่ีลดลง ด้ำนปริมำณ
สินเช่ือเฉล่ียใน 4Q 2023 เท่ำกับ $3.219 แสนล้ำน เพ่ิมข้ึน 
$2.7 พันล้ำน จำก 4Q 2022 และปริมำณสินเช่ือเฉล่ียเม่ือ
เทียบกับ 3Q 2023 เพ่ิมข้ึน $5.1 พันล้ำน สะท้อนจำกกำร
เพ่ิมข้ึนในสินเช่ือท่ีอยู่อำศัยและบัตรเครดิจ โดยสินเช่ือ
ผู้บริโภคทรงตัว 

ภาพแนวโน้มธุรกิจในระยะยาว: ต้ังเป้ำอัตรำกำรเติบโตของ 
NII ท่ีเป็นบวกในระยะยำว ในขณะท่ีลดพอร์ตสินเช่ือ 
Commercial Real Estate ลงจำกในปัจจุบัน

ภาพแนวโน้มธุรกิจในปี 2024: โดยในปี 2024 เทียบกับปี
2023 ต้ังเป้ำปริมำณสินเช่ือเติบโต 3-4% ในขณะท่ีปริมำณ
สินเช่ือเฉล่ียเพ่ิม 1% รำยได้ดอกเบ้ียสุทธิลดลง 4-5% ด้ำน
รำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน 4-6% โดยรำยได้รวมทรงตัวถึง
ลดลง 2% และค่ำใช้จ่ำยท่ีมิใช่ดอกเบ้ียทรงตัว

.
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รำยงำนน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่ำน้ัน มิใช่กำรชักจูงให้ซ้ือหรือขำยหุ้นท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่ำ รำคำหุ้นอำจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลำ ควำมเห็น หรือค ำแนะน ำต่ำงๆ จัดท ำข้ึนบนกำรวิเครำะห์
เชิงเทคนิค และทำงปัจจัยพ้ืนฐำน อำจมีควำมแตกต่ำงกันได้ กำรประเมินมูลค่ำท่ีเหมำะสมทำงพ้ืนฐำน อำจแตกต่ำงจำกกำรวิเครำะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทำงด้ำนรำคำ(Price) และปริมำณกำรซ้ือขำย(Volume) ซ่ึงแตกต่ำงไปจำกกำรวิเครำะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐำนซ่ึง
ประเมินมำจำกกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอำจต ่ำกว่ำต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนในอดีตไม่สำมำรถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนำคตได้ บทวิเครำะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน ำกำรลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นกำร
เฉพำะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทุน ฐำนะทำงกำรเงิน และควำมต้องกำรส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่ำนบทวิเครำะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวิเครำะห์ฉบับน้ี 

กำรจัดท ำรำยงำนฉบับน้ี ได้อ้ำงอิงมำจำกแหล่งข้อมูลท่ีได้รับกำรยอมรับว่ำมีควำมน่ำเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นกำรรับรองจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตำมมำท้ังในส่วนของควำมแม่นย ำ หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นควำมรับผิดชอบจำกทำง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้ำหน้ำท่ี, 
กรรมกำร, และหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงำน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อกำรสูญเสียต่ำงๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทำงตรง หรือทำงอ้อมจำก
กำรใช้รำยงำนฉบับน้ี ข้อมูล, ควำมเห็น และค ำแนะน ำท่ีปรำกฏอยู่ในบทวิเครำะห์ฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลำ โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทรำบล่วงหน้ำ

ในบทวิเครำะห์น้ี อำจมีกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนล่วงหน้ำ ด้วยกำรใช้ค ำเหล่ำน้ี เช่น “คำดว่ำ” “เช่ือว่ำ” “คำดกำรณ์ว่ำ” “มีแนวโน้ม
ว่ำ” “มีแผนว่ำ” “ประมำณกำร” หรือ อำจมีกำรอธิบำยว่ำ เหตุกำรณ์น้ี “อำจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุกำรณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำดังท่ีกล่ำวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐำนของสมมติฐำนท่ีต้ังข้ึนและอ้ำงอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับควำมเส่ียงและ
ควำมไม่แน่นอนท่ีจะท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนท่ีแท้จริงแตกต่ำงไปจำกท่ีคำดกำรณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำน้ีเป็นหลัก
ในกำรตัดสินใจลงทุน โดยหลังจำกวันท่ีบทวิเครำะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภำระผูกพันในกำรปรับประมำณกำร หำก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุกำรณ์ท่ีไม่คำดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้ำหน้ำท่ี, กรรมกำร และพนักงำน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้องกับกำรจัดท ำ หรือกำรเผยแพร่บทวิเครำะห์น้ี 
อำจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่ำงๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจำกน้ี รำคำหุ้นอำจเคล่ือนไหวไปตำมส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเครำะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ก่อนท่ีรำยงำนน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภำยใต้ขอบเขตท่ีกฎหมำยรับรอง
เท่ำน้ัน กรรมกำร, เจ้ำหน้ำ และ/หรือพนักงำนของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่ำนหน่ึงท่ำนใด หรือมำกกว่ำหน่ึงท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเครำะห์น้ี ถูกท ำข้ึนเพ่ือลูกค้ำของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ำมน ำไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่ำย และจัดท ำใหม่ ไม่ว่ำจะเป็นบำงส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หำกไม่ได้รับอนุญำตจำก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นกำรล่วงหน้ำ ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท ำส่ิงท่ีได้ห้ำมไว้ดังกล่ำว
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Liberator Research Team

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้ำฝ่ำยฯ, นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศำสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นำรี อภิเศวตกำนต์ นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อำรยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์กำรลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเครำะห์ทำงเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเครำะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเครำะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ำกัด (ส ำนักงำนใหญ่) เลขท่ี 944 โครงกำรสำมย่ำนมิตรทำวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ำยวิจัยฯ) ถนนพระรำม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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