
ผลประกอบการ 4Q ของ Schlumberger: รายได้ในไตร
มาสส่ี ท่ี $8.99 พันล้าน เติบโต 8% จากไตรมาสก่อน และ 
14% จากปีก่อน ในขณะท่ี ก าไรสุทธิต่อหุ้นท่ี $0.86 เติบโต 
10% จากไตรมาสก่อน และ 21% จากปีก่อน ด้านกระแสเงิน
สดจากการปฏิบัติการท่ี $3.02 พันล้าน และ Free Cash 
flow ท่ี $2.28 พันล้าน โดยใน 4Q รายได้ขยายตัวท่ี 8%

สรุปผลประกอบการ SLB และ TRV ใน 4Q และ ปี 2023:
รายได้ของ Schlumberger แบ่งได้เป็นเซกเมนต์ธุรกิจ ดังน้ี 
กลุ่มก่อสร้างแท่นขุดเจาะ (Well Construction) ซ่ึงคิดเป็น 
40% ของรายได้รวม ในช่วงน้ียังขยายตัวจากการเพ่ิมข้ึนของ
กิจกรรมแท่นขุดเจาะ รวมถึงส่วนนอกชายฝ่ัง ด้านกลุ่มประเมิน
แหล่งผลิตพลังงานใหม่ (Reservoir Performance) คิดเป็น 
20% และกลุ่มระบบการผลิต คิดเป็น 28% มีรายได้เพ่ิม
เล็กน้อยจากกิจกรรมดังกล่าว 
ด้านกลุ่ม Digital และ Integration แม้ว่าจะสร้างรายได้เพียง 
13% ของท้ังหมด ทว่ามีอัตราส่วนก าไรค่อนข้างสูง รวมถึงมี
อัตราการเติบโตสูงจากการให้บริการในส่วนธุรกิจด้าน Energy 
Transition ท่ีเป็นกระแสของโลกในปัจจุบันและอนาคต
ผลประกอบการของ Schlumberger ปี 2023: รายได้รวมท่ี 
$3.31 หม่ืนล้าน เติบโต 18% จากปีก่อน ในขณะท่ี ก าไรสุทธิต่อ
หุ้นท่ี $2.98 เติบโต 37% จากปีก่อน โดยก าไรสุทธิท่ี $4.2 
พันล้าน เติบโต 22% จากปีก่อน ด้านกระแสเงินสดจากการ
ปฏิบัติการท่ี $6.64 พันล้าน และ Free Cash flow ท่ี $4.04
พันล้าน โดยจะไปลดมูลค่าหน้ีสุทธิท่ี $1.4 พันล้าน และส่งมอบ
เงินคืนให้ผู้ถือหุ้น $2 พันล้าน ผ่านเงินปันผลและการซ้ือคืนหุ้น 

ส่วน EBITDA เติบโตในช่วง 25% จากการเติบโตในส่วนภูมิภาค
นานาชาติ อาทิ ตะวันออกกลาง เอเชีย และ ละตินอเมริกา ซ่ึงมี
ยอดขายอยู่ราว 80% ของท้ังหมดในส่วนน้ี โดยรวมดีกว่าคาด

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากบรรยากาศตลาดท่ีมองเฟด&เศรษฐกิจเชิงบวก
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวก จากบรรยากาศตลาดท่ีมองเฟดและเศรษฐกิจสหรัฐในเชิงบวก รวมถึงกระแสธีม 
AI  โดย 2 บริษัทใหญ่สหรัฐในธุรกิจพลังงานและประกัน ประกาศงบฯ ปรากฎว่า Schlumberger มีก าไรสุทธิท่ี $4.2 พับล้าน 
เติบโต 22% จากปีก่อน ด้านรายได้รวมท่ี $3.31 หม่ืนล้าน เติบโต 18% จากปีก่อน โดยอัตราการเติบโตจากภูมิภาคนานาชาติ
เท่ากับ 10%  ถือเป็นไตรมาสท่ี 10 ติดต่อกัน ด้าน Travelers มีพรีเม่ียมสุทธิจากกรมธรรม์ท่ีออกในปี 2023 เท่ากับ $4.02 
หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 14% และก าไรสุทธิท่ี $2.991 พันล้าน เพ่ิมข้ึน $194 ล้านจากปีก่อน รวมถึงมี combined ratio ท่ี 97.0%

ท่ีมา: Schlumberger’s Company Statements

ด้านการขยายตัวของรายได้ในปี 2023 ราว 18% มาจาก
ภูมิภาคนานาชาติ ซ่ึงหากไม่รวมผลจากการเข้าซ้ือ Aker 
Subsea  อัตราการเติบโตจากภูมิภาคนานาชาติเท่ากับ 10%  
ถือเป็นไตรมาสท่ี 10 ติดต่อกัน โดยอัตราส่วนก าไรด้านการ
ปฏิบัติงานก่อนหักภาษีเติบโตแบบปีต่อปีคิดเป็น 12 ไตรมาส
ติดต่อกัน และ ก าไรในไตรมาสน้ีถือเป็นระดับสูงสุดในวัฏจักร

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกสลับกับลบ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น Nikkei225 ของญ่ีปุ่น ท่ีข้ึนมา 1.62% คาดว่ามาจาก
การคาดหวังว่าผลการประชุมแบงก์ชาติญ่ีปุ่นในวันพรุ่งน้ีน่าจะ
ไม่มีการเปล่ียนแปลงนโยบายมากนัก  ในขณะท่ีดัชนีตลาดหุ้นจีน
ยังคงลดลงต่อเน่ือง ซ่ึงถือว่าลดลงเกือบตลอดนับต้ังแต่ต้นปีน้ี 
จากการท่ีผิดหวังเล็กน้อยต่อการตัดสินใจคงอัตราดอกเบ้ีย
อ้างอิง Loan Prime Rate ของแบงก์ชาติจีนเม่ือเช้าน้ี แทนท่ีจะ
ท าการลดดอกเบ้ียลงเพ่ือท่ีจะช่วยประคองเศรษฐกิจจีน 
LIB Today’s US Update
รอน เดอแซนทิส ผู้ว่าการรัฐแคลิฟอร์เนีย ตัดสินใจถอนตัวจาก
การเป็นผู้สมัครในฐานะตัวแทนพรรครีพับลิกันส าหรับการลง
ชิงชัยเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐในปลายปี 2024  โดยเหลือ
เพียงนิคก้ี แฮร์ร่ี ท่ีชิงชัยกับโดนัลด์ ทรัมป์ สถานการณ์ Caucus
ท่ีนิวแฮมป์เชอร์ของทรัมป์ในขณะน้ี โอกาสชนะมีมากข้ึนกว่าเดิม

37,863.80 (+1.05%)
4,839.81 (+1.23%)
15,310.97 (+1.70%)
2,024.10 (-0.27%)
4.128% (+0.1406%)

รูปแสดง Core Revenue และ Operating Margin ปี 18-23

22 มกราคม
22 มกราคม
22 มกราคม
22 มกราคม
23 มกราคม

หลังปิดตลาด

22.00 น.
TBA
TBA

United Airlines
Polish Retail Sales (Dec)
US Conference LDI (Dec)
French Retail Sales (Dec)
BOJ Rate Decision

22 Jan 2024

16.00 น.



ด้านก าไรสุทธิ (ไม่รวม charge และส ารองหน้ีสูญ) เพ่ิมข้ึน 10% 
สู่ $0.86 โดยอัตราส่วน EBITDA ข้ึนสูงจุดสูงสุดในวัฏจักรน้ี 
โดยรายได้ของบริษัทท่ีเพ่ิมข้ึนราว 70% ของท้ังหมด มาจาก
การเข้าซ้ือกิจการบริษัท Aker Subsea 

ผลประกอบการในปี 2023 ของ Schlumberger แยกตาม
เซกเมนต์ธุรกิจ: แบ่งเป็น 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่
หน่ึง Core Business ซ่ึงประกอบด้วย กลุ่ม Reservoir 
Performance, Well Construction และ Production 
Systems มีรายได้เติบโต 20% จากปีก่อน และมีอัตราส่วนก าไร
ด้านการปฏิบัติงานก่อนหักภาษีเติบโตข้ึน 277 bps 
สอง Digital & Integration มีรายได้เพ่ิม 4% จากปีก่อน โดย
ส่วนใหญ่มาจาก Digital โดยส่วนหลักมาจากในส่วน Delfi™ 
technology ด้านธุรกิจด้าน Transition Energy สร้างรายได้
กว่า $1 พันล้าน

แนวโน้มธุรกิจปี 2024
บริษัทคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีแข็งแกร่ง ผ่านตลาดนานาชาติ น า
โดยธุรกิจ Production Systems ในส่วน Subsea รวมถึงธุรกิจ 
Reservoir Performance ตามด้วยธุรกิจ Well Construction

ผลประกอบการของ Travelers ในปี 2023: มีก าไรสุทธิท่ี 
$2.991 พันล้าน เพ่ิมข้ึน $194 ล้าน เน่ืองจาก Core Income ท่ี
สูงข้ึนและขาดทุนจากการลงทุนท่ีลดลง โดย Core Income 
เท่ากับ $3.072 พันล้าน เพ่ิมข้ึน  $74 ล้าน จากท้ังการออก
กรมธรรม์และรายได้จากการลงทุนท่ีสูงข้ึน หักด้วยความ
เสียหายจากภัยพิบัติและการลดลงของส ารองท่ีลดลงจากปี
ก่อน ด้านรายได้จากการลงทุนสุทธิ ในปี 2023 เท่ากับ $2.92 
พันล้าน เพ่ิมข้ึน 14% จากปีก่อน โดยรายได้จากตราสารหน้ี 
เพ่ิมข้ึน โดยรายได้จากส่วนท่ี ไม่ใช่ตราสารหน้ียังแข็งแกร่งทว่า
ลดลงจากปีก่อนท่ีสูงมาก เน่ืองจากอัตราดอกเบ้ียและอัตรา

รูปแสดงวิสัยทัศน์และกลยุทธ์ภาพรวมสู่ธุรกิจในอนาคต

ผลตอบแทนจาก Private Equity ท่ีลดลง ด้านพรีเม่ียมสุทธิ
จากกรมธรรม์ท่ีออกในปี 2023 เท่ากับ $4.02 หม่ืนล้าน 
เพ่ิมข้ึน 14% จากปีก่อน ท้ังน้ี มีอัตราส่วน combined ratio 
ท่ี 97.0% เพ่ิมข้ึน 1.4 bp จาก catastrophe losses (2.4 
points) และ reserve development ท่ีแย่ลง (1.5 points) 
ทว่าได้ผลดีจาก underlying combined ratio (2.5 points)

ผลประกอบการ 4Q ของ Travelers: ก าไรสุทธิเป็น
ประวัติการณ์ท่ี $1.626 พันล้าน จากการออกกรรมธรรม์
และผลการลงทุนของเงินลงทุน
โดยพรีเม่ียมสุทธิส าหรับกรมธรรม์ประกันใน 4Q ท่ี $9.994 
พันล้าน เพ่ิมข้ึน 13% และในปี 2023 พรีเม่ียมสุทธิส าหรับ
กรมธรรม์ประกันของท้ังปี ท่ี $4.02 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 14% 
จากท้ังสามเซกเมนต์
ส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิก่อนหักภาษีใน 4Q เพ่ิมข้ึน 
24% จากปีก่อน จากผลตอบแทนของพันธบัตรและหุ้นกู้
โดยเงินกองทุนมูลค่า $298 ล้านได้คืนให้กับผู้ถือหุ้นใน 4Q 
และมีการคืนให้ $1.944 พันล้าน ในปี 2023 ส าหรับมูลค่า
ตามบัญชีของส่วนเจ้าของ (Book Value) ต่อหุ้น เท่ากับ 
$109.19 เพ่ิมข้ึน 18% จากส้ินปี 2022 เน่ืองจากอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีลดลง และ BOD ตัดสินใจจ่ายเงินปันผล $1 ต่อหุ้น
ภาพแนวโน้มธุรกิจในระยะยาว
Travelers ต้องการท่ีจะสร้างมูลค่าเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง 
ภายใต้บรรยากาศสภาพเศรษฐกิจต่างๆ รวมถึงต้องการ
สร้างผลิตภัณฑ์และบริการท่ีมีความแตกต่างจากคู่แข่ง  โดย
จะไดรับประโยชน์จากผลตอบแทนของการลงทุนด้วยการ
เปล่ียนระบบการท างานมาเป็นแบบ Perform and 
Transform และน าไปสู่การกระท าให้เป็นผลงานจริง
เป้าหมายส าหรับผลตอบแทนของบริษัทคือ Return on 
Equity ให้ได้สูงกว่า 12% ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียย้อนหลัง 10 ปีของ 
Travelers รวมถึงอัตราส่วน combined ratio ท่ีน้อยกว่า
อุตสาหกรรม ซ่ึงบริษัทสามารถท าได้มาโดยตลอด
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รูปแสดงมูลค่าพรีเม่ียมสุทธิกรมธรรม์แยกตามกลุ่มธุรกิจ
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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