
ผลประกอบการ 4Q ของ Charles Schwab: รายได้สุทธิ
ลดลง 19% จากปีก่อน สู่ $4.4 พันล้าน ในขณะท่ีก าไรสุทธิ
ลดลง 47% สู่ $1.0 พันล้าน ทางด้านอัตราส่วนก าไรสุทธิ
ก่อนหักภาษีอยู่ท่ี 26% โดยผลกระทบโดยรวมใน 4Q เทียบ
กับ 3Q พบว่าแนวโน้มของอัตราดอกเบ้ียมีท้ังบวกและลบ 

สรุปผลประกอบการ SCHW และ PLD ใน 4Q และ ปี 2023:
ผลประกอบการของ Charles Schwab: รายได้รวมท่ี $1.88 
หม่ืนล้าน ลดลง 9% เทียบกับปีก่อน ส่วนหลักมาจากการปรับ
พอร์ตเงินลงทุนของลูกค้าท่ีย้ายมาจาก Ameritrade ส่งผลให้
ส่วนของ Net Interest Income ลดลง แม้อัตราดอกเบ้ียจะ
สูงข้ึนก็ตาม โดยก าไรสุทธิท่ี $5.0 พันล้าน เทียบกับ $7.2 
พันล้านในปีก่อน โดยขนาดงบดุลลดลง $5.9 หม่ืนล้าน หรือ 
11% จากปีก่อน 

แนวโน้มตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ี: คาดตลาดเปิดในแดนบวก จากรายงาน Beige Book ท่ีมองเศรษฐกิจในแง่ดี
คาดตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีจะเปิดในแดนบวก จากรายงานเศรษฐกิจในเชิงบวกของรายงาน Beige Book ของเฟด ท่ีได้ออกมา 
โดย 2 บริษัทใหญ่สหรัฐในธุรกิจโบรกเกอร์และ REIT ประกาศงบฯ ปรากฎว่า Charles Schwab ยังคงมีก าไรสุทธิใน 4Q 
ลดลง 47% ถือว่าลดมากกว่าคาด จากพอร์ตเงินลงทุนของลูกค้าท่ีย้ายมาจาก Ameritrade ยังคงยังไหลออกจากบริษัท 
นอกจากน้ี รายได้สุทธิยังลดลง 19%  ถือว่ามีผลประกอบการต ่ากว่าคาด ด้าน Prologis มีผลประกอบการใน 4Q ท่ีต ่ากว่า
คาดเล็กน้อยแม้จะดีกว่าไตรมาสก่อนเล็กน้อย ภาพรวมปี 2023 ผลประกอบการยังดีกว่าปีก่อน จากการขยายตัวของธุรกิจ 

ท่ีมา: Bloomberg

รูปแสดงปริมาณเงินฝากแบงก์ของ SCHW ปี 2022-3

ท้ังน้ี งบ 4Q ท่ีออกมาน้ัน ถือว่าต ่ากว่าคาดอย่างน้อยใน 2 มิติ 
ได้แก่ พอร์ตเงินลงทุนของลูกค้าท่ีย้ายมาจาก Ameritrade
ซ่ึงบริษัทซ้ือกิจการมาในช่วงก่อนหน้า ยังคงยังไหลออกจาก
บริษัท รวมถึงเงินฝากท่ียังเพ่ิมข้ึนไม่มาก แม้อัตราดอกเบ้ียดู
จะลดลง ตามท่าทีของเฟดในไตรมาสท่ี 4 ของปีท่ีแล้วก็ตาม

LIB Today’s Asia Update
ตลาดหุ้นเอเชียวันน้ี เทรดในแดนบวกสลับกับลบ น าโดยดัชนี
ตลาดหุ้น CSI300 ของจีน คาดว่ามาจากการแทรกแซงเข้าซ้ือ 
ETF ในตลาดหุ้นจีนช่วงระหว่างวันน้ี เน่ืองจากมีการปริมาณ
การเทรด ETF ในตลาดจีนท่ีมากกว่าปกติ ซ่ึงลดลงเกือบตลอด
นับต้ังแต่ต้นปีน้ี โดยประเมินว่าทางการจีนน่าจะมีการออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในเร็วๆน้ี เพ่ือท่ีจะช่วยประคอง
เศรษฐกิจจีน ในขณะท่ีดัชนีตลาดหุ้นอ่ืนๆในเอเชียน้ัน ส่วนใหญ่
ได่้ปรับตัวลงเล็กน้อย
LIB Today’s EU Update
ริซิ ซูนัค นายกรัฐมนตรีอังกฤษ สามารถผ่านร่างกฎหมายการ
เนรเทศผู้อพยพท่ีอาศัยอยู่ในอังกฤษด้วยเสียงโหวตในสภา
ผู้แทนราษฎรอังกฤษแบบไม่ห่างมาก โดยสถานการณ์ของซูนัค
ในขณะน้ี ย่ืงจะท าให้ โอกาสการชนะเลือกต้ังใหญ่อังกฤษท่ีน่าจะ
เกิดข้ึนในปีน้ีของพรรคอนุรักษ์นิยม มีน้อยลงกว่าเดิมอีก

37,266.67 (-0.25%)
4,739.21 (-0.56%)
14,855.62 (-0.59%)
2,010.60 (+0.20%)
4.088% (+0.1094%)

ท่ีมา: Company Report

รูปแสดงค่าธรรมเนียม fee ในธุรกิจ Wealth ของ SCHW
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หลังปิดตลาด



ในขณะท่ีภาวะตลาดหุ้นส่งผลกระทบเชิงบวก ส่วนผลกระทบต่อ
ลูกค้าส าหรับด้าน Sentiment ของลูกค้ามีท้ังบวกและลบ และ
กิจกรรมการเทรดมีผลเชิงบวก 

จากข้อมูลล่าสุด พบว่ามูลค่าสินทรัพย์ Core Net New Asset 
ส าหรับลูกค้าใหม่และปัจจุบันเพ่ิมข้ึน $2.17 หม่ืนล้าน โดยท่ี
สินทรัพย์ของลูกค้ารวมเพ่ิมเป็น $8.18 ล้านล้าน ณ ส้ินเดือน 
พ.ย. เพ่ิมข้ึน 12% จากปีก่อน และ 7% จากเดือนก่อน โดยเงิน
สดท่ีลูกค้าน ามาฝากในเดือน พ.ย. รวมอยู่ท่ี $4.02 แสนล้าน 
เพ่ิมข้ึน $5 พันล้านจากเดือนก่อน ซ่ึงเป็นเม็ดเงินท่ีเพ่ิมข้ึนมาก
ท่ีสุดนับต้ังแต่เดือน มี.ค. 2022 

แนวโน้มธุรกิจปี 2024
บริษัทต้ังเป้าในการลดค่าใช้จ่ายให้ ได้มากกว่า $1 พันล้าน โดย
แบ่งเป็น $500 ล้าน มาจากการ Synergy กับ Ameritrade และ
อีก $500 ล้าน มาจากการลดค่าใช้จ่ายในส่วนการปฏิบัติงาน 

ด้านอัตราส่วน Adjusted Tier I Leverage น่าจะสูงข้ึนจาก
เงินกองทุนท่ีสะสมมากข้ึน โดยรายได้ข้ึนกับปัจจัยต่างๆ อาทิ 
ทิศทางอัตราดอกเบ้ีย อัตราการจ่ายคืนหน้ีหรือการน าเงิน
กลับมาลงทุนต่อของลูกค้า และ Sentiment ของตลาด ฝ่ัง
ค่าใช้จ่ายน่าจะทรงตัวหรือลดลงเล็กน้อยจากการท่ีได้แรง 
Synergies กับ Ameritrade 

ผลประกอบการของ Prologis ในปี 2023: มีรายได้รวม $8 
พันล้าน เพ่ิมข้ึน 33% จากปีก่อน เน่ืองจากรายได้ของพ้ืนท่ีเช่าท่ี
เพ่ิมข้ึน และมีก าไรสุทธิ  $2.19 พันล้าน เพ่ิมข้ึน 34% จากปีก่อน 
โดยมีเงินสดเท่ากับ $5.3 แสนล้าน และกระแสเงินสดจากการ
ปฏิบัติการท่ี $5.33 พันล้าน 

รูปแสดง TOP Customers ของ Prologis

ผลประกอบการ 4Q ของ Prologis: ขอท าความเข้าใจตัว
แปรทางการเงินของ REIT ในหลักทรัพย์น้ี โดย EBITDA ใน
ตารางหมายถึง Operating Income ใน REIT, Free Cash 
Flow ในตารางหมายถึง Funds from Operations (FFO) 
และ EPS หมายถึง DPS 
โดยงบฯ 4Q ผลประกอบการในภาพรวม ก าไรสุทธิต่อหุ้น
เท่ากับ $0.68 ใน 4Q เทียบกับ $0.63 ในปีก่อน  ในขณะท่ี
กระแสเงินสดแบบ Core Fund (Core FFO) ต่อหุ้นเท่ากับ 
$1.26 เทียบกับ $1.24 เม่ือปีก่อน โดยท่ี Core FFO แบบไม่
รวม Net Promote In-come เท่ากับ $1.29 เทียบกับ 
$1.23 ในปีก่อน 
ในไตรมาส 4 บริษัทได้ออกตราสารหน้ีมูลค่า $286 ล้านด้วย
อัตราดอกเบ้ียเฉล่ีย 2% และ ระยะเวลาเฉล่ีย 4 ปี โดย ในปี 
2023 ได้ออกตราสารหน้ีมูลค่า $1.23 หม่ืนล้านและอัตรา
ดอกเบ้ียเฉล่ียโดยรวมเท่ากับ 4.5% ด้วยระยะเวลาเฉล่ีย 9.6
ปี
ณ ส้ินไตรมาส 4 อัตราส่วนหน้ีต่อมูลค่ารวมทางตลาดเท่ากับ 
20.5% และอัตราดอกเบ้ียเฉล่ียโดยรวมเท่ากับ 3% ด้วย
ระยะเวลาเฉล่ีย 9.1 ปี รวมถึงไม่มีหน้ีท่ีครบอายุแบบมีนัยยะ
ส าคัญก่อนปี 2026
แนวโน้มธุรกิจ ปี 2024
Guidance ของปี 2024 ให้ Core FFO Growth ในปี 2024 ท่ี
9.2% ซ่ึงอยู่ในจุดต ่าของช่วงอัตราการเติบโตระหว่าง 9-
11% ระหว่างปี 2024-2026
เป้าหมายส าหรับกลุ่ม Energy ท่ีในปัจจุบัน มีก าลังการผลิต
พลังงานไฟฟ้ารวม 449 MW ใน 12 ประเทศ ประกอบด้วย
สหรัฐ 55% ยุโรป 35% และ เอเชีย 10% ได้ต้ังเป้าก าลังการ
ผลิตพลังงานไฟฟ้า 1 GW ภายในปี 2025
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รูปแสดงปริมาณและการเติบโต Core FFO ต้ังแต่ปี 2011
ท่ีมา: Company Statements 

ท่ีมา: Company Statements



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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Liberator Research Team

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายฯ, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.W@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์ Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก และ อนุพันธ์ Apiwat.T@liberator.co.th  
ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th
จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810, ช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906, 
ช้ันท่ี 17 ห้องเลขท่ี 1710 (ฝ่ายวิจัยฯ) ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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