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2024 World outlook
ภาพรวมเศรษฐกิจโลกปี 2024 : เรามีมุมมองภาพรวม
เศรษฐกิจโลกในปี 2024 ว่ายังคงได้รับอิทธิพลหลักมา
จากทิศทางนโยบายการเงินของสหรัฐเป็นหลัก โดยท่ีมี
อิทธิพลจากสถานการณ์อสังหาริมทรัพย์ของจีนเป็น
ปัจจัยประกอบ ท้ังน้ี เรามีมุมมองว่าธนาคารกลางสหรัฐ
หรือเฟดจะคงดอกเบ้ียจนถึงกลางปี 2024 โดยท่ีน่าจะลด
ดอกเบ้ียแทบทุกคร้ังของการประชุมเฟดในช่วงไตรมาส 3
ปี 2024 และชะลอการลดดอกเบ้ียในการประชุมเฟดช่วง
ไตรมาส 4 ปี 2024
ในขณะท่ีแนวโน้มของสถานการณ์อสังหาริมทรัพย์จีน 
ทางการจีนน่าจะยังสามารถบริหารจัดการให้มีทางออกได้
อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยสถานการณ์อสังหาริมทรัพย์
จีนน่าจะไม่เกิดความรุนแรงมากจนบานปลายกระท่ังเกิด
วิกฤตในปี 2024 แต่อย่างใด  
ภาพรวมการลงทุนสหรัฐปี 2024 : ด้วยการท่ีทิศ
ทางการเติบโตของเศรษฐกิจโลกน่าจะถูกขับเคล่ือนด้วย
ความคาดหวังและการด าเนินไปของนโยบายการเงินของ
เฟด และด้วยนโยบายการคลังของโลก โดยเฉพาะอย่าง
ย่ิงสหรัฐยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลาย ดังน้ัน ความน่าสนใจ
ของการลงทุนของปี 2024 จึงมีลักษณะท่ีหมุนเวียนไป
ตามจังหวะของช่องว่างระหว่างความคาดหวังและการลง
มือกระท าจริงของเฟดเป็นหลัก โดยการท่ีเรามองว่าเฟด
น่าจะลดดอกเบ้ียในคร่ึงหลังของปี 2024 จึงท าให้ตลาด
หุ้นและบอนด์สหรัฐน่าจะมีความน่าสนใจในไตรมาส 3 ปี 
2024 ท้ังน้ี ภาพรวมการลงทุนของโลกในปี 2024 ถือว่า
ไม่ได้มีภูมิภาคใดท่ีโดดเด่นได้ตลอดท้ังปี ทว่าภาพรวมถือ
ว่าเป็นปีท่ีไม่เลวร้ายส าหรับการลงทุนแต่อย่างใด และดู
ออกจะเป็นปีท่ีน่าสนใจในระดับหน่ึง 
ภาพรวมการลงทุนนานาชาติปี 2024 : นอกจากภูมิภาค
สหรัฐในไตรมาส 3 แล้ว หากพิจารณาในช่วงคร่ึงแรกของ
ปี 2024 เรามองว่าภูมิภาคเอเชียรวมถึงจีน มีความ
น่าสนใจมากกว่ากลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (DM) เน่ืองจาก
เรามองค่าเงินดอลลาร์ยังไม่แข็งค่ามากนัก ผนวกกับการ
ท่ีเฟดยังไม่ลดดอกเบ้ีย น่าจะท าให้ภูมิภาคสหรัฐยังไม่
น่าจะเป็นแหล่งท่ีฟันด์ โฟลว์จะไหลเข้าไปสู่ ในขณะท่ี 
Valuation ของภูมิภาคเอเชียก็ดูไม่สูงมากเม่ือเทียบกับ 
DM หลังจากท่ีดัชนีตลาดหุ้น DM ได้สูงข้ึนมาพอสมควร
ในช่วงปลายปี 2023
ในขณะท่ีเม่ือเข้าช่วงคร่ึงหลังของปี 2024 น่าจะเป็น
จังหวะของตลาด DM อย่างยุโรปท้ังในตลาดหุ้นและ
บอนด์ เน่ืองจากการลดลงของดอกเบ้ียน่าจะส่งผลเชิง
บวกต่อ P/E ของตลาดหุ้นและราคาบอนด์ของกลุ่ม DM
รวมถึงตลาดหุ้นญ่ีปุ่นท่ีเศรษฐกิจใกล้เข้าสู่ภาวะแบบปกติ
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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