
ความเส่ียง
การแข่งขันด้านเทคโนโลยีการผลิตอุปกรณ์เพ่ือพลังงานสะอาดท่ี
น่าจะมีมากข้ึนในอุตสาหกรรม, ความเส่ียงจากอัตราการเติบโต
เศรษฐกิจของโลกท่ีอาจจะชะลอลงในปีหน้า, ราคาพลังงานท่ีน่าจะมี
ความผันผวนมากย่ิงข้ึนในอนาคต

LIB Today’s Asia Update
ดัชนีตลาดหุ้นเอเชียในวันน้ี เทรดในแดนบวกสลับลบเล็กน้อย 
น าโดยตลาดหุ้นจีนท่ีลดลงเกือบ 0.7% ในช่วงการเทรดบ่าย
วันน้ี จากผลของตัวเลขอัตราเงินเฟ้อจีนท่ีออกมาเป็นลบในช่วง
ปลายสัปดาห์ท่ีแล้ว นอกจากน้ี แบงก์รัฐขนาดใหญ่ 5 แห่งได้
ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียเงินฝากระยะเวลา 1 ปี และ 3 ปี ด้วย
ขนาด 0.1% และ0.25% ลงมาสู่ระดับ 1.45% และ 1.95% 
ตามล าดับ ซ่ึงนับเป็นคร้ังท่ีสามในปีน้ี  ส่งผลดีต่อก าไรของ
แบงก์รัฐจีน ทว่ารายได้จากดอกเบ้ียของชาวจีนน่าจะลดลง
LIB Today’s US Update
แม้ศาลสูงประจ ารัฐโคโลราโดได้ตัดสินห้ามไม่ให้ โดนัลด์ ทรัมป์ 
เป็นผู้สมัครส าหรับการเลือกต้ังในปี 2024  ทว่าโพลของ
มหาวิทยาลัยไอโอวาสเตท ช้ีว่า โดนัลด์ ทรัมป์มีคะแนนน าแบบ
ขาดลอยเหนือคู่แข่งอ่ืนๆในพรรครีพับลิกัน ส าหรับการเลือกต้ัง
ผู้น าสหรัฐในปี 2024 จากผลการส ารวจของชาวรัฐไอโอวา

ตลาดหุ้นสหรัฐฯคืนน้ี: คาดตลาดคืนน้ีน่าจะขยับข้ึนเล็กน้อย จากตัวเลขเงินเฟ้อ PCE เดือน พ.ย.ท่ีลดลงชัดเจน
ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐคืนน้ีน่าจะเปิดในแดนบวกเล็กน้อย ต่อเน่ืองจากช่วงก่อนวันหยุดยาวจากการคาดหวังท่ีเพ่ิมข้ึนว่าเฟดจะ
ตัดสินใจลดดอกเบ้ียค่อนข้างเร็วในปีหน้า หลังจากตัวเลขเงินเฟ้อ PCE สหรัฐ เดือน พ.ย. ออกมา -0.1% และ Core PCE ท่ี 
+0.1% โดยเพ่ิมข้ึนเพียง +1.9% หากพิจารณาใน 6 เดือนล่าสุด ส าหรับหุ้นในวันน้ี ได้แก่ หุ้นพลังงานช่ือดัง Exxon Mobil โดย
ธุรกิจหลักคือการส ารวจและผลิตน ้ามันดิบกับก๊าซธรรมชาติ โดยผลิต ค้า ขนส่ง และขาย น ้ามันดิบและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
กับปิโตรเคมี พร้อมมีธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับการลดก๊าซเรือนกระจก อาทิ การดักและจัดเก็บคาร์บอน และพลังงานไโโดรเจน

37,385.97 (-0.05%)
4,754.63 (+0.17%)
14,992.97 (+0.19%)
2,074.30 (+0.25%)
3.882% (+0.2109%)

Exxon Mobil [XOM US]
หุ้นยักษ์ ใหญ่ในอุตสาหกรรมพลังงาน อันดับ #1 ของสหรัฐ
บริษัทประกอบธุรกิจปิโตรเลียมและปิโตรเคมี โดยท าการ
ส ารวจและผลิตน ้ามันกับก๊าซธรรมชาติ รวมถึงท าการผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้า น ้ามันยานยนต์ น ้ามันหล่อล่ืน และเคมีภัณฑ์ 
สัดส่วนรายได้
แบ่งสายธุรกิจเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ Upstream (10% ของรายได้
รวม) ลงทุนในแหล่งขุดเจาะน ้ามันท่ีให้ผลตอบแทนดี ในบราซิล
และ Permian Basin, Energy Products (75%)  ขาย
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมตลอดห่วงโซ่ผลิต, Chemical Products 
(5%) ผลิตภัณฑ์จากโรงงานปิโตรเคมี และ Specialty 
Products (5%)
ยอดขาย/กลุ่มลูกค้า 
มีส ารองน ้ามันดิบปริมาณ 1.8 หม่ืนล้านบาร์เรล ในท่ัวท้ัง 6 
ทวีป ภายใต้ แบรนด์ Esso และ Mobil 

Price
USD101.91

Bloomberg Cons.
USD125.88

Forward P/E 
11.31x

Bloomberg Consensus

ณ 26 ธ.ค. 2023, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ให้ค าแนะน า ซ้ือ 17 ราย ถือ 12 ราย ขาย 0 ราย
Key indicator
แนวโน้มการเติบโตสูงส าหรับการใช้พลังงานสะอาดของโลก, ต้นทุน
การผลิตพลังงานในส่วน Green Energy ท่ีต ่ากว่าคู่แข่งโดยส่วน
ใหญ่, เทคโนโลยีด้าน Carbon Capture & Storage ท่ีล ้าหน้ามากใน
อุตสาหกรรม

ท่ีมา: Bloomberg
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Exxon Mobil [XOM US] 
Financial Summary

Millions of USD 2021 2022 2023E 2024E

276,692

34,647
45,031
22,763
8.2
36,053
5.32

398,675

75,148
91,716
59,101
14.8
58,390
14.05

348,424

78,723
71,895
37,164
10.7
33,913
9.22

351,313

79,453
74,968
38,749
11.0
35,470
9.30

Break down ตามเซกเมนต์ธุรกิจ: ผลประกอบการ 3Q 
2023 ปรากฎว่าก าไรสุทธิท่ี $9.1 พันล้าน เทียบกับ $7.9 
พันล้าน เม่ือไตรมาสก่อน จากธุรกิจโรงกล่ันท่ีมีก าลังการ
ผลิตและมาร์จ้ินสูงข้ึน แม้ผลประกอบการจะถูกกระทบเชิง
ลบบ้างจากธุรกิจเคมีภัณฑ์ แยกตามกลุ่มธุรกิจ:
Upstream: ก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนราว 35% สู่ $6.14 พันล้าน 
จากราคาพลังงานท่ีสูงข้ึนและก าลังการผลิตท่ีสูงข้ึน ซ่ึง
เพ่ิมข้ึนในอัตรา 80 Koebd จากแหล่งผลิตต่างๆ
Energy Products: ก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนราว 8% สู่ $2.48 
พันล้าน ส่วนหลักมาจากมารืจ้ินของผลิตภัณฑ์ท่ีสูงข้ึน
Chemical Products:  ก าไรสุทธิลดลง สู่ $249 ล้าน ส่วน
หลักมาจากมาร์จ้ินด้านเคมีภัณฑ์ท่ีลดลง
Specialty Products:  ก าไรสุทธิลดลง สู่ $619 ล้าน ส่วน
หลักมาจากต้นทุนการผลิตท่ีสูงข้ึนแม้มาร์จ้ินจะสูงข้ึน
ในขณะท่ีมุมมอง 4Q ประเมินว่า Upstream จะได้แหล่ง 
Guyana ท่ีมีการเร่ิมการผลิตใหม่ในเดือนพ.ย. ในขณะท่ีด้าน
ผลิตภัณฑ์ด้าน Energy, Chemical และ Specialty มีการ
ปิดโรงงานช่ัวคราวเพ่ือปรับปรุงก าลังการผลิต
ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาและภาพอนาคต
Long Term Drivers
ในระยะยาว บริษัทจะปรับเปล่ียนจากบริษัทพลังงานแนว 
Fossil Fuel มาเป็นบริษัทพลังงานแนว Green Energy โดย
ใช้ความช านาญของบริษัทผ่าน 3 สายธุรกิจ ผ่านเทคโนโลยี
ด้านวิศวกรรม โครงการต่างๆของโลก การปฏิบัติงานแบบ
ย่ังยืนของธุรกิจท่ัวโลก และฝ่ายต่างๆของบริษัท ดังน้ี 
1. Upstream: การท าพอร์ตโฟลิโอของธุรกิจน้ี ให้มี
ความสามารถในการแข่งขันมากข้ึน โดยท าให้ โครงการท่ี

พัฒนาอยู่ให้ส าเร็จ และต้นทุนของการผลิตต่างๆให้ต ่าท่ีสุด
2. Product Solutions: การท าผลิตภัณฑ์ให้มีมูลค่าสูงท่ีสุด 
ผ่านการผนึกก าลังร่วมกันระหว่างสินทรัพย์ของบริษัท ห่วง
โซ่อุปทาน และการท าให้ต้นทุนของการผลิตต่างๆให้ต ่าท่ีสุด
3. Low Carbon Solutions: การเปล่ียนธุรกิจหลักของ 
Exxon ให้กลายเป็นแนวทาง Low Carbon Solutions ด้วย
การสนับสนุนให้ biofuels มีการเติบโตมากข้ึน เป็นผู้น าของ
โลกในผลิตภัณฑ์ Carbon Capture & Storage (CCS) 
รวมถึงบริการ Solution พลังงานไโโดรเจน และเป็นผู้
ให้บริการด้านพลังงานสีเขียวท่ีมีต้นทุนต ่าสุดในอุตสาหกรรม 
ท้ังน้ี คาดการณ์ Market Size ณ ปี 2050 ประกอบด้วย 
CCS ประมาณ $4 ล้านล้าน, ไโโดรเจน ประมาณ $1.5 ล้าน
ล้าน, Biofuels ประมาณ $1 ล้านล้าน, ธุรกิจ Oil & Gas ราว 
$6.5 ล้านล้าน และธุรกิจเคมีภัณฑ์ ประมาณ $5 ล้านล้าน
ผลการด าเนินงาน 2022
รายได้รวม $3.98 แสนล้าน เพ่ิมข้ึน 46% จากปีก่อน ด้าน
ก าไรสุทธิ $5.91 หม่ืนล้าน เพ่ิมข้ึน 138% จากปีก่อน  โดยมี
เงินสด $2.97 หม่ืนล้าน และกระแสเงินสดจากการ
ปฏิบัติการ OCF $7.68 หม่ืนล้าน 
คาดการณ์ผลการด าเนินงาน 2023
บริษัทคาดการณ์จากทิศทางตลาดและแนวโน้มอัตราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ คาดว่ารายได้รวมในปี 2023 น่าจะ
ลดลง 12% เทียบกับปีก่อน โดยค่าใช้จ่ายน่าจะลดลง 6-7% 
แนวโน้มธุรกิจ 2024
คาดการณ์อัตราการเติบโตของรายได้สุทธิท่ีตัวเลขหลัก
เดียวระหว่าง 1-3% อัตราการเติบโตของค่าใช้จ่ายด้านการ
ด าเนินงานคาดการณ์ว่าจะทรงตัว และอัตราการเติบโตของ
อัตราส่วนก าไรสุทธิน่าจะทรงตัวถึงเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 17, 28 และ 29 ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ 
เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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