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Hello  
Liberator Family
สวััสดีีชาว liberator

สวัสัดีีปีีใหม่่ 2024 ก้า้วไปสู่�ปีีมังักรทองกันั
ครับั ปีีที่่� ผ่่านมาถืือเป็็นก้า้วแรกที่่�  Liberator  
Securities ได้ล้งหลักัปักฐานการเป็็นโบรกเกอร์์
หมายเลข 21 ในกำำ�กับัดููแลของ กลต. ได้อ้ย่่าง
เต็็มภาคภููมิ ผลิตภัณัฑ์ ์และ บริิการต่่างๆได้ถูู้ก
นำำ�ขึ้้ �น shelf ให้้บริิการแก่่เพื่่�อนๆเรีียบร้อ้ยแล้ว้ 
ซึ่่�งต้อ้งของคุุณคำำ�ติชม คำำ�แนะนำำ�ต่างๆ ที่่�ทำำ�ให้้
พวกเรานำำ�ไปพัฒันาสิินค้า้ และบริิการให้้ดีียิ่่�ง
ขึ้้ �น ขอบคุุณอีีกครั้้�งครับั

ปีี 2024 คืือ ก้า้วที่่�สองของพวกเราที่่�จะทำำ�ให้้
บริิการข้า้งต้น้ดีียิ่่�งๆขึ้้ �น เราจึึงพัฒันาโครงการ 
LIBFAM เริ่่�ม 1 มีี.ค. 2024 ให้้เพื่่�อนได้ส้นุุกกันั 
และแน่่นอนว่่า ความรู้้�ก ารลงทุุน และ สังัคมการ



3

ลงทุุนดีีๆที่่�เท่่าเทีียม ยังัเป็็นหลักัยึึดของพวกเรา
ชาว Liberator

โดยฝ่ั่� ง Research team ปีีนี้้ �เราจะเพิ่่�มความ
รู้้�ด้ า้น ตลาดต่่างประเทศ, Crypto Currency รวม
ถึึง Technology และจะสร้า้งสรรค์ ์Content การ
ลงทุุนแบบใหม่่ๆตอบสนอง Life-style ของ
เพื่่�อนๆให้้มากยิ่่�งขึ้้ �น ส่่วนผลิตภัณัฑ์ ์หุ้้� นไทย 
ยังัคงเป็็นแกนหลักั ก็็กำำ�ลังัมีีโปรเจกต์ท์ี่่� น่่าตื่่�น
เต้น้และไม่่เหมืือนใครอีีกด้ว้ย

กลับัมาที่่�  LIB of the Month ฉบับัเปิิดหัวัปีี
มังักรทอง 2024 ไฮไลต์ส์ำำ�คัญัที่่�ต้อ้งอ่่านคืือ 
ทำำ�ไม อ.เพชร เชื่่�อว่่าปีีนี้้ � จะเป็็นปีีที่่� ดีีของตลาด
หุ้้� นไทย ไปอ่าน 5 เหตุุผลนี้้ �กันั นอกจากนั้้�นก็็ยังั
มีีเรื่่�องราวน่ารู้้� มากมาย เช่่น เตรีียมตัวั Easy E-Receipt, 
ทำำ�ไมต้อ้ง January Effect, เรีียนรู้้� ทฤษฎีี Dow 
Theory, AI จะเปลี่่�ยนโลกจริิงไหม และใครกำำ�ลังั
มองหา ETF US Bank ห้้ามพลาด

เชิิญเพื่่� อนๆไปอ่าน และสนุุกไปกัับ 
ปีีมังักรทองที่่�ท้า้ทาย 2024 กันัครับั! 



payment

buynow

EasyE   Receipt

EasyE   Receipt

TAX
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ธ.ค. ฟ้ื้� นตััว : ภาพรวมการลงทุุนเดืือนธันวาคม
ท่ี่� ผ่่านมา SET ปรับตััวข้ึ้�น แรงหนุนจากความ 
คาดหวังเชิิงบวกต่่อโอกาสการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายสหรัฐฯในช่วงต้้นปี 2024 ผสาน
กัับปััจจััยภายในที่� ได้้มาตรการกระตุ้้�นจากภาค
รััฐฯ เช่่น การออกกองทุุน Thailand ESG Fund 
ถืือเป็็นเม็็ดเงิินใหม่ท่ี่�เข้้ามาช่่วงพยุุงตลาดในช่วง
โค้้งสุุดท้้ายของปีี

ก้้าวสู่่� ปีีมัังกรทอง 

ในปีีที่่�ผ่่านมา SET ปรับัตัวัลงราว -15.2%YTD 
ถืือว่่าค่่อนข้า้งแย่่มากเมื่่�อเปรียบเทีียบกับัตลาด
ภููมิภาคที่่�ส่่วนใหญ่่ปรับัตัวัขึ้้ �น แต่่อย่่างไรก็็ดีีเรา
คาดว่่าปีี 2024 SET มีีโอกาสปรับัตัวัขึ้้ �น โดยมีี
ปััจจัยัหนุุนสำำ�คัญั 5 ประเด็็น ดังัต่่อไปนี้้ � 

วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ 
นัักกลยุุทธ์์ การลงทุุน

เศรษฐกิิจไทย 
ฟ้ื้�นตัวัต่่อเน่ื่�อง 

Valuation ไม่่
แพง 

ส้ิ้ �นสุุดวงจรดอก 
เบ้ี้ �ยขาขึ้้ �น 

สถิิติิบ่่งช้ี้ � SET 
ไม่่เคยลบ 2 ปีี
ติิดต่่อกันั 

ลุ้้ �น Fund Flow 
ไหลเข้้ า 
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1 เศรษฐกิิจไทยฟ้ื้� นตััวต่่อเน่ื่�อง 

	 1)	 ภาพรวม GDP ของไทยปีี 2023 คาด
อยู่่�ที่่�ระดับั +2.6%y-y ขณะที่่� ปีี 2024 คาดมีี
โอกาสเร่่งขึ้้ �นสู่่�ระดับั +3.8%y-y โดยมีีแรงหนุุน
จากทั้้�งภาคการบริิโภคที่่�ขยายตัวัดี การส่่งเสริิม
การลงทุุนภาคเอกชนที่่�มากยิ่่�งขึ้้ �น ผสานยอด
การส่่งออกไทยที่่�น่่าจะพลิิกกลับัมาขยายตัวั เช่่น
เดีียวกับัภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�คาดจะเติิบโตได้้
มากกว่าปีีที่่� ผ่่านมา ซึ่่�งโดยรวมจะเห็็นได้ว่้่า
สัญัญาณการเติิบโตของไทย ดููแข็็งแกร่งกว่า
กลุ่่�มประเทศพัฒันาแล้ว้ (US, EU) ค่่อนข้า้งมาก 

2	 สิ้้�นสุุดวงจรดอกเบ้ี้�ยขาข้ึ้�น 

 จากการรายงานตัวัเลขเงิินเฟ้้อสหรัฐัฯ ใน
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ช่่วงที่่� ผ่่านมา พบว่่ามีีสัญัญาณการชะลอลง
อย่่างต่่อเนื่่� อง ทำำ�ให้้เราประเมิินว่่าดอกเบี้้ �ย
สหรัฐัฯ มีีโอกาสที่่�จะปรับัลดลงในช่่วงครึ่่�งปีีแรก 
ซึ่่�งจะเป็็นสัญัญาณสำำ�คัญัที่่� บ่่งชี้้ �วงจรดอกเบี้้ �ย
ขาขึ้้ �นสิ้้ �นสุุดลงแล้ว้ เป็็นบวกต่อแรงเก็็งตลาด
สิินทรัพัย์เ์สี่่�ยงมากยิ่่�งขึ้้ �น 

3 ลุ้้�น Fund Flow ไหลเข้้า

 ปีีที่่�ผ่่านมา ตลาดหุ้้� นไทยเผชิญกับัแรงขาย
ของนักัลงทุุนต่่างชาติิต่่อเนื่่�อง โดยมีียอดขาย
สุุทธิิทั้้�งปีีรวมกว่า 2 แสนล้า้นบาท อย่่างไรก็็ดีี
ในปีีนี้้ � เราคาดว่่า ยอดการส่่งออก และภาคท่่อง
เที่่�ยวจะมีีแนวโน้้มที่่�ดีีขึ้้ �น ซึ่่�งคาดจะเป็็นตัวัหนุุน
ให้้ดุุลบัญัชีีเดิินสะพัดัเกิินดุุลมากยิ่่�งขึ้้ �น เป็็นตัวั
กระตุ้้� นค่่าเงิินบาทแข็็งค่่า สะท้อ้นโอกาสในการ
ไหลกลับัของกระแสเงิินทุุนต่่างชาติิในปีี 2024
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4 Valuation ไม่่แพง

เราคาดกำำ�ไรตลาดปีี 2024 (SET EPS)  จะ
เติิบโต 13%y-y สู่่�ระดับั 96 บาทต่่อหุ้้� น ซึ่่�งสะท้อ้น
ว่่า SET ณ ปััจจุุบันัซื้้ �อขายเพีียงระดับั PE 14.5 
เท่่า ซึ่่�งต่ำำ��กว่าค่่าเฉลี่่�ยระยะยาว 10 ปีีย้อ้นหลังั
ของ SET ที่่�  17 เท่่า ดังันั้้�นยังัถืือว่่า SET อยู่่� ใน
ระดับัที่่� ไม่่แพง เป็็นระดับัที่่� น่่าทยอยสะสม

5 สถิิติิบ่่งช้ี้� SET ไม่่เคยลบ 2 ปีีติิดต่่อกััน

ประเด็็นสุุดท้า้ย หากกลับัมาพิิจารณาใน
เชิิงสถิิติิ จะพบว่่าหากย้อ้นกลับัไปในช่่วง 20 ปีี
ที่่� ผ่่านมา จะพบว่่า ผลตอบแทนรายปีีของ SET 
ไม่่เคยมีีการติิดลบ 2 ปีีติิดต่่อกันั นั่่�นแสดงว่่าปีี 
2024 SET มีีลุ้้� นในการปรับัขึ้้ �นและยิ่่�งไปกว่านั้้�น
คืือ หากปีีใด SET ปรับัตัวัลงแรง จะมีีการปรับั
ขึ้้ �นแรงในปีีถัดัมา บ่่งชี้้ �ว่่าตลาดหุ้้� นไทยปีี 2024 
อาจกลับัมาฟ้ื้�นตัวัเด่่นเช่่นกันั
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ลุ้้�น January Effect

คาด SET ช่่วงเดืือน ม.ค. มีีโอกาสปรับัตัวั
ขึ้้ �นในกรอบ 1380-1450 จุุด จากความคาดหวังั
เชิิงบวกของแนวโน้้มดอกเบี้้ �ยโลกที่่� เตรีียมจะ
ปรับัลดลงในช่่วงถัดัไป ผสานกับัมาตรการ
กระตุ้้� นเศรษฐกิิจจากภาครัฐัฯ เช่่น Easy E-Receipt 
คาดเข้า้มาช่่วยกระตุ้้� นภาคบริิโภคเด่่นในช่่วง 
ม.ค.-ก.พ. โดยสำำ�หรับักลยุุทธ์ก์ารลงทุุนในเดืือน
นี้้ � ยังัคงเน้้นสะสมหุ้้� นที่่� ได้้แรงหนุุนจากภาพ
เศรษฐกิิจในประเทศฟ้ื้�นตัวั แนวโน้้มผลประกอบ
การ 2024 ขยายตัวัดี ผสานสะสมหุ้้� นปัันผลที่่�
มักัจะปรับัตัวัเด่่นในช่่วงต้น้ปีี โดยสำำ�หรับั Top 
Picks เดืือน ม.ค.นี้้ � เราแนะนำำ� AH, CBG, COCOC-
CO, CRC, GPSC  
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หุ้้�นเด่่น  
ประจำำ�เดืือน
มกราคม  
20245
*ราคาเป้าหมายจาก Bloomberg Consensus

AH (35) 

คาดแนวโน้้มปีี 2024 ยังัเน้้นที่่�กลุ่่�มลููกค้า้หลักั 
คืือ ญี่่�ปุ่่� น สหรัฐัฯ ผสานการขยายฐานลููกค้า้ใน
กลุ่่�ม EV จากฐานการผลิตในโปรตุุเกส จีีน และ
ไทย ขณะที่่�ราคาหุ้้� นปััจจุุบันัซื้้ �อขายเพีียง PE 5 
เท่่า และคาดปัันผลสููงราว 5.8%
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COCOCO (10.7) 

ยอดการส่่งออกน้ำำ ��มะพร้า้วไปจีนยังัเร่่งขึ้้ �นต่่อ
เนื่่�อง คาดหนุุนกำำ�ไร 4Q23 เดิินหน้้าทำำ�จุดสููงสุุด
ใหม่่ และขับัเคลื่่�อนกำำ�ไรปีี 2024 จะเติิบโตก้า้ว
กระโดดสู่่�ระดับั 993 ล้า้นบาท (+94%y-y) ขณะ
ที่่�  Valuation ปััจจุุบันัเทรดเพีียงระดับั Forward 
PE ที่่�  11.7 เท่่า  

CBG (90.0*) 

คาดกำำ�ไร 4Q23 จะเพิ่่�มขึ้้ �นทั้้�ง  q-q และ y-y แรง
หนุุนจากยอดขายในตลาด CLMV เริ่่�มฟ้ื้�นตัวั 
ผสานกับัการเริ่่�มรับัรู้้� รายได้ธุุ้รกิิจจัดัจำำ�หน่่าย
เบีียร์เ์ป็็นไตรมาสแรก ซึ่่�งถืือว่่าได้ร้ับัการตอบ
รับัที่่� ค่่อนข้้างดีี เป็็นแรงขับัเคลื่่�อนกำำ�ไรในปีี 
2024 เติิบโตเด่่น



13

GPSC (57.0*) 

ราคาหุ้้� นในช่่วงที่่� ผ่่านมาตอบรับัปััจจัยัลบจาก 
Policy Risk ไปค่อนข้า้งมาก โดยแม้ว่้่ากำำ�ไร 
4Q23 จะไม่่เด่่น แต่่ Valuation ก็็เข้า้สู่่�ระดับัที่่�
น่่าดึึงดููด และคาดทิิศทางผลประกอบการในปีี 
2024 จะเริ่่�มกลับัมาดีีขึ้้ �นเรื่่�อยๆ จากราคาค่่า
ไฟฟ้้าที่่�มีีแนวโน้้มปรับัขึ้้ �น

CRC (48.0*)

คาดกำำ�ไรปกติ 4Q23 ปรับัขึ้้ �นทั้้�ง q-q, y-y จาก
การเข้า้สู่่�ช่วง High Season และจะขยายตัวัต่อ
เนื่่�องในปีี 2024 จากการบริิโภคที่่�ขยายตัวัดี 
และจำำ�นวนนักัท่องเที่่�ยวที่่� เร่่งขึ้้ �น อีีกทั้้�งยังัได้้
แรงหนุุนจากนโยบายภาครัฐัฯ เพิ่่�มเติิมในช่่วง
ต้น้ปีีอีีกด้ว้ย
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ทุุกๆต้้นปี มัักจะมีีคำำ�ถามเสมอว่่า January effect 
ปีีนี้้� จะมีี ไหม? ถามกัันทุกปีี และก็็ต้้องตอบทุุกปีี
หลีีกเล่ี่�ยงไม่่ได้้ คราวนี้้�สำำ �หรับในปี 2024 ก่่อนที่�
เราจะไปพููด บทสรุุปกัน เรามาดููเบ้ื้�องหลังกัันก่อน
ว่่า มัันคืืออะไร มีีที่�มาท่ี่� ไปอย่่างไร? กัันก่อนนะ

January effect

January effect คืือ ปรากฏการณ์ท์ี่่�ดัชันีี
ตลาดหุ้้� นจะเคลื่่�อนไหวในเชิิงบวกอย่่างโดดเด่่น
ในเดืือน มกราคม โดยมีีเหตุุผลหลายอย่่าง ดังันี้้ �

	 (1)	ผู้้� บริิหาร-นักัวิเคราะห์์ในตลาด มักัจะ
โลกสวยในช่่วงต้น้ปีี โดย ผู้้� บริิหารมักัจะเผยเป้้า
หมายธุุรกิิจของเค้า้สำำ�หรับัปีีใหม่่ว่่า จะเติิบโต
เท่่าไหร่่(มักัจะสููง) ซึ่่� งนัักวิเคราะห์ก็์็จะเอา  
guidance เหล่่านี้้ �มาใส่่ไว้ใ้นประมาณการตั้้�งต้น้

จรููญพัันธ์์ วััฒนวงศ์์ 
Head of Research
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ปีี ทำำ�ให้้คาดการณ์ก์ำำ�ไร และ ราคาเหมาะสม จึึง
มักัจะสููงสวยงามเหมืือนอยู่่� ในทุ่่�งลาเวนเดอร์์ใน
ช่่วงต้น้ปีี เหล่่านี้้ �ช่่วยเร้า้ให้้นักัลงทุุนเข้า้ซื้้ �อหุ้้� น
กันัในช่่วงต้น้ปีี

	 (2)	นักัลงทุุน หรืือ ฟัันด์เ์มเนเจอร์ต่์่างชาติิ 
มักัปิดสถานะของพอร์ต์ลงทุุนก่่อนสิ้้ �นปีี ด้ว้ย
การลดการถืือครองหุ้้� น (ลด position) จากนั้้�น 
ก็็จะเริ่่�มกลับัมาสร้า้งสถานะใหม่่(ซื้้ �อหุ้้� นคืืน)ใน
ช่่วงต้น้ปีี
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	 (3)	นักัลงทุุนมนุุษย์เ์งิินเดืือน มักัจะได้ร้ับั
โบนัสัในช่่วงต้น้ปีี ทำำ�ให้้พวกเค้า้มีีกระสุุนที่่�มาก
พอในการตั้้�งต้น้ลงทุุนซื้้ �อหุ้้� น ซึ่่�งจะทำำ�ให้้มีีแรง
ซื้้ �อจากกองทัพัมดเหล่่านี้้ �เข้า้มาในช่่วงต้น้ปีี

	 (4)	ปลายเดืือน กุุมภาพันัธ์ ์จะมีีการประกาศ
งบประจำำ�ปีีก่่อนหน้้า ซึ่่�งจะตามมาด้ว้ยการจ่่าย
เงิินปัันผลงวด 2H หรืือ บางบริิษัทัจ่่ายปีีละครั้้�ง 
ดังันั้้�น จึึงมักัจะมีี smart money เข้า้มาสะสมซื้้ �อ
หุ้้� น เพื่่�อดักัเงิินปัันผลในงวดที่่�จะมาถึึงนั่่�นเอง

คราวนี้้ �เรามาดููในเชิิงสถิิติิบ้า้งว่่า ด้ว้ยเหตุุผล
ทั้้�ง 4 ข้อ้นี้้ � กับัตลาดหุ้้� นไทยให้้ผลลัพัธ์อ์ย่่างไร 
เกิิด January effect จริิงหรืือเปล่า? โดยจาก
ข้อ้มููล Bloomberg จะพบว่่าใน 10 ปีีที่่� ผ่่านมา
เกิิด January effect ทั้้�งหมด 7 ใน 10 ครั้้�ง และ
มีีค่่าเฉลี่่�ยปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้ �น +1.85% ในเดืือน  
มกราคม อย่่างไรก็็ดีี 3 ปีีที่่� ไม่่เกิิดก็็มีีเหตุุผลที่่�
น่่าสนใจดังันี้้ �

	 (1)	ปีี 2022, SET index ปรับัตัวัลงเล็็กน้อย 
-0.5% ซึ่่�งอยู่่� ในช่่วงท้า้ยๆของการแพร่่ระบาด
ของ COVID-19 ซึ่่�งยังัมีีการแพร่่ระบาดซ้ำำ ��หลาย
ระลอกประปราย



	 (2)	ปีี 2020, SET index ปรับัตัวัลงถึึง 
-4.2% เนื่่�องจากเป็็นช่่วงเริ่่�มต้น้ของการแพร่่
ระบาดอย่่างเป็็นทางการในประเทศไทย หลังั
เห็็นสัญัญาณจากฝ่ั่� งจีีนในปลายปีี 2019

	 (3)	ปีี 2014, SET index ปรับัตัวัลง -1.9% 
ซึ่่�งขณะนั้้�นเป็็นช่่วงที่่�  Fed เตรีียมประกาศลด
วงเงิิน QE ในเดืือนกุุมภาพันัธ์ ์ทำำ�ให้้สิินทรัพัย์ ์
เสี่่�ยงในตลาดเกิิดใหม่่เริ่่�มถููกเทขาย ขณะเดีียวกันั
ประเทศไทยมีีการเลืือกตั้้�งทั่่� วไปในวันัที่่�  2 
กุุมภาพันัธ์ ์ท่่ามกลางความขัดัแย้ง้ในประเทศ 
ทำำ�ให้้ตลาดไม่่มั่่�นใจต่่อเสถีียรภาพของว่่าที่่�รัฐับาล
ใหม่่



ซึ่่�งจะเห็็นว่่าเหตุุการณ์ท์ั้้�ง 3 ดููจะเป็็นปััจจัยั
ภายนอกที่่� ไม่่สามารถควบคุุมได้ท้ั้้�งสิ้้ �น ดังันั้้�นก็็
อาจสรุุปได้ว่้่า หากไม่่มีีเหตุุการณ์อ์ะไรเหนืือ
ความคาดหมาย January effect ก็็ควรจะเกิิด
ขึ้้ �นเหมืือนทุุกปีี

ปีี 2024 นี้้ � มองอย่่างไร หากมองไปโดยรอบ
แล้ว้ เราเชื่่�อว่่าปีีนี้้ � “ควรจะมีี January effect” 
เพราะนอกจากเหตุุผลทั้้�ง 4 ข้้างต้้นแล้้ว 
สถานการณ์ส์งครามในตะวันัออกกลางก็็ยังัอยู่่�
ในกรอบจำำ�กัดัพื้้ �นที่่� ส่่วนการเมืืองไทยจะมีีประชุุม
อภิิปราย พรบ.งบประมาณ 2567 ราวต้น้เดืือน 
ม.ค. (หากไม่่เลื่่�อน) ก็็เชื่่�อได้ว่้่าภาพของการกระ
ตุ้้� นเศรษฐกิิจจะถููกนำำ�มาพููดถึึงอีีกตลอดเดืือน 
ซึ่่�งเป็็นเชื้้ �อไฟแห่่งความหวังัของตลาดทุุนได้ดี้ี
อีีกด้ว้ย ยิ่่�งไปกว่านั้้�นนักัลงทุุนต่่างชาติิซึ่่�งขาย
หุ้้� นไทยไปกว่า 2 แสนล้า้นบาทในปีี 2023 ทำำ�ให้้
มีี position ในหุ้้� นไทยที่่�ค่่อนข้า้งน้้อย ขณะที่่�การ
ฟ้ื้�นตัวัของไทยคาดว่่าจะโดดเด่่นในกลุ่่�ม Emergi-
ing market แม้ว่้่าจะมาจากฐานต่ำำ��ก็ตาม สุุดท้า้ย 
Valuation ของตลาดฯก็็ต่ำำ��กว่าค่่าเฉลี่่�ย P/E 10 
ปีีอีีกด้ว้ย
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มา Action กันั ดังันั้้�นเพื่่�อนๆที่่� ห่่อหุ้้� นข้า้ม
มาปีีนี้้ � หรืือ ยังัไม่่มีี position ในหุ้้� นก็็อาจต้อ้ง
เพิ่่�มสถานะไว้บ้้า้งในช่่วงต้น้เดืือน มกราคม ซึ่่�ง
เชื่่�อว่่า หุ้้� นพื้้ �นฐานดีี กำำ�ไรเติิบโตได้ต่้่อปีีนี้้ � หรืือ 
ผ่่านจุุดที่่�แย่่ที่่� สุุดไปแล้ว้ในปีี 2023 และราคา
หุ้้� นอยู่่�โซนล่่าง เช่่น กลุ่่�ม โรงไฟฟ้้า GPSC BGRIM 
ปิิโตรเคมีี PTTGC ก็็ดููน่าสนใจ 

รวมถึึงหุ้้� นที่่�กำำ�ลังัจะขึ้้ �นเครื่่�องหมาย XD 
จ่่ายปัันผลงวดถัดัไปในอัตัราสููงๆ เช่่น AP  
TISCO JAS Q-CON NER STGT ก็็ล้ว้นน่่าสนใจ
สะสมเช่่นกันันะครับั
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โครงการ  
Easy E-Receipt

ใช้อย่างไร ใครได้บ้าง



22

โครงการ Easy E-Receipt คืือ? : ก่่อนที่�จะเริ่่�มใช้้
จริิง เราจะมาเล่่าให้้ฟังก่่อนว่า โครงการดัังกล่่าว
มีี ไว้้ เพื่่�ออะไร และใช้้ซ้ื้�ออะไรได้้บ้้างกัันนะคะ

โครงการ Easy E-Receipt

โครงการ Easy E-Receipt เป็็นโครงการ
สำำ�หรับัผู้้�มี เงิินได้ซ้ึ่่�งมีีหน้้าที่่�เสีียภาษีีเงิินได้บุุ้คคล
ธรรมดา โดยจะไม่่รวมห้้างหุ้้� นส่่วนสามัญัหรืือ
คณะบุุคคลที่่�มิิใช่่นิิติิบุุคคล โดยผู้้�ร่ วมโครงการ
จะต้อ้งซื้้ �อสิินค้า้และบริิการจากร้า้นค้า้ในราช
อาณาจักัรที่่�อยู่่� ในระบบภาษีี โดยจะต้อ้งมีีใบ
กำำ�กับัภาษีีเต็็มรููปแบบ ในรููปแบบอิิเล็็กทรอนิิกส์ ์
ผ่่านระบบ e-Tax Invoice & e-Receipt ของกรม
สรรพากร มููลค่่ารวมไม่่เกิิน 50,000 บาท ระยะ
เวลาเริ่่�มโครงการตั้้�งแต่่วันัที่่�  1 มกราคม – 15 
กุุมภาพันัธ์ ์2024 โดยมีีวัตัถุุประสงค์เ์พื่่�อการ
สนับัสนุุนการบริิโภคในประเทศ  และสนับัสนุุน
ผู้้�ป ระกอบการที่่�อยู่่�ในระบบภาษีีให้้ใช้ร้ะบบภาษีี
อิิเล็็กทรอนิิกส์ ์

นารีี อภิิเศวตกานต์์ 
นัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพ้ื้�นฐาน
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Easy E-Receipt ซ้ื้�ออะไรได้้ และไม่่ ได้้บ้้าง

Easy E-Receipt สามารถใช้ซ้ื้้ �อสิินค้า้และ
บริิการจากร้า้นค้า้ที่่�ออกใบกำำ�กับัภาษีีเต็็มรููป
แบบ ในรููป แบบอิิเล็็กทรอนิิกส์ผ่์่านระบบ  
e-Tax Invoice & e-Receipt ของกรมสรรพากร 
เว้น้แต่่ค่่าซื้้ �อสิินค้า้หรืือค่่าบริิการ ดังัต่่อไปนี้้ � 

1	ค่ าหนังัสืือ หนังัสืือพิิมพ์ ์นิิตยสาร

2	ค่ าบริิการหนังัสืือ หนังัสืือพิิมพ์ ์และ
นิิตยสารที่่�อยู่่�ในรููปของข้อ้มููลอิิเล็็กทรอนิิกส์ ์
ผ่่านระบบอิินเทอร์เ์น็็ต 

3	ค่ าสิินค้า้หนึ่่�งตำำ�บลหนึ่่�งผลิตภัณัฑ์ซ์ึ่่�ง
เป็็นสิินค้า้ที่่� ได้ล้งทะเบีียนกับักรมการ
พัฒันาชุุมชนไว้แ้ล้ว้ โดยกรณีีซื้้ �อสิินค้า้
หรืือรับับริิการดังักล่าวจากผู้้�มิ ใช่่ผู้้�
ประกอบการจดทะเบีียนภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม 
ต้อ้งได้ร้ับัใบรับัในรููปแบบใบรับัอิิเล็็ก 
ทรอนิิกส์ผ่์่านระบบ e-Tax Invoice & 
e-Receipt ของกรมสรรพากร
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สิินค้้าที่่� ไม่่ร่่วม 	 
Easy E-Receipt ลดหย่่อนภาษีี ไม่่ ได้้ง

1) ค่่าซื้้ �อสุุรา เบีียร์ ์และไวน์ ์

2) ค่่าซื้้ �อยาสููบ 

3) ค่่าซื้้ �อรถยนต์ ์รถจักัรยานยนต์ ์และเรืือ 

4) ค่่าน้ำำ ��มันัและก๊า๊ซสำำ�หรับัเติิมยานพาหนะ 

5) ค่่าสาธารณููปโภค ค่่าน้ำำ ��ประปา ค่่าไฟฟ้้า

6) ค่่าบริิการโทรศัพัท์ ์ค่่าบริิการอิินเทอร์เ์น็็ต

7) ค่่าบริิการสำำ�หรับับริิการที่่�มีีข้อ้ตกลงการให้้
บริิการระยะยาวซึ่่�งเริ่่�มต้น้ก่่อนวันัที่่�  1 มกราคม 
2567 หรืือสิ้้ �นสุุดหลังัวันัที่่�  15 กุุมภาพันัธ์ ์2567 
แม้ว่้่าจะจ่่ายค่่าบริิการระหว่่างวันัที่่�  1 มกราคม 
2567 ถึึงวันัที่่�  15 กุุมภาพันัธ์ ์2567 ก็็ตาม 

8) ค่่าเบี้้ �ยประกันัวิินาศภัยั โดยหลักัเกณฑ์ ์วิิธีี
การ และเงื่่�อนไขอื่่�น ๆ เป็็นไปตามที่่�อธิิบดีีกรม
สรรพากรประกาศกำำ�หนด



ท่ี่�มา : accrevo.com
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ซ้ื้�อครบ 50,000 บาท ได้้เงิินคืืนเท่่าไร

สำำ�หรับัการคืืนเงิินลดหหย่่อนภาษีีนั้้�น จะ
ได้คื้ืนเท่่าไรขึ้้ �นกับัอัตัราภาษีีที่่�แต่่ละบุุคคลต้อ้ง
เสีียภาษีี ไม่่ใช่่ว่่าซื้้ �อครบ 50,000 บาททุุกคนจะ
ได้เ้งิินคืืน 50,000 บาท ตัวัอย่่างเช่่น ถ้า้ฐานเงิิน
เดืือนต้อ้งเสีียภาษีีอัตัรา 20% ถ้า้ซื้้ �อครบ 50,000 
บาทจะได้เ้งิินคืืน 10,000 บาท เพื่่�อให้้ง่่ายจึึงให้้
ดูู  รููปด้า้นบน
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ใครได้ป้ระโยชน์จ์ากมาตรการบ้า้ง : จาก
มาตการดังักล่าว เราคาดว่่าหุ้้� นที่่� ได้ป้ระโยชน์์
โดยตรงคืือกลุ่่�มสิินค้า้และบริิการที่่�มีีราคาค่่อน
ข้า้งสููง (Big ticket size) และกลุ่่�มเป้้าหมาย คืือ 
กลุ่่�มผู้้�มี รายได้ก้ลางถึึงสููง และกลุ่่�มอุุตสาหกรรม
ที่่�จะได้ป้ระโยชน์์โดยตรง คืือ 

	 1)	กลุ่่�มค้า้ปลีก : โดยเฉพาะเครื่่�องใช้้
ไฟฟ้้า, โทรศัพัท์มื์ือถืือ, เครื่่�องตกแต่่ง
บ้า้น (เช่่น COM7, CPW, SPVI, SYNEX, 
HMPRO เป็็นต้น้) 

	 2)	กลุ่่�มห้้างสรรพสิินค้า้ : CRC

	 3)	กลุ่่�มโรงแรม : ERW, CENTEL

	 4)	กลุ่่�มร้า้นอาหาร : M, ZEN
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buynow

EasyE   Receipt

EasyE   Receipt
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Dow Theory คืืออะไร ?

	 •	ทฤษฏีีวิิเคราะห์์การเคลื่่�อนไหวของราคา

	 •	เป็็นต้้นกำำ�เนิิดการวิิเคราะห์์ทางเทคนิิค

	 •	คิดค้้นโดย Charles H. Dow

	 •	มีีมากว่่า 100 ปีี แล้้ว ยัังใช้้ ได้้ในปััจจุุบััน

1. ราคาได้้สะท้้อนทุุกอย่่างไว้้หมดแล้้ว

ข่่าวสาร งบการเงิิน อารมณ์ต์ลาด ได้ส้ะท้อ้นไป
ในราคาไว้ห้มดแล้ว้

อภิิวััฒน์์ ทวีีศิิริิเวทย์์ 
นัักวิิเคราะห์์ทางเทคนิิค

หลักการ 6 ข้อของ Dow Theory
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2. ราคาเคล่ื่�อนไหวเป็็นแนวโน้้ม

•	 แนวโน้้มแบ่่งเป็็น : ขาขึ้้ �น ขาลง และ 
Sideway

Trend แบ่่งออกเป็็นแนวโน้้มได้อี้ีก 3 แนวโน้้ม 
ได้แ้ก่่

•	 Primary Trend หรืือแนวโน้้มหลักั ใช้้
ระยะเวลา  1 ปีีขึ้้ �นไป (มีีความสำำ�คัญัมาก
ที่่� สุุด)

•	 Secondary Trend หรืือแนวโน้้มรอง  ใช้้
ระยะเวลา 1-6 เดืือน (มีีความสำำ�คัญัรอง
ลงมา)

ตัวอย่างแนวโน้ม ขาขึ้น ขาลง และ Sideway
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•	 Minor Trend หรืือ แนวโน้้มย่่อย  ใช้ร้ะยะ
เวลาต่ำำ��กว่า 1 สัปัดาห์ ์(ไม่่ค่่อยมีีความ
สำำ�คัญัเท่่าไรนักั)

3. เทรนด์์แบ่่งเป็็น 3 ช่่วงสำำ�คัญ

•	ช่ วงเก็็บของ (Accumulation phase) : 
ช่่วงหุ้้� นถููก นักัลงทุุนเริ่่�มเก็็บสะสม

•	ช่ วงเกิิดเทรน (Absorption phase) : ช่่วง
ตลาดเริ่่�มมีีความเชื่่�อมั่่�น ฝููงชนเริ่่�มเข้า้มา 

•	ช่ วงแจกจ่าย (Distribution phase) : ช่่วง
นักัลงทุุนทำำ�กำำ�ไร ทิ้้ �งหุ้้� นกันั
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4. ราคาต้้องสอดคล้้องกััน

•	 ราคาสิินค้า้ที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง ควรไปในทิิศทาง
เดีียวกันั

•	 เช่่น SET ทะลุุ High ขึ้้ �น SET50 ก็็ควร
ทะลุุ High ขึ้้ �น 

•	 หากในทางตรงกันัข้า้ม SET ทะลุุ High 
ขึ้้ �น แต่่ SET50 ไม่่ทะลุุ High ขึ้้ �น อย่่างนี้้ �
ต้อ้งระวังั

5. Vol. หรืือ ปริมาณการซ้ื้�อขายต้้องสััมพันธ์์กััน

•	ช่ วงแนวโน้้มขาขึ้้ �น เวลาขึ้้ �น Vol. ควรขึ้้ �น 
และในช่่วงราคาย่่อตัวัในขาขึ้้ �น Vol. จะหาย

•	ช่ วงแนวโน้้มขาลง เวลาลง Vol. ควรขึ้้ �น 
และในช่่วงราคาดีีตัวัในขาลง Vol. จะหาย

6.แนวโน้้มจะเคล่ื่�อนไหวไปเร่ื่�อยๆ จนกว่่าจะเกิิด
การเปลี่่�ยนแนวโน้้ม 
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(การข้ึ้�น จะข้ึ้�นจนกว่่าจะไม่่ขึ้�น และ การลง จะลง
จนกว่่าจะไม่่ลง)

•	 ราคาวิ่่�งจะเป็็นเทรนด์อ์ย่่างต่่อเนื่่�อง ใน
ทิิศทางใดทิิศทางหนึ่่�ง จนกว่าจะเกิิดการ 
กลับัตัวัของราคา และ เปลี่่�ยนทิิศทาง
แนวโน้้มของราคาเรีียกว่าราคามีีการ
เปลี่่�ยนโครงสร้า้ง หรืือเปลี่่�ยนเทรนด์์

สรุป

•	ก ารใช้้ทฤษฎีี Dow Theory จะทำำ�ให้้
เทรดเดอร์น์ักัลงทุุน เข้า้ใจถึึงภาพรวม
ของตลาดได้ดี้ียิ่่�งขึ้้ �น 

•	 มองเห็็นแนวโน้้มของราคา รู้้�ว่ าราคามีี
การปรับัตัวัไปในทิิศทางใด และมีีแนว
โน้้มว่่าจะเป็็นอย่่างไรต่่อไป
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AI กำ�ลงจะเปลี่ยนโลกอนาคตไปอย่างส้ินเชิง
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สวััสดีีครัับพ่ี่�ๆเพื่่�อนๆน้้ องๆชาว ลิิเบอเรเตอร์์ 
ทุุกๆท่่าน ผมอาร์์ม ทิิวััตถ์ ชุุติิภััทร์์ เป็็น Investm-
ment Content Creator ให้้กับทางลิิเบอเรเตอร์์ 
หลายๆท่่านคงจะได้้เห็็นผมในรายการอย่่าง LIB 
Insights ท่ี่�สััมภาษณ์์ผู้้�บริิหารบริิษััทมหาชนอย่่าง
เจาะลึึก และรายการ Weekly Crypto Update 
ท่ี่�มาอััพเดทเรื่่�องราวในแวดวงของคริิปโทเคอร์์ 
เรนซีี หลังจากนี้้�ผมก็็จะคลอดรายการ Live รวม
ไปถึึงคลิิปให้้ความรู้้�ด้้านการลงทุุนผ่าน LIB Glue 
ด้้วยนะครัับ ขอฝากเน้ื้�อฝากตััวกับนัักลงทุุนด้้วย
นะครัับ

โพสของหนุ่่�มเมืืองจัันท์์

เมื่่�อสัปัดาห์ท์ี่่�แล้ว้ ทางพี่่�ตุ้้� ม หนุ่่�มเมืืองจันัท์ ์
ได้้โพส สเตตัสับน Facebook ว่่า “อีีกไม่่นาน โลก
จะแบ่่ง ‘คนทำำ�งาน’ เป็็น 2 กลุ่่�ม คืือคนที่่�ใช้ ้AI 
เป็็น กับั คนที่่�ใช้ ้AI ไม่่เป็็น” ผมเชื่่�อว่่าคนที่่�อ่่าน

ทิิวััตถ์์ ชุุติิภััทร์์ 
Investment Creator
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โพสนี้้ �น่่าจะมีีอยู่่�สามกลุ่่�มหลักัๆ กลุ่่�มแรกคือคน
ที่่� เห็็นด้ว้ยกับัโพสนี้้ � กลุ่่�มที่่�สองคืือคนที่่� ไม่่เห็็น
ด้ว้ยกับัโพสนี้้ � กลุ่่�มที่่�สามคืือกลุ่่�มที่่�ลังัเลและไม่่
แน่่ใจว่่า สิ่่�งนี้้ �เป็็นเรื่่�องจริิงหรืือไม่่ ซึ่่�งโดยส่่วน
ตัวัแล้ว้ผมอยู่่� ในกลุ่่�มแรกครับั 

AI กำำ�ลัง แบ่่งคนเป็็น 2 กลุ่่�ม 
ท่ี่�มา : Facebook Fanpage   หนุ่่�มเมืืองจัันท์  



36

ผมเชื่่�อว่่า AI มีีประโยชน์ม์ากกว่าที่่� ทุุกคน
คิิด ผมใช้ ้AI ในการช่่วยวิิเคราะห์แ์ละสรุุปบทความ
อันัยาวยืดให้้ผม จากเดิิมที่่�ต้อ้งใช้เ้วลาประมาณ 
2-3 ชั่่�วโมงในการอ่่านและสรุุปบทความ ทุุกวันั
นี้้ �เหลืือเพีียงแค่่ 10 นาทีี ผมก็็สามารถเข้า้ใจว่่า
บทความหรืือคลิิปใน YouTube เรื่่�องนี้้ �คืือเรื่่�อง
เกี่่�ยวกับัอะไร ผมให้้ AI สามารถอธิิบายได้ใ้นไม่่
กี่่�นาทีี แทนที่่�จะต้อ้งดููคลิิปความยาวหลายสิิบ
นาทีีครับั ผมเลยชอบใช้ ้AI ในการช่่วยผมคิิด
วิิเคราะห์ก์ับัการทำำ�งานของผมครับั จึึงเห็็นด้ว้ย
กับัโพสของพี่่�ตุ้้� ม ผมจึึงอยากแบ่่งปัันเรื่่�องราว
ของหุ้้� น AI ให้้นักัลงทุุนฟัังครับั

AI Investing Economy

สำำ�หรับันักัลงทุุนอย่่างเรา การที่่�เราสามารถ
เข้า้ใจเรื่่�องราวบริิบทของ AI ได้ ้ยิ่่�งจะเป็็นการ
เพิ่่�มแต้ม้ต่่อในการลงทุุนของเราให้้มากขึ้้ �น เพราะ
เราจะเข้า้ใจสิ่่�งที่่�คนส่่วนใหญ่่ยังัไม่่เข้า้ใจ และ 
สามารถนำำ�ข้อ้มููล แนวทางนี้้ � ไปต่อยอดในการ
ลงทุุนได้้
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 เรามาดููภาพรวมของประเด็็นนี้้ �เพื่่�อหาไอ
เดีียการลงทุุนผ่่านชารท์ ์AI Investing Ecosyst-
tem นี้้ �กันัครับั (ขอบคุุณภาพจาก พี่่� โต เพจ Bill-
lionaire VI ครับั) 

ภาพหลักัของธุุรกิิจที่่� เกี่่�ยวข้อ้งกับั AI นี้้ �จะ
ถููกแบ่่งออกเป็็นสี่่�องค์ป์ระกอบ ดังันี้้ �  Hardware, 
Compute, Data และ Models
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Hardware

ใน Stage แรกของการพัฒันา AI ขึ้้ �นมา เรา
ต้อ้งมีีอุุปกรณ์ ์Hardware ให้้ครบถ้ว้นในการ
สร้า้ง Application หรืือ Models ขึ้้ �นมา เปรียบ
เสมืือนเสาเข็็มและอิิฐในการสร้า้งบ้า้น Hardw-
ware คืือเสาเข็็มหลักัในการสร้า้ง AI ขึ้้ �นมา หุ้้� น
เด่่นๆที่่� เกี่่�ยวเนื่่�องในขั้้�นตอนนี้้ � เช่่น TSMC AMD 
และ INTEL

Compute

ใน Stage ที่่�สองคืือการ Compute พููดง่่ายๆ
คืือการเชื่่�อมโยงกันัระหว่่าง Hardware ทั้้�งหมด
ในระบบ เพื่่�อนำำ�มาแก้ส้มการ ให้้ตอบโจทย์ท์ี่่�ทาง
คนใช้ง้านต้อ้งการ เปรียบเสมืือนการประกอบ
บ้้านขึ้้ �นมาครัับ หุ้้� นในกลุ่่�มนี้้ �ที่่� เด่่นๆก็็เช่่น  
GOOGLE NVIDIA และ AMZN

Data

ใน Stage ที่่�สามคืือการรวบรวมข้อ้มููล ซึ่่�งส่่วน
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ใหญ่่แล้ว้ AI เจ้า้ดังัๆอย่่าง Google Bard, ChatGPT 
หรืือ Midjourney จะแข่่งกันัตรงนี้้ �เป็็นอย่่างแรก
ครับั ว่่าใครรวบรวม data ได้เ้ยอะกว่ากันั ว่่าไป
แล้ว้ก็เสมืือนการซื้้ �อของเข้า้บ้า้นเลยครับั หุ้้� นเด่่นๆ
ในกลุ่่�มนี้้ �คืือ SNOW, MSFT และ PLTR ครับั

Models

ใน Stage ที่่�สี่่�  คืือเรื่่�องของ Models หรืือพููด
ง่่ายๆคืือ สมการในการวิิเคราะห์แ์ละดึึงเอาข้อ้มููล
ออกมาให้้คนที่่� ป้้อนข้อ้มููลได้ดูู้ว่าเมื่่�อ AI คิิด
วิิเคราะห์แ์ล้ว้ เป็็นไปตามอย่่างที่่�คนป้้อนข้อ้มููล
อยากได้ห้รืือไม่่  ซึ่่�งมันัก็็จะเหมืือนการจัดัเรีียง
เฟอร์นิ์ิเจอร์์ให้้ลงตัวั เป็็นสไตล์ท์ี่่�ตั ัวเองต้อ้งการ 
หุ้้� นในกลุ่่�มนี้้ �ก็็จะมีีอย่่าง META เป็็นต้น้

บทสรุุป : ผมมองว่่าในฐานะนักัลงทุุน ไม่่
จำำ�เป็็นที่่�เราจะต้อ้งตัดัสิินว่่าเห็็นด้ว้ยหรืือไม่่เห็็น
ด้ว้ยกับัโพสของพี่่�หนุ่่� มเมืืองจันัท์ ์เพีียงแต่่ว่่า
อยากให้้พี่่�ๆนักัลงทุุนลองเริ่่�มศึึกษาเรื่่�อง AI ดูู  
เพราะมีีหุ้้� นที่่� น่่าสนใจและน่่าจะเอาไปศึึกษาต่่อ
อีีกเพีียบเลย 
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ความจริิงหุ้้� นที่่� เติิบโต บางทีีแล้ว้อาจจะไม่่
ได้เ้ป็็นหุ้้� นที่่�เราชอบ หรืืออุุตสาหกรรมที่่�เราชอบ
ก็็ได้ ้ขอแค่่เพีียงหุ้้� นเหล่่านี้้ �มีีโอกาสสร้า้งกำำ�ไร
ให้้เราได้ ้ตัวัเราเองก็็แฮปปี้้ �แล้ว้ครับั หรืือว่่าตัวั
เราจะฝึึกลองใช้ ้AI แบบง่่ายๆก็็ได้น้ะครับั 

ผมแนะนำำ�ว่าการใช้ ้AI เปรียบเสมืือนการ
เสิิร์ช์ Google แบบ 2.0 นั่่�นคืือ เราสามารถใช้้
มันัเป็็นผู้้�ช่ วยส่่วนตัวัของเราได้ ้ตัวัอย่่างที่่�ผม
ชอบถาม เช่่น เราชอบหนังัเรื่่�องนี้้ � มีีหนังัเรื่่�อง
ไหนที่่�คล้า้ยกันัอีีกบ้า้ง มีีหนังัสืือเล่่มไหนที่่� น่่า
อ่่านแต่่คนไม่่ค่่อยรู้้�จั กักันับ้า้ง นี่่� คืือส่่วนหนึ่่�งที่่�
ผมถามครับั ไปลองเล่่นกันัได้ค้รับั ท้า้ยที่่� สุุดนี้้ � 
สวัสัดีีปีีใหม่่ และขอให้้ปีีนี้้ �เป็็นปีีที่่�ราบรื่่�นให้้กับั
ทุุกคนครับั 
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ลงทุนนอก กับ 
 Liberator ผ่าน ETF 

กลุ่ม US Bank กัน
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หลายท่านที่�สนใจอยากจะลงทุุนในหุ้้�นแบงก์์ หรืือ 
สถาบัันการเงิินสหรัฐ กัับทาง Liberator แต่่ไม่่มีี
เวลาติิดตามการลงทุุนในรููปแบบเป็็นหุ้้�นรายตััว.. 
ETF ของหุ้้�นกลุ่่�มนี้้�  น่่าจะเป็็นอีีกหนึ่่�งทางเลืือกท่ี่�
ตอบโจทย์์ความต้้องการนี้้� ได้้

คำำ�ถามต่่อมา คืือ ETF ของกลุ่่�มนี้้ � 

ก็็มีีทางเลืือกหลากหลายมาก แล้ว้จะเลืือก
ตัวัไหนดีี ผมมองว่่า ETF เซกเตอร์แ์บงก์ส์หรัฐั
นั้้�น มีีตัวัเลืือกที่่� น่่าสนใจอยู่่�  3 ตัวัเลืือก ได้แ้ก่่ 
KBE, BNKS และ KRE  ซึ่่�ง   KBE คืือ ETF เน้้น
หุ้้� นแบงก์ทุ์ุกกลุ่่�มและทุุกขนาด BNKS คืือ ETF 
ที่่� เน้้นหุ้้� นแบงก์์ใหญ่่ และ  KRE คืือ ETF ที่่� เน้้น
หุ้้� นแบงก์ก์ลุ่่�ม Regional Bank

ผมจะแนะนำำ�รายละเอีียดของ 3 ตัวัเลืือกนี้้ �
ให้้ท่่าน ดังันี้้ �

ดร.บุุญธรรม รจิิตภิิญโญเลิิศ 
ผู้้� เช่ี่�ยวชาญด้้านเศรษฐกิิจและ การลงทุุน
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1. KBE เป็็น ETF ที่่�สร้างเลีียนแบบดัชนีีที่่�มีีชื่�อ
ว่่า SPDR® S&P Bank ETF

โดยถืือเป็็น ETF แนวแบงก์ส์หรัฐัที่่�คลอบ
คลุุมในสถาบันัการเงิินแทบทุุกประเภท ครอบคลุุม
สถาบันัการเงิินครบถ้ว้นทั้้�งขนาด เล็็ก กลาง
และใหญ่่ ซึ่่�งจะมีีการถ่่วงน้ำำ ��หนักัของหุ้้� นแบบ
เท่่ากันัหรืือ Equal Weight 

KBE ใช้วิ้ิธีีการเลีียนแบบอัตัราผลตอบแทน
ของดัชันีี S&P Banks Select Industry Index 

ตารางท่ี่�  1 : รููปแสดงรายชื่่�อหุ้้�นแบงก์์สหรัฐ 10 ตััว
แรก ของKBE, BNKS และ KRE

ท่ี่�มา : S&P 
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ซึ่่�งมีีวิิธีีการลงทุุนกระจายในกลุ่่�มต่่างๆ ได้แ้ก่่ 
Asset Management & Custody Banks, Divers-
sified Banks, Regional Banks, Diversified Fin-
nancial  Services และ Commercial & Resid-
dential Mortgage Finance ที่่�ทำำ�ตามหลักัการ 
North American Industry Classification (NA-
ICS) of Depository Credit Intermediation  ซึ่่�ง
ทาง S&P จะเลืือกหุ้้� น 35 ตัวัในแต่่ละกลุ่่�มข้า้ง
ต้น้ โดยให้้น้ำำ ��หนักัแบบ Equal Weight โดยมีีเงิิน
ลงทุุนทั้้�งหมด (Theoretical Value)เท่่ากับั 
$2,000,000,000 

สำำ�หรับัรายชื่่�อหุ้้� นแบงก์ส์หรัฐั 10 ตัวัแรก 
ของKBE แสดงไว้ด้ังัตารางที่่�  1

รููปที่�  1 : รููปแสดงอััตราผลตอบแทน KBE เทีียบกัับ 
Benchmark ณ 30 พ.ย. 2023

ท่ี่�มา : FT
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2. BNKS เป็็น ETF ที่่�สร้างเลีียนแบบดัชนีีที่่�มีีชื่�อ
ว่่า iShares S&P U.S. Banks ETF

ถืือเป็็น ETF กลุ่่�มแบงก์ส์หรัฐัที่่�คลอบคลุุม
สถาบันัการเงิินที่่� เน้้นแบงก์ข์นาดใหญ่่มากกว่า 
โดยมีีการถ่่วงน้ำำ ��หนักัของหุ้้� นแบบมููลค่่าตลาด
ตามแนวทาง Capped float market cap weighte-
ed ซึ่่�งใช้วิ้ิธีีการเลีียนแบบอัตัราผลตอบแทน
ของดัชันีี S&P 900 Banks (Industry) 7/4 
Capped Index ในปััจจุุบันัมีีวิิธีีการลงทุุนกระจาย
ในกลุ่่�มแบงค์ ์จำำ�นวน 41 ตัวั และมีีค่่าเฉลี่่�ย Mark-
ket Cap ในดัชันีีนี้้ �เท่่ากับั $3.26 หมื่่�นล้า้น ทั้้�งนี้้ � 
Market Cap ของหุ้้� นที่่�ใหญ่่ที่่� สุุดเท่่ากับั $4.53 
แสนล้า้น และเล็็กที่่� สุุด เท่่ากับั $2.63 พันัล้า้น 
โดยหุ้้� นที่่�มีีน้ำำ ��หนักัมากที่่� สุุดเท่่ากับั 7.5% 

สำำ�หรับัรายชื่่�อหุ้้� นแบงก์ส์หรัฐั 10 ตัวัแรก 
ของBNKS แสดงไว้ด้ังัตารางที่่�  1

รููปที่�  2 : รููปแสดงอััตราผลตอบแทน BKNS เทีียบกัับ 
Benchmark ณ 18 ธ.ค. 2023

ท่ี่�มา : FT
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3. KRE เป็็น ETF ที่่�สร้างเลีียนแบบดัชนีีที่่�มีีชื่�อ
ว่่า S&P Regional Banks Select Industry 
Index

ถืือเป็็น ETF แนวแบงก์ส์หรัฐัที่่�เน้้นประเภท 
Regional Bank โดยมีีการถ่่วงน้ำำ ��หนักัของหุ้้� น
ตามแนวทาง Modified Equal weighted ซึ่่�งมีี
วิิธีีการลงทุุนกระจายในกลุ่่�มต่่างๆ ในปััจจุุบันัมีี
วิิธีีการลงทุุนกระจายในกลุ่่�มแบงค์จ์ำำ�นวน 139 
ตัวั โดยค่่าเฉลี่่�ยของ Market Cap ของ ETF ใน
ดัชันีีนี้้ �เท่่ากับั $2.85 พันัล้า้น, Market Cap ของ
หุ้้� นที่่�ใหญ่่ที่่� สุุดเท่่ากับั $4.28 หมื่่�นล้า้น และเล็็ก
ที่่�สุุด เท่่ากับั $331 ล้า้น สำำ�หรับัรายชื่่�อหุ้้� นแบงก์์
สหรัฐั 10 ตัวัแรก ของBNKS แสดงไว้ด้ังัตาราง
ที่่�  1

รููปที่�  2 : รููปแสดงอััตราผลตอบแทน BKNS เทีียบกัับ 
Benchmark ณ 18 ธ.ค. 2023

ท่ี่�มา : FT
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จาก 3 ตัวัเลืือกดังักล่าว ผมหวังัว่่าจะเป็็น
ไอเดีียเริ่่�มต้น้ในการศึึกษาเพื่่�อลงทุุนใน ETF ของ 
US Bank เพื่่�อให้้ทุุกท่านได้น้ำำ�ไปต่อยอดหาข้อ้มููล 
ETF ที่่� น่่าสนใจ ในแง่่ของมุุมมองด้า้นอัตัราผล
ตอบแทนที่่�ดีี และ ความเสี่่�ยงที่่�พอดีี สอดคล้อ้ง
กับัเป้้าหมายการลงทุุนของท่่าน

โดยหากชอบแบงก์ส์หรัฐัที่่�ใหญ่่หน่่อยก็็ให้้
ลงทุุนใน BNKS หากชอบกลุ่่�มแบงก์ส์หรัฐัแนว 
Regional ก็็ลงทุุนใน KRE หรืือหากสนใจแบงก์์
สหรัฐัแบบรวมทุุกกลุ่่�มและทุุกขนาด ก็็ให้้ลงทุุน
ใน KBE  ทั้้�งนี้้ � การลงทุุนมีีความเสี่่�ยง ผู้้� ลงทุุน
ควรจะใช้วิ้ิจารณญาณในการพิิจารณาให้้รอบคอบ 
ก่่อนตัดัสิินใจในการลงทุุนทุุกครั้้�งครับั
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Disclosures & Disclaimer

รายงานน้ี ถูกจัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี 
นักลงทุนควรตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนํา
ต่างๆ จัดทําข้ึนบนการวิเคราะห์เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสม
ทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงเทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย
(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึงประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการดําเนินงานบริษัท 
ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต่ํากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึง
ผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะนําการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือ
วัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดทํารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก 
บล.ลิเบอเรเตอร์ ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจาก
ทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อ
การสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และคําแนะนําท่ีปรากฏ
อยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้คําเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ 
เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึน
และอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตก
ต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลักในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวัน
ท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หากจะมีข้อมูลใหม่ หรือ
เหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดทํา หรือการเผย
แพร่บทวิเคราะห์น้ี อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี 
ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ี
จะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเร
เตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกทําข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดทําใหม่ ไม่ว่าจะเป็น
บางส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบ
ต่อผลท่ีตามมาจากการกระทําของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระทําส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ กําหนดคําแนะนําการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้น
ในปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง 
+10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% 
ข้ึนไป

โดยคําแนะนําด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับคําแนะนําทางเทคนิครายวัน หรือ 
คําแนะนําในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาคําแนะนําในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

ซ้ือ (BUY)

ถือ (HOLD)

ขาย (SELL)
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Thai Ins��te of Directors Associa�on (IOD) : 
Corporate Governance Report 2023

คําอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น นํามาจากรายงาน “Corporate Governance 
Report of Thailand Companies 2023” เผยแพร่เม่ือ 9 พฤศจิกายน 
2566 โดย สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดทําข้ึน
ตามนโยบายของ สนง. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลัก 
ทรัพย์ (กลต.) ด้วยการสํารวจ และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) 
ดังน้ันผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  
ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความถูกต้องของรายงานฉบับดัง
กล่าวได้
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ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (1 พ.ย. 2566) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ 

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จํากัด (สํานักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810 และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906 
ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441t

ได้รับการรับรอง CAC-
ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC-

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.w@liberator.co.th

ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์การลงทุน Boontham.R@liberator.co.th

นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th

วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิค Apiwat.T@liberator.co.th 

ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th

จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th 

2S AYUD BWG CSC GBX ILM KTB MOONG PDJ PT SC SORKON TCMC TOG UOBKH

7UP B CEN DCC GC INET KTC MSC PG PTECH SCC SPACK TFG TOP UV

AAI BAFS CENTEL DELTA GCAP INOX L&E MST PHOL PTG SCCC SPALI TFI TOPP VCOM

ADVANC BAM CFRESH DEMCO GEL INSURE LANNA MTC PIMO PTT SCG SPC TFMAMA TPA VGI

AF BANPU CGH DIMET GFPT INTUCH LHFG MTI PK PTTEP SCGP SPI TGH TPCS VIH

AH BAY CHEWA DRT GGC IRPC LHK NATION PL PTTGC SCM SPRC THANI TRT WACOAL

AI BBL CHOTI DUSIT GJS ITEL LPN NCAP PLANB PYLON SCN SRICHA THCOM TRU WHA

AIE BCH CHOW EA GPI IVL LRH NEP PLANET Q-CON SEAOIL SSF THIP TSC WHAUP

AIRA BCP CIG EASTW GPSC JAS M NKI PLAT QH SE-ED SSP THRE TSI WICE

AJ BCPG CIMBT ECF GSTEEL JKN MAJOR NOBLE PM QLT SELIC SSSC THREL TSTE WIIK

AKP BE8 CM EGCO GULF JR MALEE NOK PPP QTC SENA SST TIDLOR TSTH XO

AMA BEC CMC EP GUNKUL JTS MATCH NRF PPPM RABBIT SGC STA TIPCO TTA YUASA

AMANAH BEYOND COM7 EPG HANA KASET MBAX NWR PPS RATCH SGP STGT TISCO TTB ZEN

AMATA BGC COTTO ERW HARN KBANK MBK OCC PR9 RML SINGER STOWER TKS TTCL ZIGA

AMATAV BGRIM CPALL ESTAR HENG KBS MC OGC PREB RS SIRI SUSCO TKT TU

AP BKI CPAXT ETC HMPRO KCAR MCOT OR PRG RWI SITHAI SVI TMD TVDH

APCS BLA CPF ETE HTC KCC META ORI PRINC S&J SKR SYMC TMILL TVO

AS BPP CPI FNS ICC KCE MFC PAP PRM SAAM SMIT SYNTEC TMT TWPC

ASIAN BROOK CPL FPI ICHI KGEN MFEC PATO PROS SABINA SMK TAE TNITY UBE

ASK BRR CPN FPT IFS KGI MILL PB PSH SAK SMPC TAKUNI TNL UBIS

ASP BSBM CPW FSMART III KKP MINT PCSGH PSL SAPPE SNC TASCO TNP UEC

AWC BTS CRC FTE ILINK KSL MONO PDG PSTC SAT SNP TCAP TNR UKEM

ACE BTG CV EVER J MEGA OSP PROEN SANKO SM TEGH TQM WIN

ADB BYD DEXON GLOBAL JMART MENA OTO PRTR SENX SUPER TGE TRUE WPH

ASW CAZ DMT GREEN JMT MITSIB POLY RBF SFLEX SVOA TIPH VARO XPG

BBGI CBG DOHOME ICN LEO MODERN PQS RT SIS SVT TKN VIBHA

BRI CI EKH ITC LH NER PRIME SA SKE TBN TPLAS W

 CAC

 CAC




