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Hello  
Liberator Family
สวััสดีีชาวั liberator

สวัสัดีปีีใหม่ 2024 ก้า้วัไปีส่่ปีีมงัก้รทองก้นั
ครบั ปีีที� ผ่่านมาถืือเป็ีนก้า้วัแรก้ที�  Liberator  
Securities ไดล้งหลกั้ปัีก้ฐานก้ารเป็ีนโบรก้เก้อร์
หมายเลข 21 ในก้ำาก้บัด่แลของ ก้ลต. ไดอ้ย่าง
เต็มภาคภ่มิ ผ่ลิตภณัฑ์ ์และ บริก้ารต่างๆไดถ่้ืก้
นำาข้ �น shelf ให้บริก้ารแก่้เพื�อนๆเรียบรอ้ยแลว้ั 
ซ้�งตอ้งของคุณคำาติชม คำาแนะนำาต่างๆ ที�ทำาให้
พวัก้เรานำาไปีพฒันาสินคา้ และบริก้ารให้ดียิ�ง
ข้ �น ขอบคุณอีก้ครั�งครบั

ปีี 2024 คือ ก้า้วัที�สองของพวัก้เราที�จะทำาให้
บริก้ารขา้งตน้ดียิ�งๆข้ �น เราจง้พฒันาโครงก้าร 
LIBFAM เริ�ม 1 มี.ค. 2024 ให้เพื�อนไดส้นุก้ก้นั 
และแน่นอนว่ัา ควัามร่ก้้ารลงทุน และ สงัคมก้าร
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ลงทุนดีๆที�เท่าเทียม ยงัเป็ีนหลกั้ยด้ของพวัก้เรา
ชาวั Liberator

โดยฝัั่� ง Research team ปีีนี�เราจะเพิ�มควัาม
ร่ด้า้น ตลาดต่างปีระเทศ, Crypto Currency รวัม
ถืง้ Technology และจะสรา้งสรรค ์Content ก้าร
ลงทุนแบบใหม่ๆตอบสนอง Life-style ของ
เพื�อนๆให้มาก้ยิ�งข้ �น ส่วันผ่ลิตภณัฑ์ ์หุ้นไทย 
ยงัคงเป็ีนแก้นหลกั้ ก็้ก้ำาลงัมีโปีรเจก้ตที์�น่าตื�น
เตน้และไม่เหมือนใครอีก้ดว้ัย

ก้ลบัมาที�  LIB of the Month ฉบบัเปิีดหวััปีี
มงัก้รทอง 2024 ไฮไลตส์ำาคญัที�ตอ้งอ่านคือ 
ทำาไม อ.เพชร เชื�อว่ัาปีีนี� จะเป็ีนปีีที�ดีของตลาด
หุ้นไทย ไปีอ่าน 5 เหตุผ่ลนี�ก้นั นอก้จาก้นั�นก็้ยงั
มีเรื�องราวัน่าร่ม้าก้มาย เช่น เตรียมตวัั Easy E-Receipt, 
ทำาไมตอ้ง January Effect, เรียนร่ท้ฤษฎีี Dow 
Theory, AI จะเปีลี�ยนโลก้จริงไหม และใครก้ำาลงั
มองหา ETF US Bank ห้ามพลาด

เชิญเพื� อนๆไปีอ่าน และสนุก้ไปีก้ับ 
ปีีมงัก้รทองที�ทา้ทาย 2024 ก้นัครบั! 
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ธ์.ค. ฟ้ื้� นัตััวิ : ภาพื้รวิมการลงทุนัเด้้อนัธั์นัวิาคม
ท่� ผู่้านัมา SET ปัรับตััวิข้ึ้�นั แรงห์นุันัจากควิาม 
คาด้ห์วัิงเชิี่งบวิกต่ัอโอกาสการปัรับลด้อัตัรา
ด้อกเบ่�ยุนัโยุบายุสห์รัฐฯในัช่ี่วิงตั�นัปีั 2024 ผู้สานั
กับปััจจัยุภายุในัท่� ได้�มาตัรการกระตุั�นัจากภาค
รัฐฯ เช่ี่นั การออกกองทุนั Thailand ESG Fund 
ถ้ือเป็ันัเม็ด้เงินัให์ม่ท่� เขึ้�ามาช่ี่วิงพื้ยุุงตัลาด้ในัช่ี่วิง
โค�งสุด้ท�ายุขึ้องปีั

ก้้าวสู่่� ปีีมัังก้รทอง 

ในปีีที�ผ่่านมา SET ปีรบัตวััลงราวั -15.2%YTD 
ถืือว่ัาค่อนขา้งแย่มาก้เมื�อเปีรียบเทียบก้บัตลาด
ภ่มิภาคที�ส่วันใหญ่ปีรบัตวััข้ �น แต่อย่างไรก็้ดีเรา
คาดว่ัาปีี 2024 SET มีโอก้าสปีรบัตวััข้ �น โดยมี
ปัีจจยัหนุนสำาคญั 5 ปีระเด็น ดงัต่อไปีนี� 

วิจิตร อารยะพิัศิ์ษฐ 
นัักกลยุุทธ์์ การลงทุนั

เศรษฐกิิจไทย 
ฟ้ื้�นตัวัต่ัอเน่�อง 

Valuation ไม่่
แพง 

สิิ้ �นสุิ้ดวงจรดอกิ 
เบ้ี้ �ยขาข้ �น 

สิ้ถิิติับ่ี้งช้ี้ � SET 
ไม่่เคยลบี้ 2 ปีี
ติัดต่ัอกินั 

ลุ �น Fund Flow 
ไหลเข �า 
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1 เศรษฐกิ้จไทยฟ้ื้� นตััวตั�อเน่�อง 

 1) ภาพรวัม GDP ของไทยปีี 2023 คาด
อย่่ที�ระดบั +2.6%y-y ขณะที� ปีี 2024 คาดมี
โอก้าสเร่งข้ �นส่่ระดบั +3.8%y-y โดยมีแรงหนุน
จาก้ทั�งภาคก้ารบริโภคที�ขยายตวััดี ก้ารส่งเสริม
ก้ารลงทุนภาคเอก้ชนที�มาก้ยิ�งข้ �น ผ่สานยอด
ก้ารส่งออก้ไทยที�น่าจะพลิก้ก้ลบัมาขยายตวัั เช่น
เดียวัก้บัภาคก้ารท่องเที�ยวัที�คาดจะเติบโตได้
มาก้ก้ว่ัาปีีที� ผ่่านมา ซ้�งโดยรวัมจะเห็นไดว่้ัา
สญัญาณก้ารเติบโตของไทย ด่แข็งแก้ร่งก้ว่ัา
ก้ลุ่มปีระเทศพฒันาแลว้ั (US, EU) ค่อนขา้งมาก้ 

2  สิู่�นสุู่ดวงจรดอก้เบ้ี้�ยขาข้�น 

 จาก้ก้ารรายงานตวััเลขเงินเฟ้้อสหรฐัฯ ใน
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ช่วังที� ผ่่านมา พบว่ัามีสญัญาณก้ารชะลอลง
อย่างต่อเนื� อง ทำาให้เราปีระเมินว่ัาดอก้เบี�ย
สหรฐัฯ มีโอก้าสที�จะปีรบัลดลงในช่วังคร้�งปีีแรก้ 
ซ้�งจะเป็ีนสญัญาณสำาคญัที�บ่งชี �วังจรดอก้เบี �ย
ขาข้ �นสิ �นสุดลงแลว้ั เป็ีนบวัก้ต่อแรงเก็้งตลาด
สินทรพัยเ์สี�ยงมาก้ยิ�งข้ �น 

3 ลุุ้้น Fund Flow ไหลุ้เข้า

 ปีีที�ผ่่านมา ตลาดหุ้นไทยเผ่ชิญก้บัแรงขาย
ของนกั้ลงทุนต่างชาติต่อเนื�อง โดยมียอดขาย
สุทธิทั�งปีีรวัมก้ว่ัา 2 แสนลา้นบาท อย่างไรก็้ดี
ในปีีนี� เราคาดว่ัา ยอดก้ารส่งออก้ และภาคท่อง
เที�ยวัจะมีแนวัโน้มที�ดีข้ �น ซ้�งคาดจะเป็ีนตวััหนุน
ให้ดุลบญัชีเดินสะพดัเกิ้นดุลมาก้ยิ�งข้ �น เป็ีนตวัั
ก้ระตุน้ค่าเงินบาทแข็งค่า สะทอ้นโอก้าสในก้าร
ไหลก้ลบัของก้ระแสเงินทุนต่างชาติในปีี 2024
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4 Valuation ไมั�แพง

เราคาดก้ำาไรตลาดปีี 2024 (SET EPS)  จะ
เติบโต 13%y-y ส่่ระดบั 96 บาทต่อหุ้น ซ้�งสะทอ้น
ว่ัา SET ณ ปัีจจุบนัซื�อขายเพียงระดบั PE 14.5 
เท่า ซ้�งตำ�าก้ว่ัาค่าเฉลี�ยระยะยาวั 10 ปีียอ้นหลงั
ของ SET ที�  17 เท่า ดงันั�นยงัถืือว่ัา SET อย่่ใน
ระดบัที� ไม่แพง เป็ีนระดบัที�น่าทยอยสะสม

5 สู่ถิิติับี้�งช้ี้� SET ไมั�เคยลุ้บี้ 2 ปีีติัดตั�อกั้น

ปีระเด็นสุดทา้ย หาก้ก้ลบัมาพิจารณาใน
เชิงสถิืติ จะพบว่ัาหาก้ยอ้นก้ลบัไปีในช่วัง 20 ปีี
ที�ผ่่านมา จะพบว่ัา ผ่ลตอบแทนรายปีีของ SET 
ไม่เคยมีก้ารติดลบ 2 ปีีติดต่อก้นั นั�นแสดงว่ัาปีี 
2024 SET มีลุน้ในก้ารปีรบัข้ �นและยิ�งไปีก้ว่ัานั�น
คือ หาก้ปีีใด SET ปีรบัตวััลงแรง จะมีก้ารปีรบั
ข้ �นแรงในปีีถืดัมา บ่งชี�ว่ัาตลาดหุ้นไทยปีี 2024 
อาจก้ลบัมาฟ้้�นตวััเด่นเช่นก้นั
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ลุุ้้น January Effect

คาด SET ช่วังเดือน ม.ค. มีโอก้าสปีรบัตวัั
ข้ �นในก้รอบ 1380-1450 จุด จาก้ควัามคาดหวังั
เชิงบวัก้ของแนวัโน้มดอก้เบี�ยโลก้ที� เตรียมจะ
ปีรบัลดลงในช่วังถืดัไปี ผ่สานก้บัมาตรก้าร
ก้ระตุน้เศรษฐกิ้จจาก้ภาครฐัฯ เช่น Easy E-Receipt 
คาดเขา้มาช่วัยก้ระตุน้ภาคบริโภคเด่นในช่วัง 
ม.ค.-ก้.พ. โดยสำาหรบัก้ลยุทธก์้ารลงทุนในเดือน
นี� ยงัคงเน้นสะสมหุ้นที� ได้แรงหนุนจาก้ภาพ
เศรษฐกิ้จในปีระเทศฟ้้�นตวัั แนวัโน้มผ่ลปีระก้อบ
ก้าร 2024 ขยายตวััดี ผ่สานสะสมหุ้นปัีนผ่ลที�
มกั้จะปีรบัตวััเด่นในช่วังตน้ปีี โดยสำาหรบั Top 
Picks เดือน ม.ค.นี� เราแนะนำา AH, CBG, COCO-
CO, CRC, GPSC  
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หุ้นเด่น  
ประจำาเดือน
มกราคม  
20245
*ราคาเป้ัาห์มายุจาก Bloomberg Consensus

AH (35) 

คาดแนวัโน้มปีี 2024 ยงัเน้นที�ก้ลุ่มล่ก้คา้หลกั้ 
คือ ญี�ปุี� น สหรฐัฯ ผ่สานก้ารขยายฐานล่ก้คา้ใน
ก้ลุ่ม EV จาก้ฐานก้ารผ่ลิตในโปีรตุเก้ส จีน และ
ไทย ขณะที�ราคาหุ้นปัีจจุบนัซื�อขายเพียง PE 5 
เท่า และคาดปัีนผ่ลส่งราวั 5.8%
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COCOCO (10.7) 

ยอดก้ารส่งออก้นำ �ามะพรา้วัไปีจีนยงัเร่งข้ �นต่อ
เนื�อง คาดหนุนก้ำาไร 4Q23 เดินหน้าทำาจุดส่งสุด
ใหม่ และขบัเคลื�อนก้ำาไรปีี 2024 จะเติบโตก้า้วั
ก้ระโดดส่่ระดบั 993 ลา้นบาท (+94%y-y) ขณะ
ที�  Valuation ปัีจจุบนัเทรดเพียงระดบั Forward 
PE ที�  11.7 เท่า  

CBG (90.0*) 

คาดก้ำาไร 4Q23 จะเพิ�มข้ �นทั�ง  q-q และ y-y แรง
หนุนจาก้ยอดขายในตลาด CLMV เริ�มฟ้้�นตวัั 
ผ่สานก้บัก้ารเริ�มรบัร่ร้ายไดธุ้รกิ้จจดัจำาหน่าย
เบียรเ์ป็ีนไตรมาสแรก้ ซ้�งถืือว่ัาไดร้บัก้ารตอบ
รบัที� ค่อนข้างดี เป็ีนแรงขบัเคลื�อนก้ำาไรในปีี 
2024 เติบโตเด่น
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GPSC (57.0*) 

ราคาหุ้นในช่วังที�ผ่่านมาตอบรบัปัีจจยัลบจาก้ 
Policy Risk ไปีค่อนขา้งมาก้ โดยแมว่้ัาก้ำาไร 
4Q23 จะไม่เด่น แต่ Valuation ก็้เขา้ส่่ระดบัที�
น่าดง้ด่ด และคาดทิศทางผ่ลปีระก้อบก้ารในปีี 
2024 จะเริ�มก้ลบัมาดีข้ �นเรื�อยๆ จาก้ราคาค่า
ไฟ้ฟ้้าที�มีแนวัโน้มปีรบัข้ �น

CRC (48.0*)

คาดก้ำาไรปีก้ติ 4Q23 ปีรบัข้ �นทั�ง q-q, y-y จาก้
ก้ารเขา้ส่่ช่วัง High Season และจะขยายตวััต่อ
เนื�องในปีี 2024 จาก้ก้ารบริโภคที�ขยายตวััดี 
และจำานวันนกั้ท่องเที�ยวัที� เร่งข้ �น อีก้ทั�งยงัได้
แรงหนุนจาก้นโยบายภาครฐัฯ เพิ�มเติมในช่วัง
ตน้ปีีอีก้ดว้ัย
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ทุกๆตั�นัปีั มักจะม่คำาถืามเสมอว่ิา January effect 
ปีัน่ั� จะม่ไห์ม? ถืามกันัทุกปีั และก็ตั�องตัอบทุกปีั
ห์ล่กเล่�ยุงไม่ได้�  คราวิน่ั�สำ าห์รับในัปีั 2024 ก่อนัท่�
เราจะไปัพ้ื้ด้บทสรุปักันั เรามาด้้เบ้�องห์ลังกันัก่อนั
ว่ิา มันัค้ออะไร ม่ท่�มาท่� ไปัอยุ่างไร? กันัก่อนันัะ

January effect

January effect คือ ปีราก้ฏก้ารณที์�ดชันี
ตลาดหุ้นจะเคลื�อนไหวัในเชิงบวัก้อย่างโดดเด่น
ในเดือน มก้ราคม โดยมีเหตุผ่ลหลายอย่าง ดงันี�

 (1) ผ่่บ้ริหาร-นกั้วิัเคราะห์ในตลาด มกั้จะ
โลก้สวัยในช่วังตน้ปีี โดย ผ่่บ้ริหารมกั้จะเผ่ยเป้ีา
หมายธุรกิ้จของเคา้สำาหรบัปีีใหม่ว่ัา จะเติบโต
เท่าไหร่(มกั้จะส่ง) ซ้� งนัก้วิัเคราะหก็์้จะเอา  
guidance เหล่านี�มาใส่ไวัใ้นปีระมาณก้ารตั�งตน้

จรูญพัันธ์ วัฒนวงศ์์ 
Head of Research
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ปีี ทำาให้คาดก้ารณก์้ำาไร และ ราคาเหมาะสม จง้
มกั้จะส่งสวัยงามเหมือนอย่่ในทุ่งลาเวันเดอร์ใน
ช่วังตน้ปีี เหล่านี�ช่วัยเรา้ให้นกั้ลงทุนเขา้ซื�อหุ้น
ก้นัในช่วังตน้ปีี

 (2) นกั้ลงทุน หรือ ฟั้นดเ์มเนเจอรต่์างชาติ 
มกั้ปิีดสถืานะของพอรต์ลงทุนก่้อนสิ�นปีี ดว้ัย
ก้ารลดก้ารถืือครองหุ้น (ลด position) จาก้นั�น 
ก็้จะเริ�มก้ลบัมาสรา้งสถืานะใหม่(ซื�อหุ้นคืน)ใน
ช่วังตน้ปีี
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 (3) นกั้ลงทุนมนุษยเ์งินเดือน มกั้จะไดร้บั
โบนสัในช่วังตน้ปีี ทำาให้พวัก้เคา้มีก้ระสุนที�มาก้
พอในก้ารตั�งตน้ลงทุนซื�อหุ้น ซ้�งจะทำาให้มีแรง
ซื�อจาก้ก้องทพัมดเหล่านี�เขา้มาในช่วังตน้ปีี

 (4) ปีลายเดือน กุ้มภาพนัธ ์จะมีก้ารปีระก้าศ
งบปีระจำาปีีก่้อนหน้า ซ้�งจะตามมาดว้ัยก้ารจ่าย
เงินปัีนผ่ลงวัด 2H หรือ บางบริษทัจ่ายปีีละครั�ง 
ดงันั�น จง้มกั้จะมี smart money เขา้มาสะสมซื�อ
หุ้น เพื�อดกั้เงินปัีนผ่ลในงวัดที�จะมาถืง้นั�นเอง

คราวันี�เรามาด่ในเชิงสถิืติบา้งว่ัา ดว้ัยเหตุผ่ล
ทั�ง 4 ขอ้นี� ก้บัตลาดหุ้นไทยให้ผ่ลลพัธอ์ย่างไร 
เกิ้ด January effect จริงหรือเปีล่า? โดยจาก้
ขอ้ม่ล Bloomberg จะพบว่ัาใน 10 ปีีที� ผ่่านมา
เกิ้ด January effect ทั�งหมด 7 ใน 10 ครั�ง และ
มีค่าเฉลี�ยปีรบัตวััเพิ�มข้ �น +1.85% ในเดือน  
มก้ราคม อย่างไรก็้ดี 3 ปีีที� ไม่เกิ้ดก็้มีเหตุผ่ลที�
น่าสนใจดงันี�

 (1) ปีี 2022, SET index ปีรบัตวััลงเล็ก้น้อย 
-0.5% ซ้�งอย่่ในช่วังทา้ยๆของก้ารแพร่ระบาด
ของ COVID-19 ซ้�งยงัมีก้ารแพร่ระบาดซำ �าหลาย
ระลอก้ปีระปีราย



 (2) ปีี 2020, SET index ปีรบัตวััลงถื้ง 
-4.2% เนื�องจาก้เป็ีนช่วังเริ�มตน้ของก้ารแพร่
ระบาดอย่างเป็ีนทางก้ารในปีระเทศไทย หลงั
เห็นสญัญาณจาก้ฝัั่� งจีนในปีลายปีี 2019

 (3) ปีี 2014, SET index ปีรบัตวััลง -1.9% 
ซ้�งขณะนั�นเป็ีนช่วังที�  Fed เตรียมปีระก้าศลด
วังเงิน QE ในเดือนกุ้มภาพนัธ ์ทำาให้สินทรพัย ์
เสี�ยงในตลาดเกิ้ดใหม่เริ�มถ่ืก้เทขาย ขณะเดียวัก้นั
ปีระเทศไทยมีก้ารเลือก้ตั�งทั� วัไปีในวันัที�  2 
กุ้มภาพนัธ ์ท่ามก้ลางควัามขดัแยง้ในปีระเทศ 
ทำาให้ตลาดไม่มั�นใจต่อเสถีืยรภาพของว่ัาที�รฐับาล
ใหม่



ซ้�งจะเห็นว่ัาเหตุก้ารณท์ั�ง 3 ด่จะเป็ีนปัีจจยั
ภายนอก้ที� ไม่สามารถืควับคุมไดท้ั�งสิ �น ดงันั�นก็้
อาจสรุปีไดว่้ัา หาก้ไม่มีเหตุก้ารณอ์ะไรเหนือ
ควัามคาดหมาย January effect ก็้ควัรจะเกิ้ด
ข้ �นเหมือนทุก้ปีี

ปีี 2024 นี� มองอย่างไร หาก้มองไปีโดยรอบ
แลว้ั เราเชื�อว่ัาปีีนี� “ควัรจะมี January effect” 
เพราะนอก้จาก้เหตุผ่ลทั�ง 4 ข้างต้นแล้วั 
สถืานก้ารณส์งครามในตะวันัออก้ก้ลางก็้ยงัอย่่
ในก้รอบจำาก้ดัพื �นที� ส่วันก้ารเมืองไทยจะมีปีระชุม
อภิปีราย พรบ.งบปีระมาณ 2567 ราวัตน้เดือน 
ม.ค. (หาก้ไม่เลื�อน) ก็้เชื�อไดว่้ัาภาพของก้ารก้ระ
ตุน้เศรษฐกิ้จจะถ่ืก้นำามาพ่ดถืง้อีก้ตลอดเดือน 
ซ้�งเป็ีนเชื �อไฟ้แห่งควัามหวังัของตลาดทุนไดดี้
อีก้ดว้ัย ยิ�งไปีก้ว่ัานั�นนกั้ลงทุนต่างชาติซ้�งขาย
หุ้นไทยไปีก้ว่ัา 2 แสนลา้นบาทในปีี 2023 ทำาให้
มี position ในหุ้นไทยที�ค่อนขา้งน้อย ขณะที�ก้าร
ฟ้้�นตวััของไทยคาดว่ัาจะโดดเด่นในก้ลุ่ม Emerg-
ing market แมว่้ัาจะมาจาก้ฐานตำ�าก็้ตาม สุดทา้ย 
Valuation ของตลาดฯก็้ตำ�าก้ว่ัาค่าเฉลี�ย P/E 10 
ปีีอีก้ดว้ัย
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มา Action ก้นั ดงันั�นเพื�อนๆที�ห่อหุ้นขา้ม
มาปีีนี� หรือ ยงัไม่มี position ในหุ้นก็้อาจตอ้ง
เพิ�มสถืานะไวับ้า้งในช่วังตน้เดือน มก้ราคม ซ้�ง
เชื�อว่ัา หุ้นพื�นฐานดี ก้ำาไรเติบโตไดต่้อปีีนี� หรือ 
ผ่่านจุดที�แย่ที� สุดไปีแลว้ัในปีี 2023 และราคา
หุ้นอย่่โซนล่าง เช่น ก้ลุ่ม โรงไฟ้ฟ้้า GPSC BGRIM 
ปิีโตรเคมี PTTGC ก็้ด่น่าสนใจ 

รวัมถืง้หุ้นที�ก้ำาลงัจะข้ �นเครื�องหมาย XD 
จ่ายปัีนผ่ลงวัดถืดัไปีในอตัราส่งๆ เช่น AP  
TISCO JAS Q-CON NER STGT ก็้ลว้ันน่าสนใจ
สะสมเช่นก้นันะครบั
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โครงการ  
Easy E-Receipt

ใชี่�อยุ่างไร ใครได้�บ�าง
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โครงการ Easy E-Receipt ค้อ? : ก่อนัท่�จะเริ�มใชี่�
จริง เราจะมาเล่าให์�ฟัื้งก่อนัว่ิา โครงการดั้งกล่าวิ
ม่ไวิ� เพ้ื้�ออะไร และใชี่�ซ้ื้�ออะไรได้�บ�างกันันัะคะ

โครงก้าร Easy E-Receipt

โครงก้าร Easy E-Receipt เป็ีนโครงก้าร
สำาหรบัผ่่มี้เงินไดซ้้�งมีหน้าที�เสียภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดา โดยจะไม่รวัมห้างหุ้นส่วันสามญัหรือ
คณะบุคคลที�มิใช่นิติบุคคล โดยผ่่ร่้วัมโครงก้าร
จะตอ้งซื�อสินคา้และบริก้ารจาก้รา้นคา้ในราช
อาณาจกั้รที�อย่่ในระบบภาษี โดยจะตอ้งมีใบ
ก้ำาก้บัภาษีเต็มร่ปีแบบ ในร่ปีแบบอิเล็ก้ทรอนิก้ส ์
ผ่่านระบบ e-Tax Invoice & e-Receipt ของก้รม
สรรพาก้ร ม่ลค่ารวัมไม่เกิ้น 50,000 บาท ระยะ
เวัลาเริ�มโครงก้ารตั�งแต่วันัที�  1 มก้ราคม – 15 
กุ้มภาพนัธ ์2024 โดยมีวัตัถุืปีระสงคเ์พื�อก้าร
สนบัสนุนก้ารบริโภคในปีระเทศ  และสนบัสนุน
ผ่่ป้ีระก้อบก้ารที�อย่่ในระบบภาษีให้ใชร้ะบบภาษี
อิเล็ก้ทรอนิก้ส ์

นารี อภิิเศ์วตกานต์ 
นัักวิิเคราะห์์ปััจจัยุพ้ื้�นัฐานั
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Easy E-Receipt ซ่ื้�ออะไรได้ แลุ้ะไมั� ได้บ้ี้าง

Easy E-Receipt สามารถืใชซื้�อสินคา้และ
บริก้ารจาก้รา้นคา้ที�ออก้ใบก้ำาก้บัภาษีเต็มร่ปี
แบบ ในร่ปีแบบอิเล็ก้ทรอนิก้สผ่์่านระบบ  
e-Tax Invoice & e-Receipt ของก้รมสรรพาก้ร 
เวัน้แต่ค่าซื�อสินคา้หรือค่าบริก้าร ดงัต่อไปีนี� 

1 ค่าหนงัสือ หนงัสือพิมพ ์นิตยสาร

2 ค่าบริก้ารหนงัสือ หนงัสือพิมพ ์และ
นิตยสารที�อย่่ในร่ปีของขอ้ม่ลอิเล็ก้ทรอนิก้ส ์
ผ่่านระบบอินเทอรเ์น็ต 

3 ค่าสินคา้หน้�งตำาบลหน้�งผ่ลิตภณัฑ์ซ์้�ง
เป็ีนสินคา้ที� ไดล้งทะเบียนก้บัก้รมก้าร
พฒันาชุมชนไวัแ้ลว้ั โดยก้รณีซื�อสินคา้
หรือรบับริก้ารดงัก้ล่าวัจาก้ผ่่้มิใช่ผ่่้
ปีระก้อบก้ารจดทะเบียนภาษีม่ลค่าเพิ�ม 
ตอ้งไดร้บัใบรบัในร่ปีแบบใบรบัอิเล็ก้ 
ทรอนิก้สผ่์่านระบบ e-Tax Invoice & 
e-Receipt ของก้รมสรรพาก้ร
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สิู่นค้าท้� ไมั�ร�วมั   
Easy E-Receipt ลุ้ดหย�อนภาษ้ไมั� ได้ง

1) ค่าซื�อสุรา เบียร ์และไวัน ์

2) ค่าซื�อยาส่บ 

3) ค่าซื�อรถืยนต ์รถืจกั้รยานยนต ์และเรือ 

4) ค่านำ �ามนัและก้า๊ซสำาหรบัเติมยานพาหนะ 

5) ค่าสาธารณ่ปีโภค ค่านำ �าปีระปีา ค่าไฟ้ฟ้้า

6) ค่าบริก้ารโทรศพัท ์ค่าบริก้ารอินเทอรเ์น็ต

7) ค่าบริก้ารสำาหรบับริก้ารที�มีขอ้ตก้ลงก้ารให้
บริก้ารระยะยาวัซ้�งเริ�มตน้ก่้อนวันัที�  1 มก้ราคม 
2567 หรือสิ �นสุดหลงัวันัที�  15 กุ้มภาพนัธ ์2567 
แมว่้ัาจะจ่ายค่าบริก้ารระหว่ัางวันัที�  1 มก้ราคม 
2567 ถืง้วันัที�  15 กุ้มภาพนัธ ์2567 ก็้ตาม 

8) ค่าเบี �ยปีระก้นัวิันาศภยั โดยหลกั้เก้ณฑ์ ์วิัธี
ก้าร และเงื�อนไขอื�น ๆ เป็ีนไปีตามที�อธิบดีก้รม
สรรพาก้รปีระก้าศก้ำาหนด



ท่�มา : accrevo.com
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ซ่ื้�อครบี้ 50,000 บี้าท ได้เงินค่นเท�าไร

สำาหรบัก้ารคืนเงินลดหหย่อนภาษีนั�น จะ
ไดคื้นเท่าไรข้ �นก้บัอตัราภาษีที�แต่ละบุคคลตอ้ง
เสียภาษี ไม่ใช่ว่ัาซื�อครบ 50,000 บาททุก้คนจะ
ไดเ้งินคืน 50,000 บาท ตวััอย่างเช่น ถืา้ฐานเงิน
เดือนตอ้งเสียภาษีอตัรา 20% ถืา้ซื�อครบ 50,000 
บาทจะไดเ้งินคืน 10,000 บาท เพื�อให้ง่ายจง้ให้
ด่ ร่ปีดา้นบน
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ใครไดป้ีระโยชนจ์าก้มาตรก้ารบา้ง : จาก้
มาตก้ารดงัก้ล่าวั เราคาดว่ัาหุ้นที� ไดป้ีระโยชน์
โดยตรงคือก้ลุ่มสินคา้และบริก้ารที�มีราคาค่อน
ขา้งส่ง (Big ticket size) และก้ลุ่มเป้ีาหมาย คือ 
ก้ลุ่มผ่่มี้รายไดก้้ลางถืง้ส่ง และก้ลุ่มอุตสาหก้รรม
ที�จะไดป้ีระโยชน์โดยตรง คือ 

 1) ก้ลุ่มคา้ปีลีก้ : โดยเฉพาะเครื�องใช้
ไฟ้ฟ้้า, โทรศพัทมื์อถืือ, เครื�องตก้แต่ง
บา้น (เช่น COM7, CPW, SPVI, SYNEX, 
HMPRO เป็ีนตน้) 

 2) ก้ลุ่มห้างสรรพสินคา้ : CRC

 3) ก้ลุ่มโรงแรม : ERW, CENTEL

 4) ก้ลุ่มรา้นอาหาร : M, ZEN
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Dow Theory คืออะไร ?

 • ทฤษฏ่ีวิิเคราะห์์การเคล้�อนัไห์วิขึ้องราคา

 • เป็ันัตั�นักำาเนิัด้การวิิเคราะห์์ทางเทคนิัค

 • คิด้ค�นัโด้ยุ Charles H. Dow

 • ม่มากว่ิา 100 ปีั แล�วิ ยัุงใชี่� ได้� ในัปััจจุบันั

1. ราคาได้สู่ะท้อนทุก้อย�างไว้หมัดแลุ้้ว

ข่าวัสาร งบก้ารเงิน อารมณต์ลาด ไดส้ะทอ้นไปี
ในราคาไวัห้มดแลว้ั

อภิิวัฒน์ ทวีศิ์ริเวทย์ 
นัักวิิเคราะห์์ทางเทคนิัค

หลัุ้ก้ก้าร 6 ข้อของ Dow Theory
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2. ราคาเคลุ่้�อนไหวเป็ีนแนวโน้มั

• แนวัโน้มแบ่งเป็ีน : ขาข้ �น ขาลง และ 
Sideway

Trend แบ่งออก้เป็ีนแนวัโน้มไดอี้ก้ 3 แนวัโน้ม 
ไดแ้ก่้

• Primary Trend หรือแนวัโน้มหลกั้ ใช้
ระยะเวัลา  1 ปีีข้ �นไปี (มีควัามสำาคญัมาก้
ที�สุด)

• Secondary Trend หรือแนวัโน้มรอง  ใช้
ระยะเวัลา 1-6 เดือน (มีควัามสำาคญัรอง
ลงมา)

ตััวิอยุ่างแนัวิโนั�ม ขึ้าข้ึ้�นั ขึ้าลง และ Sideway
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• Minor Trend หรือ แนวัโน้มย่อย  ใชร้ะยะ
เวัลาตำ�าก้ว่ัา 1 สปัีดาห ์(ไม่ค่อยมีควัาม
สำาคญัเท่าไรนกั้)

3. เทรนด์แบี้�งเป็ีน 3 ชี้�วงสู่ำาคัญ

• ช่วังเก็้บของ (Accumulation phase) : 
ช่วังหุ้นถ่ืก้ นกั้ลงทุนเริ�มเก็้บสะสม

• ช่วังเกิ้ดเทรน (Absorption phase) : ช่วัง
ตลาดเริ�มมีควัามเชื�อมั�น ฝ่ั่งชนเริ�มเขา้มา 

• ช่วังแจก้จ่าย (Distribution phase) : ช่วัง
นกั้ลงทุนทำาก้ำาไร ทิ �งหุ้นก้นั
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4. ราคาต้ัองสู่อดคลุ้้องกั้น

• ราคาสินคา้ที�เกี้�ยวัขอ้ง ควัรไปีในทิศทาง
เดียวัก้นั

• เช่น SET ทะลุ High ข้ �น SET50 ก็้ควัร
ทะลุ High ข้ �น 

• หาก้ในทางตรงก้นัขา้ม SET ทะลุ High 
ข้ �น แต่ SET50 ไม่ทะลุ High ข้ �น อย่างนี�
ตอ้งระวังั

5. Vol. หร่อ ปีริมัาณก้ารซ่ื้�อขายต้ัองสัู่มัพันธ์์กั้น

• ช่วังแนวัโน้มขาข้ �น เวัลาข้ �น Vol. ควัรข้ �น 
และในช่วังราคาย่อตวััในขาข้ �น Vol. จะหาย

• ช่วังแนวัโน้มขาลง เวัลาลง Vol. ควัรข้ �น 
และในช่วังราคาดีตวััในขาลง Vol. จะหาย

6.แนวโน้มัจะเคลุ่้�อนไหวไปีเร่�อยๆ จนก้ว�าจะเกิ้ด
ก้ารเปีลุ้้�ยนแนวโน้มั 
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(ก้ารข้�น จะข้�นจนก้ว�าจะไมั�ข้�น แลุ้ะ ก้ารลุ้ง จะลุ้ง
จนก้ว�าจะไมั�ลุ้ง)

• ราคาวิั�งจะเป็ีนเทรนดอ์ย่างต่อเนื�อง ใน
ทิศทางใดทิศทางหน้�ง จนก้ว่ัาจะเกิ้ดก้าร 
ก้ลบัตวััของราคา และ เปีลี�ยนทิศทาง
แนวัโน้มของราคาเรียก้ว่ัาราคามีก้าร
เปีลี�ยนโครงสรา้ง หรือเปีลี�ยนเทรนด์

สู่รุปี

• ก้ารใช้ทฤษฎีี Dow Theory จะทำาให้
เทรดเดอรน์กั้ลงทุน เขา้ใจถืง้ภาพรวัม
ของตลาดไดดี้ยิ�งข้ �น 

• มองเห็นแนวัโน้มของราคา ร่ว่้ัาราคามี
ก้ารปีรบัตวััไปีในทิศทางใด และมีแนวั
โน้มว่ัาจะเป็ีนอย่างไรต่อไปี
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AI ก้ำาลัุ้งจะเปีลุ้้�ยนโลุ้ก้อนาคตัไปีอย�างสิู่�นเชิี้ง
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สวัิสด่้ครับพ่ื้�ๆเพ้ื้�อนัๆนั� องๆชี่าวิ ลิเบอเรเตัอร์ 
ทุกๆท่านั ผู้มอาร์ม ทิวัิตัถ์ื ชุี่ติัภัทร์ เป็ันั Invest-
ment Content Creator ให์� กับทางลิเบอเรเตัอร์ 
ห์ลายุๆท่านัคงจะได้�เห็์นัผู้มในัรายุการอยุ่าง LIB 
Insights ท่�สัมภาษณ์์ผู้้�บริห์ารบริษัทมห์าชี่นัอยุ่าง
เจาะล้ก และรายุการ Weekly Crypto Update 
ท่�มาอัพื้เด้ทเร้�องราวิในัแวิด้วิงขึ้องคริปัโทเคอร์ 
เรนัซ่ื้ ห์ลังจากน่ั�ผู้มก็จะคลอด้รายุการ Live รวิม
ไปัถ้ืงคลิปัให์�ควิามร้�ด้�านัการลงทุนัผู่้านั LIB Glue 
ด้�วิยุนัะครับ ขึ้อฝากเน้ั�อฝากตััวิกับนัักลงทุนัด้�วิยุ
นัะครับ

โพสู่ของหนุ�มัเม่ัองจันท์

เมื�อสปัีดาหที์�แลว้ั ทางพี�ตุม้ หนุ่มเมืองจนัท ์
ได้โพส สเตตสับน Facebook ว่ัา “อีก้ไม่นาน โลก้
จะแบ่ง ‘คนทำางาน’ เป็ีน 2 ก้ลุ่ม คือคนที�ใช ้AI 
เป็ีน ก้บั คนที�ใช ้AI ไม่เป็ีน” ผ่มเชื�อว่ัาคนที�อ่าน

ทิวัตถ์์ ชุติภัิทร์ 
Investment Creator
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โพสนี�น่าจะมีอย่่สามก้ลุ่มหลกั้ๆ ก้ลุ่มแรก้คือคน
ที�เห็นดว้ัยก้บัโพสนี� ก้ลุ่มที�สองคือคนที� ไม่เห็น
ดว้ัยก้บัโพสนี� ก้ลุ่มที�สามคือก้ลุ่มที�ลงัเลและไม่
แน่ใจว่ัา สิ�งนี�เป็ีนเรื�องจริงหรือไม่ ซ้�งโดยส่วัน
ตวััแลว้ัผ่มอย่่ในก้ลุ่มแรก้ครบั 

AI กำาลัง แบ่งคนัเป็ันั 2 กลุ่ม 
ท่่มา : Facebook Fanpage   ห์นุ่ัมเม้องจันัท์  
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ผ่มเชื�อว่ัา AI มีปีระโยชนม์าก้ก้ว่ัาที� ทุก้คน
คิด ผ่มใช ้AI ในก้ารช่วัยวิัเคราะหแ์ละสรุปีบทควัาม
อนัยาวัยืดให้ผ่ม จาก้เดิมที�ตอ้งใชเ้วัลาปีระมาณ 
2-3 ชั�วัโมงในก้ารอ่านและสรุปีบทควัาม ทุก้วันั
นี�เหลือเพียงแค่ 10 นาที ผ่มก็้สามารถืเขา้ใจว่ัา
บทควัามหรือคลิปีใน YouTube เรื�องนี�คือเรื�อง
เกี้�ยวัก้บัอะไร ผ่มให้ AI สามารถือธิบายไดใ้นไม่
กี้�นาที แทนที�จะตอ้งด่คลิปีควัามยาวัหลายสิบ
นาทีครบั ผ่มเลยชอบใช ้AI ในก้ารช่วัยผ่มคิด
วิัเคราะหก์้บัก้ารทำางานของผ่มครบั จง้เห็นดว้ัย
ก้บัโพสของพี�ตุม้ ผ่มจง้อยาก้แบ่งปัีนเรื�องราวั
ของหุ้น AI ให้นกั้ลงทุนฟั้งครบั

AI Investing Economy

สำาหรบันกั้ลงทุนอย่างเรา ก้ารที�เราสามารถื
เขา้ใจเรื�องราวับริบทของ AI ได ้ยิ�งจะเป็ีนก้าร
เพิ�มแตม้ต่อในก้ารลงทุนของเราให้มาก้ข้ �น เพราะ
เราจะเขา้ใจสิ�งที�คนส่วันใหญ่ยงัไม่เขา้ใจ และ 
สามารถืนำาขอ้ม่ล แนวัทางนี� ไปีต่อยอดในก้าร
ลงทุนได้
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 เรามาด่ภาพรวัมของปีระเด็นนี�เพื�อหาไอ
เดียก้ารลงทุนผ่่านชารท ์AI Investing Ecosys-
tem นี�ก้นัครบั (ขอบคุณภาพจาก้ พี�โต เพจ Bil-
lionaire VI ครบั) 

ภาพหลกั้ของธุรกิ้จที�เกี้�ยวัขอ้งก้บั AI นี�จะ
ถ่ืก้แบ่งออก้เป็ีนสี�องคป์ีระก้อบ ดงันี�  Hardware, 
Compute, Data และ Models
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Hardware

ใน Stage แรก้ของก้ารพฒันา AI ข้ �นมา เรา
ตอ้งมีอุปีก้รณ ์Hardware ให้ครบถืว้ันในก้าร
สรา้ง Application หรือ Models ข้ �นมา เปีรียบ
เสมือนเสาเข็มและอิฐในก้ารสรา้งบา้น Hard-
ware คือเสาเข็มหลกั้ในก้ารสรา้ง AI ข้ �นมา หุ้น
เด่นๆที�เกี้�ยวัเนื�องในขั�นตอนนี� เช่น TSMC AMD 
และ INTEL

Compute

ใน Stage ที�สองคือก้าร Compute พ่ดง่ายๆ
คือก้ารเชื�อมโยงก้นัระหว่ัาง Hardware ทั�งหมด
ในระบบ เพื�อนำามาแก้ส้มก้าร ให้ตอบโจทยที์�ทาง
คนใชง้านตอ้งก้าร เปีรียบเสมือนก้ารปีระก้อบ
บ้านข้ �นมาครับ หุ้นในก้ลุ่มนี�ที� เด่นๆก็้เช่น  
GOOGLE NVIDIA และ AMZN

Data

ใน Stage ที�สามคือก้ารรวับรวัมขอ้ม่ล ซ้�งส่วัน
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ใหญ่แลว้ั AI เจา้ดงัๆอย่าง Google Bard, ChatGPT 
หรือ Midjourney จะแข่งก้นัตรงนี�เป็ีนอย่างแรก้
ครบั ว่ัาใครรวับรวัม data ไดเ้ยอะก้ว่ัาก้นั ว่ัาไปี
แลว้ัก็้เสมือนก้ารซื�อของเขา้บา้นเลยครบั หุ้นเด่นๆ
ในก้ลุ่มนี�คือ SNOW, MSFT และ PLTR ครบั

Models

ใน Stage ที� สี�  คือเรื�องของ Models หรือพ่ด
ง่ายๆคือ สมก้ารในก้ารวิัเคราะหแ์ละดง้เอาขอ้ม่ล
ออก้มาให้คนที� ป้ีอนขอ้ม่ลไดด่้ว่ัาเมื�อ AI คิด
วิัเคราะหแ์ลว้ั เป็ีนไปีตามอย่างที�คนป้ีอนขอ้ม่ล
อยาก้ไดห้รือไม่  ซ้�งมนัก็้จะเหมือนก้ารจดัเรียง
เฟ้อรนิ์เจอร์ให้ลงตวัั เป็ีนสไตลที์�ต ัวัเองตอ้งก้าร 
หุ้นในก้ลุ่มนี�ก็้จะมีอย่าง META เป็ีนตน้

บทสรุปี : ผ่มมองว่ัาในฐานะนกั้ลงทุน ไม่
จำาเป็ีนที�เราจะตอ้งตดัสินว่ัาเห็นดว้ัยหรือไม่เห็น
ดว้ัยก้บัโพสของพี�หนุ่มเมืองจนัท ์เพียงแต่ว่ัา
อยาก้ให้พี�ๆนกั้ลงทุนลองเริ�มศก้้ษาเรื�อง AI ด่ 
เพราะมีหุ้นที�น่าสนใจและน่าจะเอาไปีศก้้ษาต่อ
อีก้เพียบเลย 
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ควัามจริงหุ้นที�เติบโต บางทีแลว้ัอาจจะไม่
ไดเ้ป็ีนหุ้นที�เราชอบ หรืออุตสาหก้รรมที�เราชอบ
ก็้ได ้ขอแค่เพียงหุ้นเหล่านี�มีโอก้าสสรา้งก้ำาไร
ให้เราได ้ตวััเราเองก็้แฮปีปีี�แลว้ัครบั หรือว่ัาตวัั
เราจะฝึั่ก้ลองใช ้AI แบบง่ายๆก็้ไดน้ะครบั 

ผ่มแนะนำาว่ัาก้ารใช ้AI เปีรียบเสมือนก้าร
เสิรช์ Google แบบ 2.0 นั�นคือ เราสามารถืใช้
มนัเป็ีนผ่่ช่้วัยส่วันตวััของเราได ้ตวััอย่างที�ผ่ม
ชอบถืาม เช่น เราชอบหนงัเรื�องนี� มีหนงัเรื�อง
ไหนที�คลา้ยก้นัอีก้บา้ง มีหนงัสือเล่มไหนที� น่า
อ่านแต่คนไม่ค่อยร่จ้กั้ก้นับา้ง นี� คือส่วันหน้�งที�
ผ่มถืามครบั ไปีลองเล่นก้นัไดค้รบั ทา้ยที� สุดนี� 
สวัสัดีปีีใหม่ และขอให้ปีีนี�เป็ีนปีีที�ราบรื�นให้ก้บั
ทุก้คนครบั 
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ลงทุนนอก กับ 
 Liberator ผ่าน ETF 

กลุ่ม US Bank กัน
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ห์ลายุท่านัท่�สนัใจอยุากจะลงทุนัในัหุ์�นัแบงก์ ห์ร้อ 
สถืาบันัการเงินัสห์รัฐ กับทาง Liberator แต่ัไม่ม่
เวิลาติัด้ตัามการลงทุนัในัร้ปัแบบเป็ันัหุ์�นัรายุตััวิ.. 
ETF ขึ้องหุ์�นักลุ่มน่ั�  น่ัาจะเป็ันัอ่กห์น้ั�งทางเล้อกท่�
ตัอบโจทย์ุควิามตั�องการน่ั� ได้�

คำาถืามต่อมา คือ ETF ของก้ลุ่มนี� 

ก็้มีทางเลือก้หลาก้หลายมาก้ แลว้ัจะเลือก้
ตวััไหนดี ผ่มมองว่ัา ETF เซก้เตอรแ์บงก้ส์หรฐั
นั�น มีตวััเลือก้ที� น่าสนใจอย่่ 3 ตวััเลือก้ ไดแ้ก่้ 
KBE, BNKS และ KRE  ซ้�ง   KBE คือ ETF เน้น
หุ้นแบงก้ทุ์ก้ก้ลุ่มและทุก้ขนาด BNKS คือ ETF 
ที�เน้นหุ้นแบงก้์ใหญ่ และ  KRE คือ ETF ที�เน้น
หุ้นแบงก้ก์้ลุ่ม Regional Bank

ผ่มจะแนะนำารายละเอียดของ 3 ตวััเลือก้นี�
ให้ท่าน ดงันี�

ดร.บุญธรรม รจิตภิิญโญเลิศ์ 
ผู้้� เช่ี่�ยุวิชี่าญด้�านัเศรษฐกิจและ การลงทุนั
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1. KBE เป็ีน ETF ท้�สู่ร้างเลุ้้ยนแบี้บี้ดัชี้น้ท้�ม้ัช่ี้�อ
ว�า SPDR® S&P Bank ETF

โดยถืือเป็ีน ETF แนวัแบงก้ส์หรฐัที�คลอบ
คลุมในสถืาบนัก้ารเงินแทบทุก้ปีระเภท ครอบคลุม
สถืาบนัก้ารเงินครบถืว้ันทั�งขนาด เล็ก้ ก้ลาง
และใหญ่ ซ้�งจะมีก้ารถ่ืวังนำ �าหนกั้ของหุ้นแบบ
เท่าก้นัหรือ Equal Weight 

KBE ใชวิ้ัธีก้ารเลียนแบบอตัราผ่ลตอบแทน
ของดชันี S&P Banks Select Industry Index 

ตัารางท่่ 1 : ร้ปัแสด้งรายุช่้ี่อหุ์�นัแบงก์สห์รัฐ 10 ตััวิ
แรก ขึ้องKBE, BNKS และ KRE

ท่่มา : S&P 
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ซ้�งมีวิัธีก้ารลงทุนก้ระจายในก้ลุ่มต่างๆ ไดแ้ก่้ 
Asset Management & Custody Banks, Diver-
sified Banks, Regional Banks, Diversified Fi-
nancial  Services และ Commercial & Resi-
dential Mortgage Finance ที�ทำาตามหลกั้ก้าร 
North American Industry Classification (NA-
ICS) of Depository Credit Intermediation  ซ้�ง
ทาง S&P จะเลือก้หุ้น 35 ตวััในแต่ละก้ลุ่มขา้ง
ตน้ โดยให้นำ �าหนกั้แบบ Equal Weight โดยมีเงิน
ลงทุนทั�งหมด (Theoretical Value)เท่าก้บั 
$2,000,000,000 

สำาหรบัรายชื�อหุ้นแบงก้ส์หรฐั 10 ตวััแรก้ 
ของKBE แสดงไวัด้งัตารางที�  1

ร้ปัท่่ 1 : ร้ปัแสด้งอัตัราผู้ลตัอบแทนั KBE เท่ยุบกับ 
Benchmark ณ์ 30 พื้.ยุ. 2023

ท่่มา : FT
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2. BNKS เป็ีน ETF ท้�สู่ร้างเลุ้้ยนแบี้บี้ดัชี้น้ท้�ม้ัช่ี้�อ
ว�า iShares S&P U.S. Banks ETF

ถืือเป็ีน ETF ก้ลุ่มแบงก้ส์หรฐัที�คลอบคลุม
สถืาบนัก้ารเงินที�เน้นแบงก้ข์นาดใหญ่มาก้ก้ว่ัา 
โดยมีก้ารถ่ืวังนำ �าหนกั้ของหุ้นแบบม่ลค่าตลาด
ตามแนวัทาง Capped float market cap weight-
ed ซ้�งใชวิ้ัธีก้ารเลียนแบบอตัราผ่ลตอบแทน
ของดชันี S&P 900 Banks (Industry) 7/4 
Capped Index ในปัีจจุบนัมีวิัธีก้ารลงทุนก้ระจาย
ในก้ลุ่มแบงค ์จำานวัน 41 ตวัั และมีค่าเฉลี�ย Mar-
ket Cap ในดชันีนี�เท่าก้บั $3.26 หมื�นลา้น ทั�งนี� 
Market Cap ของหุ้นที�ใหญ่ที�สุดเท่าก้บั $4.53 
แสนลา้น และเล็ก้ที� สุด เท่าก้บั $2.63 พนัลา้น 
โดยหุ้นที�มีนำ �าหนกั้มาก้ที�สุดเท่าก้บั 7.5% 

สำาหรบัรายชื�อหุ้นแบงก้ส์หรฐั 10 ตวััแรก้ 
ของBNKS แสดงไวัด้งัตารางที�  1

ร้ปัท่่ 2 : ร้ปัแสด้งอัตัราผู้ลตัอบแทนั BKNS เท่ยุบกับ 
Benchmark ณ์ 18 ธ์.ค. 2023

ท่่มา : FT
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3. KRE เป็ีน ETF ท้�สู่ร้างเลุ้้ยนแบี้บี้ดัชี้น้ท้�ม้ัช่ี้�อ
ว�า S&P Regional Banks Select Industry 
Index

ถืือเป็ีน ETF แนวัแบงก้ส์หรฐัที�เน้นปีระเภท 
Regional Bank โดยมีก้ารถ่ืวังนำ �าหนกั้ของหุ้น
ตามแนวัทาง Modified Equal weighted ซ้�งมี
วิัธีก้ารลงทุนก้ระจายในก้ลุ่มต่างๆ ในปัีจจุบนัมี
วิัธีก้ารลงทุนก้ระจายในก้ลุ่มแบงคจ์ำานวัน 139 
ตวัั โดยค่าเฉลี�ยของ Market Cap ของ ETF ใน
ดชันีนี�เท่าก้บั $2.85 พนัลา้น, Market Cap ของ
หุ้นที�ใหญ่ที�สุดเท่าก้บั $4.28 หมื�นลา้น และเล็ก้
ที�สุด เท่าก้บั $331 ลา้น สำาหรบัรายชื�อหุ้นแบงก้์
สหรฐั 10 ตวััแรก้ ของBNKS แสดงไวัด้งัตาราง
ที�  1

ร้ปัท่่ 2 : ร้ปัแสด้งอัตัราผู้ลตัอบแทนั BKNS เท่ยุบกับ 
Benchmark ณ์ 18 ธ์.ค. 2023

ท่่มา : FT
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จาก้ 3 ตวััเลือก้ดงัก้ล่าวั ผ่มหวังัว่ัาจะเป็ีน
ไอเดียเริ�มตน้ในก้ารศก้้ษาเพื�อลงทุนใน ETF ของ 
US Bank เพื�อให้ทุก้ท่านไดน้ำาไปีต่อยอดหาขอ้ม่ล 
ETF ที�น่าสนใจ ในแง่ของมุมมองดา้นอตัราผ่ล
ตอบแทนที�ดี และ ควัามเสี�ยงที�พอดี สอดคลอ้ง
ก้บัเป้ีาหมายก้ารลงทุนของท่าน

โดยหาก้ชอบแบงก้ส์หรฐัที�ใหญ่หน่อยก็้ให้
ลงทุนใน BNKS หาก้ชอบก้ลุ่มแบงก้ส์หรฐัแนวั 
Regional ก็้ลงทุนใน KRE หรือหาก้สนใจแบงก้์
สหรฐัแบบรวัมทุก้ก้ลุ่มและทุก้ขนาด ก็้ให้ลงทุน
ใน KBE  ทั�งนี� ก้ารลงทุนมีควัามเสี�ยง ผ่่ล้งทุน
ควัรจะใชวิ้ัจารณญาณในก้ารพิจารณาให้รอบคอบ 
ก่้อนตดัสินใจในก้ารลงทุนทุก้ครั�งครบั
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Disclosures & Disclaimer

รายงานน้ี ถูกจัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี 
นักลงทุนควรตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนํา
ต่างๆ จัดทําข้ึนบนการวิเคราะห์เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสม
ทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงเทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย
(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึงประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการดําเนินงานบริษัท 
ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต่ํากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึง
ผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะนําการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือ
วัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดทํารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก 
บล.ลิเบอเรเตอร์ ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจาก
ทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อ
การสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และคําแนะนําท่ีปรากฏ
อยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้คําเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ 
เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึน
และอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตก
ต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลักในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวัน
ท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หากจะมีข้อมูลใหม่ หรือ
เหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดทํา หรือการเผย
แพร่บทวิเคราะห์น้ี อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี 
ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ี
จะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเร
เตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกทําข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดทําใหม่ ไม่ว่าจะเป็น
บางส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบ
ต่อผลท่ีตามมาจากการกระทําของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระทําส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ กําหนดคําแนะนําการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้น
ในปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง 
+10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาใน
หุ้นปัจจุบัน กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% 
ข้ึนไป

โดยคําแนะนําด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับคําแนะนําทางเทคนิครายวัน หรือ 
คําแนะนําในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาคําแนะนําในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

ซ้ือ (BUY)

ถือ (HOLD)

ขาย (SELL)
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Thai Ins��te of Directors Associa�on (IOD) : 
Corporate Governance Report 2023

คําอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น นํามาจากรายงาน “Corporate Governance 
Report of Thailand Companies 2023” เผยแพร่เม่ือ 9 พฤศจิกายน 
2566 โดย สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดทําข้ึน
ตามนโยบายของ สนง. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลัก 
ทรัพย์ (กลต.) ด้วยการสํารวจ และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) 
ดังน้ันผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  
ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความถูกต้องของรายงานฉบับดัง
กล่าวได้
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An�-Corrup�on Progress Indicator : as of 1st November 2023

Liberator Research

ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (1 พ.ย. 2566) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ 

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จํากัด (สํานักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810 และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906 
ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441t

ได้รับการรับรอง CAC-
ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC-

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.w@liberator.co.th

ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์การลงทุน Boontham.R@liberator.co.th

นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th

วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิค Apiwat.T@liberator.co.th 

ทิวัฒถ์ ชุติภัทร์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Tiwat.C@liberator.co.th

จิรภัทร คงบัว ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ Jirapat.K@liberator.co.th 

2S AYUD BWG CSC GBX ILM KTB MOONG PDJ PT SC SORKON TCMC TOG UOBKH

7UP B CEN DCC GC INET KTC MSC PG PTECH SCC SPACK TFG TOP UV

AAI BAFS CENTEL DELTA GCAP INOX L&E MST PHOL PTG SCCC SPALI TFI TOPP VCOM

ADVANC BAM CFRESH DEMCO GEL INSURE LANNA MTC PIMO PTT SCG SPC TFMAMA TPA VGI

AF BANPU CGH DIMET GFPT INTUCH LHFG MTI PK PTTEP SCGP SPI TGH TPCS VIH

AH BAY CHEWA DRT GGC IRPC LHK NATION PL PTTGC SCM SPRC THANI TRT WACOAL

AI BBL CHOTI DUSIT GJS ITEL LPN NCAP PLANB PYLON SCN SRICHA THCOM TRU WHA

AIE BCH CHOW EA GPI IVL LRH NEP PLANET Q-CON SEAOIL SSF THIP TSC WHAUP

AIRA BCP CIG EASTW GPSC JAS M NKI PLAT QH SE-ED SSP THRE TSI WICE

AJ BCPG CIMBT ECF GSTEEL JKN MAJOR NOBLE PM QLT SELIC SSSC THREL TSTE WIIK

AKP BE8 CM EGCO GULF JR MALEE NOK PPP QTC SENA SST TIDLOR TSTH XO

AMA BEC CMC EP GUNKUL JTS MATCH NRF PPPM RABBIT SGC STA TIPCO TTA YUASA

AMANAH BEYOND COM7 EPG HANA KASET MBAX NWR PPS RATCH SGP STGT TISCO TTB ZEN

AMATA BGC COTTO ERW HARN KBANK MBK OCC PR9 RML SINGER STOWER TKS TTCL ZIGA

AMATAV BGRIM CPALL ESTAR HENG KBS MC OGC PREB RS SIRI SUSCO TKT TU

AP BKI CPAXT ETC HMPRO KCAR MCOT OR PRG RWI SITHAI SVI TMD TVDH

APCS BLA CPF ETE HTC KCC META ORI PRINC S&J SKR SYMC TMILL TVO

AS BPP CPI FNS ICC KCE MFC PAP PRM SAAM SMIT SYNTEC TMT TWPC

ASIAN BROOK CPL FPI ICHI KGEN MFEC PATO PROS SABINA SMK TAE TNITY UBE

ASK BRR CPN FPT IFS KGI MILL PB PSH SAK SMPC TAKUNI TNL UBIS

ASP BSBM CPW FSMART III KKP MINT PCSGH PSL SAPPE SNC TASCO TNP UEC

AWC BTS CRC FTE ILINK KSL MONO PDG PSTC SAT SNP TCAP TNR UKEM

ACE BTG CV EVER J MEGA OSP PROEN SANKO SM TEGH TQM WIN

ADB BYD DEXON GLOBAL JMART MENA OTO PRTR SENX SUPER TGE TRUE WPH

ASW CAZ DMT GREEN JMT MITSIB POLY RBF SFLEX SVOA TIPH VARO XPG

BBGI CBG DOHOME ICN LEO MODERN PQS RT SIS SVT TKN VIBHA

BRI CI EKH ITC LH NER PRIME SA SKE TBN TPLAS W

 CAC

 CAC




