
อาจารย์เพชร : พยายาม ฟ้ืน
ความเช่ือม่ัน

น้าแดง : แบนคนไทยใช้ 
NVDR เขย่าตลาด? 

พ่ีเซียง : ส้ินปี 66 น้ี วางแผน
ลดหย่อนภาษียังไงดี!?

ดร.บุญธรรม :  รู้จัก ETF 
สหรัฐใหม่ เน้นลงทุนเพ่ือ
เกษียณ

โค้ชบาส : มารู้จัก RRR  กับ 
Winrate 

December 2023



10

Content

4

16

20 28

พยายาม ฟ้ื้� นความ
เช่่อม่่น
วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ 
นักกลยุทธ์์ การลงทุน

แบนคนไทยใช้ 
NVDR เขย่า
ตลาด?

ร้้จ่ก ETF สหร่ฐใหม่ 
เน้นลงทุนเพ่่อเกษีียณ

ส้�นปีี 66 นี�  วางแผนลดหย่อน
ภาษีีย่งไงดี!? 

มาร้้จ่ก RRR  
ก่บ Winrate 

จิรูญพัินธ์์ วัิฒนวิงศ์ิ 
Head of Research

ดร.บุุญธ์รรม รจิิตภิิญโญเลิิศิ  
ผู้เช่ียวชาญด้านเศรษฐกิจ และ การลงทุน

นารี อภิิเศิวิตกานต์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน

อภิิวัิฒน์ ทวีิศิิริเวิทย์
นักวิเคราะห์ทางเทคนิค



3

Hello  
Liberator Family
สวัสดีชาว liberator

เผลอแป๊บเดียว ปี 2023 กำาลังจะผ่านไป ซ่ึง 3 เดือนล่าสุด SET index ปรับตัว
ลงยับ! เดือน กันยายน -94 จุด, ตุลาคม -89 จุด ทำาจุดต่ำาสุดท่ี 1366 จุด และ
ล่าสุด พฤศจิกายน SET index เฉียดจะทำาโลว์ ใหม่ หลังข่าวเชิงลบของตลาด
ทุนไทย แต่ได้ประเด็นบวกลุ้นดอกเบ้ียสหรัฐใกล้จบวงจรขาข้ึนประคองไว้

ฉบับน้ี อ.เพชร เรียกสติชวนช้อน 5 หุ้นกำาไรแข็งแกร่ง, น้าแดง เล่าประเด็น 
NVDR ท่ี กลต.เตรียมแบนคนไทยใช้ ว่าหุ้นอะไรต้องจับตา, ป้าเซียง พาเพ่ือนๆ 
วางแผนย่ืนภาษี ใครเล่นหุ้นปันผลควรอ่าน ส่วน ดร.บุญธ์รรม มากับกองทุน 
Blackrock ท่ีเตรียมออก ETF ให้รายย่อยลงทุนเพ่ือการเกษียน ตบท้ายด้วย
ไอเดียเทรดคูลๆ กับโค้ชบาส ถ้าอยากชนะตลาด RRR และ Winrate เป็นส่ิง
ท่ีคุณต้องรู้

สำ าหรับเล่มส่งท้ายปี 2023 ทีม Research ขอขอบพระคุณลูกค้าท่ีกรุณา
สนับสนุน Liberator อย่างเหลือเช่ือมาตลอดปีน้ี ชาว Liberator ทุกคนขอ
อวยพรให้ทุกท่านประสบความสำาเร็จกับหน้าท่ีการงาน การลงทุน และสุขภาพ
ท่ีดี กับปีใหม่ 2024 ท่ีกำาลังจะมาครับ 
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พิยายาม 
ฟ้ืนควิามเช่ือม่ัน

พ.ย. ตลาดทรงตัว

ภาพรวมการลงทุุนเดือนพฤศจิกายนท่ีผ่านมา SET แกว่ง
ผันผวน แต่ปิดทรงตัว แย่กว่าตลาดภูมิภาค ท่ามกลาง

ปริมาณการซ้ือขายท่ีชะลอตัว

วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ



5

วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ 
นักกลยุทธ์์ การลงทุน

โดยปัจจัยภายนอกถือเป็นแรงหนุนจากความคาดหวัง
ต่อวงจรดอกเบ้ียขาข้ึนของสหรัฐฯ ท่ีคาดจะเข้าสู่จุด
สูงสุดแล้ว ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธ์บัตรรัฐบาล
ท่ัวโลกปรับฐานลง กระตุ้นแรงเก็งสินทรัพย์เส่ียงมาก
ย่ิงข้ึน

แต่อย่างไรก็ดี SET ยังถูกแรงกดดันจากปัจจัย
ในประเทศ ท้ังการผ่านช่วงฤดูกาลรายงานผล
ประกอบการ ซ่ึงพบว่า กำาไรตลาดหุ้นไทยยังถูก
ปรับลดลง ผสานกับการขาดความเช่ือม่ันต่อ
การลงทุน จากความกังวลประเด็น Program 
Trading, Short Sell, Naked Short ล้วนเป็น
ประเด็นสำาคัญท่ีกระทบต่อการลงทุนมากย่ิงข้ึน 

ว้กฤตความเช่่อม่่น

ประเด็นสำาคัญประเด็นหน่ึงท่ีทำาให้ความเช่ือม่ัน
ของตลาดหุ้นไทยหดตัวลงไปเร่ือยๆ ในช่วงท่ีผ่าน
มา คือ การเข้ามาของ Program Trading

ซ่ึงหากย้อนกลับไปในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา จะพบ
ว่า Program Trading มีบทบาทท่ีสำ าคัญมากข้ึน
เร่ือยๆ โดยในช่วงแรก (ปี 2019-2020) พบว่า 
สัดส่วนของการลงทุนผ่าน Program Trad-
ing คิดเป็น 20-25% ของปริมาณการซ้ือขาย
ท้ังหมด ขณะท่ีปัจจุบันสัดส่วนปรับข้ึนมาสูงถึง 
ระดับ 40% ของปริมาณการซ้ือขายท้ังตลาด



ด้วยท้ังความเร็วในการตัดสินใจ การ
ตัดเร่ืองของอารมณ์ และการได้เปรียบ
ในด้านต้นทุน (ค่าคอมมิชช่ัน) ย่ิงทำาให้
การลงทุนเพ่ือสู้กับ Program Trading 
ทำาได้ยากย่ิงข้ึน  ซ่ึงทำาให้ปริมาณการ
ซ้ือขายของนักลงทุนรายย่อยหดตัวลง

ดังน้ัน คงต้องหวังให้ทางตลาด หลัก
ทรัพย์ และ กลต. ลงมาเพ่ิมความเข้ม
งวด หรืออาจออกกฎท่ีช่วยสกัดก้ัน
การกระทำาดังกล่าว เพ่ือให้ตลาดหุ้นไทย
กลับมาอยู่ในภาวะปกติมากย่ิงข้ึน

นอกจากน้ีตลาดยังมีการพูดถึง
ประเด็น Naked Short ท่ีมักทำาใน
รูปแบบของ Net Settlement ท่ี
ในอดีตเคยเกิดข้ึนมาแล้ว ซ่ึงหาก
ในปัจจุบันยังเกิดข้ึนอีก ก็จะย่ิง
ทำาให้ตลาดหุ้นไทยหมดเสน่ห์ลงไป
เร่ือยๆ

ย่งรอคอยมาตรการกระตุ้น 
เพ่้มเต้ม 

หลายมาตรการภาครัฐฯ ในช่วงโค้ง
สุดท้ายของปี คาดจะเป็นปัจจัยท่ีเข้ามา
พยุง sentiment ได้มากข้ึน ท้ังการเตรี

วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ

ยมเข้ามาแก้ปัญหาหน้ีในระบบและนอก
ระบบ, การหามาตรการกระตุ้นภาคการ
ท่องเท่ียวไทยท่ีปีน้ีทำาได้ตำ่ากว่าท่ีคาด
หวังไว้, การออกมาตรการกระตุ้นการ
บริโภคในระยะถัดไปท้ัง โครงการ Dig-
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ital Wallet (แต่ยังต้องรอการตีความ
จากกฤษฎีกา), โครงการ e-Refund 
รวมถึงโครงการท่ีจะเข้ามากระตุ้นใน
ช่วงปลายปีน้ีเลย เช่น การออกกองทุน 
Thailand ESG Fund (TESG)

รอ TESG ช่วยกระตุ้นโค้งสุดท้าย

ล่าสุด ครม.  ไ ด้อนุมัติการจัดต้ัง
กองทุน TESG ซ่ึงมีวัตถุประสงค์ ในการ
ลงทุนหุ้นไทยหุ้นไทยท่ีมี ESG ในระดับ
ดี โดยเราประเมินเป็นบวกเล็กน้อยต่อ 
SET จาก 

1) เป็นเม็ดเงินเข้าลงทุนในหุ้นไทย ดีกว่า
กองทุน SSF ท่ีมีตัวเลือกหลากหลาย 

2) เป็นวงเงินลดหย่อนเพ่ิมเติม สะท้อน
เป็นเม็ดเงินใหม่ท่ีเข้าสู่ตลาด

3) พยุงได้เร็วต้ังแต่ ธ์.ค. น้ีแต่อย่างไร
ก็ดี TESG ยังมีข้อเสียอยู่บ้าง เช่น

1) การถือครอง 8 ปีเต็มยังไม่ดึงดูด
มากนักเม่ือเทียบกับ LTF ในอดีต

2) วงเงินลดหย่อนไม่เกิน 1 แสนบาทต่อ
คน ซ่ึงอาจทำาให้กองทุน TESG ระดม
ทุนได้ไม่มากนัก

ดังน้ัน เราประเมินวงเงินรวมของ 
TESG อาจอยู่ราว 1 หม่ืนล้านบาท แม้
ไม่ได้สูงมากนัก แต่ก็ยังอาจเป็นจิตวิทยา
เชิงบวกท่ีเข้ามาช่วยกระตุ้นในช่วงโค้ง
สุดท้ายของปีได้

โดยเป้าหมายกองทุน คาดเป็นหุ้นท่ีมี 
ESG Rating ดี (AAA, AA) มีแนวโน้ม
ก�าไรปีหน้าเติบโตดี ผสานกับ Valuation 
อยู่ในระดับท่ีไม่แพง

พยายามฟ้ื้� น  
ความเช่่อม่่น

คาด SET ช่วงเดือน ธ์.ค. แกว่งใน
กรอบ 1360-1450 จุด

รอลุ้นมาตรกระตุ้นเศรษฐ- กิจ
เพ่ิมเติม ผสานเม็ดเงินพยุง
จากกองทุน TESG และการฟ้ืน
ความเช่ือม่ันต่อการลงทุนท่ีมาก
ย่ิงข้ึน

สำาหร่บกลยุทธ์ ย่งคงเน้นหุ้นท่ีมี
แนวโน้มกำาไรปีีหน้าเต้บโตได้ดี โดย 
สำาหร่บ Top Picks เด่อน ธ.ค.นี�  
แนะนำา COCOCO, CPN, ITC, 
KCE, WHA



วิิจิิตร อารยะพิิศิิษฐ

TOP PICK
RETURN
Performance หุ้นแนะนําประจําเดือนตุลาคม และ พฤศจิกายน 2566

Stock

LIB Monthly Portfolio

Cost Last Price Dividend %Monthly Return

ITC 19.20 20.90 8.9

SET 1381.83 1380.18 -0.1

SAWAD 41.50 44.25 6.6

PLANB 8.15 8.35 2.5

MAJOR 15.20 15.20 0.0

KBANK 131.50 128.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00 -2.7

3.1

Nov 2023 Performance 

Stock

LIB Monthly Portfolio

Cost Last Price Dividend %Monthly Return

BCH 19.70 20.10 2.0

SET 1471.43 1381.83 -6.1

ERW 5.50 5.20 -5.5

BBL 167.50 157.50 -6.1

TOP 50.50 47.00 -6.9

JMART 22.80 16.40

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00 -28.1

-8.6

Oct 2023 Performance 
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5 หุ้นเด่น ประจิำาเดือน 
ธั์นวิาคม 2023

น้ำามะพร้าวส่งออกไปจีนยังมีความต้องการสูง ถือเป็นแรง
ขับเคล่ือนท่ีสำาคัญของกำาไรในปีหน้า ผสานการต่อยอด New 
S-Curve อ่ืนๆ เช่น ธุ์รกิจอาหารสัตว์เล้ียง, Plant Base Food 
ซ่ึงจะช่วยเสริมในช่วงถัดไป

1) COCOCO  
(10.70) 

คาดแนวโน้มปลายปีเข้าสู่ช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองหนุน
ปริมาณผู้ใช้บริการมากย่ิงข้ึน ผสานการเปิดห้างใหม่ และ 
Valuation อยู่ในระดับท่ีไม่แพงเม่ือเทียบกับอดีต หนุนความ
น่าสนใจมากย่ิงข้ึน

2) CPN   
(82.0*) 

คาด 4Q23 จะเป็นไตรมาสท่ีดีสุดในปีน้ี จากคำาส่ังซ้ือท่ีเพ่ิม
มากข้ึน ผสานกับอัตรากำาไรข้ันต้นท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง จาก
ต้นทุนวัตถุดิบท่ีปรับลดลง อีกท้ังยังมีลุ้นเข้าคิดคำานวนใน
ดัชนี SET50 และ SET100 รอบใหม่ท่ีจะประกาศช่วงกลาง
เดือน ธ์.ค.น้ี

3) ITC   
(23.5) 

คาดยอดขายในช่วง 4Q23 ยังขยายตัว 3-4%q-q ผสานกับ
อัตรากำาไรข้ันต้นท่ีคาดยังเพ่ิมข้ึนราว 1-2% จากการใช้กำาลัง
การผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนและราคาวัตถุดิบลดลง ส่วนปีหน้าคาดยัง
ขยายต่อเน่ือง อีกท้ังกลางเดือน ธ์.ค.น้ี มีโอกาสสูงท่ีจะได้รับ
คัดเลือกคำานวณในดัชนี SET50 รอบใหม่

4) KCE   
(59.0) 

คาดกำาไร 4Q23 จะเป็นจุดสูงสุดของปี แรงหนุนจากการโอน
ท่ีดินท่ีโดดเด่น, ธุ์รกิจน้ำาปรับตัวดีข้ึน หลังลูกค้ากลับมาดำาเนิน
การได้ตามปกติ ส่วนธุ์รกิจไฟฟ้าดีข้ึนตาม GHECO-ONE 
ผสานการขายสินทรัพย์เข้ากอง REIT

5) WHA   
(5.8*) 

*ราคาเป้าหมายจิาก Bloomberg Consensus



แบุนคนไทยใช้ NVDR 
เขย่าตลิาด?
ทางการเร่ิมเข้มงวด  
อาจลามกระดาน NVDR

จร้ญพ่นธ์ ว่ฒนวงศ์์ 
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จิรูญพัินธ์์ วัิฒนวิงศ์ิ 
Head of Research

สำานักข่าว Bloomberg รายงานว่า กลต. กำาลังพิจารณา
ห้ามนักลงทุนไทยเข้าไปซ้ือขายใบแสดงสิทธิ์ในผล
ประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (Non-Voting 
Depository Receipt) หรือ NVDR เพ่ือป้องกันการใช้
เป็นช่องทางสนับสนุนการฉ้อโกง หลังจากพบในกรณี 
บมจ.มอร์ รีเทิร์น (MORE) 

(ท่ีมา mgronline.com)

ซ่ึ ง มี เ พ่ื อ น ๆ  นั ก ล ง ทุ น
ถาม มาเยอะว่า จะกระทบ
กับตลาดหุ้นไทย หรือไม่
อย่างไร ฉบับน้ีจะเล่าให้ฟัง 
เอาท้ังสายดำา สายขาวไป
เลยครับ

NVDR ค่ออะไร?

NVDR ก็คือใบแสดงสิทธิ์ในผลประโยชน์ของ
หุ้น โดยใครก็ตามท่ีถือใบแสดงสิทธิ์ฯน้ี จะได้ 
ผลประโยชน์เหมือนหุ้น เช่น ปันผล XD, ได้สิทธิ์
วอแรนท์ XW หรือ XR เพ่ิมทุน ได้หมด

เพียงแต่ว่า คนถืือใบแสดงสิทธิิฯ น้ี จะโหวต
ลงคะแนนเสียงในการประชุมผู้ถืือหุ้นไม่ได้ 
โดยเจ้าใบแสดงสิทธิ์ฯ น้ี ออกโดยบริษัทของ
ตลาดหลักทรัพย์เอง (Thai NVDR) เพ่ือท่ีจะ
เป็นคนถือหุ้นแทนนักลงทุนท่ีถือใบแสดงสิทธิ์ฯ น้ี
น่ันเอง

ซ่ึง NVDR วัตถุประสงค์หลักแรกเร่ิมคือ การ
เปิดโอกาสให้นักลงทุนต่างชาติเข้าไปถือลงทุน
หุ้นได้เพ่ิมมากข้ึนจากข้อจำากัด Foreign limit 
เดิมของหุ้นท่ัวไป (ท่ี 49%) หรือ อย่างสถาบัน
การเงิน ก็จำากัดเข้มงวดท่ี 25% ซ่ึงการถือใบ



แสดงสิทธิ์ฯ ของบริษัทต่างๆ เหล่าน้ี ก็จะยังได้
สิทธิ์เหมือนหุ้นทุกประการ ยกเว้นเพียงแต่โหวต
ไม่ได้

MSCI index ก็มีการเอาเง่ือนไขต้องมีกระดาน 
NVDR เป็น 1 ในเกณฑ์์สำาคัญ ท่ีจะจัดว่าตลาด
หุ้นประเทศน้ันเป็นตลาดหุ้นเกิดใหม่ (Emerging 
market) หรือไม่

ซ่ึง SET index ได้ผ่านเกณฑ์์น้ีไปแล้ว ขณะท่ี
ตลาดหุ้นเวียดนาม ยังไม่มีกระดาน NVDR จึงยัง
ถูกจัดเป็นตลาดชายขอบ (Frontier market) ใน
มุมมองของ MSCI ทำาให้เม็ดเงินต่างชาติจึงยัง
เข้าไปลงทุนได้เพียงจำากัด

อีก 1 เง่ือนไขท่ีควรรู้ คือ 
นักลงทุนต่างชาติท่ีซ้ือหุ้น
ในกระดานปกติ (Local 
shares) จะไม่ได้สิทธิ์ใน
เงินปันผลและการโหวต

“NVDR จึงเป็ีนทางเล่อก
สำาค่ญของน่กลงทุนต่าง
ชาต้ในการลงทุนหุ้นใน
ปีระเทศ์เป้ีาหมาย”

จร้ญพ่นธ์ ว่ฒนวงศ์์ 

ส้ทธ้ของ นลท.ต่างชาต้ บนกระดานต่างๆ
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ช่วงท่ีผ่านมาทาง NVDR อนุญาตให้นักลงทุนชาวไทยถือครองใบแสดงสิทธิ์
น้ีได้ ซ่ึงวิธี์ง่ายๆ ก็คือ การกดปุ� มเลือกตอนท่ีจะซ้ือหุ้นว่า จะซ้ือในรูปแบบหุ้น
สามัญท่ัวไปหรือในรูปแบบใบแสดงสิทธิ์ NVDR น่ันเอง (โดยราคาเท่ากัน) ซ่ึง
หุ้นท่ีซ้ือในรูปแบบใบแสดงสิทธิ์ฯ จะมี –R ท่ีท้ายหุ้น

คนไทยใช้  
NVDR  

ได้นะ



พวกเทรดเดอร์มืออาชีพมักใช้
ช่องว่างน้ีในการเอา NVDR มาแบ่ง
พอร์ทการลงทุนในหุ้นท่ีต้องการถือ
ยาว แต่ก็อยากเล่นรอบไปด้วยใน
เวลาเดียวกัน

เช่น อยากถือลงทุนระยะยาวใน 
ADVANC ก็ซ้ือหุ้นท่ีกระดาน Local 
แต่ถ้าอยากเทรดเล่นรอบไปด้วย ก็
จะไปซ้ือท่ีกระดาน NVDR เพ่ิม เพ่ือ
จะได้ ใบแสดงสิทธิ์ฯ ADVANC-R 
อีกตัวแยกออกมา ซ่ึงจะแสดง
ต้นทุนท่ีแตกต่างกัน หากซ้ือคนละ
ราคากัน

ดังน้ัน ท้ังการลงทุนของนักลงทุน
ต่างชาติ และ กลยุทธ์์การแบ่ง
พอร์ตของมืออาชีพ ก็อาจเรียก
ได้ว่า “สายขาว” เพราะไม่ได้ผิด
กฎหมายแต่ประการใด

ด้วยบริษัท Thai NVDR เป็นคนถือ
หุ้นแทนผู้ถือใบแสดงสิทธิ์ฯท้ังหมด 
และออกใบแสดงสิทธิ์ฯ ให้นักลงทุน
เอาไปถือ (-R) ดังน้ัน เวลาเราดูราย
ช่ือผู้ถือหุ้น เราจะเห็นเพียงช่ือ Thai 
NVDR ซ่ึงจะไม่เห็นรายช่ือผู้ถือหุ้น
ท่ีแท้จริง

กลยุทธ์การใช้ NVDR 
สายขาว

NVDR สายดำา 

จร้ญพ่นธ์ ว่ฒนวงศ์์ 
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ตัวอย่างเช่น NVDR หุ้น XX จำานวน 
20 ล้านหน่วย อาจเกิดจาก นาย ก. 
ถือ 19 ล้านหน่วย และ ประชาชนอีก 
1,000 คน แบ่งกระจายใน 1 ล้าน
หน่วยได้

ดังน้ัน จึงอาจมีนักลงทุนบางกลุ่ม 
บางคนท่ีไม่ต้องการแสดงช่ือในราย
ช่ือผู้ถือหุ้น ใช้วิธี์การถือผ่าน NVDR 
แทนก็ได้เช่นกัน เพ่ือท่ีจะหลบการ
ตรวจสอบของทางการหรือหลบ
การถือเกิน trigger ในการทำา ten-
der offer ทำาให้ NVDR สายดำาน้ี 
อาจถูกเพ่งเล็งว่าเป็นช่องทางใน
การฟอกเงิน

บทสรุปี 

หาก กลต. บังคับใช้เกณฑ์์น้ีจริง ก็อาจทำาให้กลุ่ม NVDR สายดำา ต้องโยกย้าย
เงินออกมา เกิดแรงขายในหุ้นท่ีมีสัดส่วน NVDR สูงๆแบบไม่จำาเป็น (แต่มี Foreign 
Limit ว่างเหลือเฟือ)



ส้ินปี 66 น้ี วิางแผนลิด
หย่อนภิาษียังไงดี!?

นารี อภ้เศ์วตกานต์ 
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นารี อภิิเศิวิตกานต์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน

ใกล้จะส้ินปี 2566 แล้ว ถึงเวลาท่ีเราทุกคนท่ีมีรายได้จะ
ต้องคำานวณเงินได้พึงประเมินเพ่ือนำาไปย่ืนภาษีในช่วง
ต้นปี 2567 น้ี เราจะมาดูกันว่า มีรายการลดหย่อนภาษี
อะไรบ้างท่ีจะมาช่วยเราบริหารภาษีเงินได้ให้เราเสียภาษี
น้อยท่ีสุด โดยเราสามารถแบ่งค่าลดหย่อนเป็นหมวดหมู่
ได้ดังน้ี

ค่าลดหย่อน 
ส่วนต่วและครอบคร่ว

• ค่าลดหย่อนส่วนตัว 60,000 บาท

• ค่าลดหย่อนคู่สมรส 60,000 บาท

• ค่าลดหย่อนฝากครรภ์และคลอด
บุตร ไม่เกิน 60,000 บาท

• ค่าลดหย่อนภาษีบุตร 30,000 บาท 
(เพ่ิมอีก 30,000 บาท สำาหรับบุตร
คนท่ี 2 ข้ึนไป)

ปีระก่น 
และการลงทุน

• เงินประกันสังคม ไม่เกิน 9,000 บาท

• ประกันสุขภาพบิดามารดา ไม่เกิน 
15,000 บาท

• เบ้ียประกันชีวิตและประกันสุขภาพ 
รวมกันไม่เกิน 100,000 บาท

• กองทุน RMF ไม่เกิน 500,000 บาท*

• กองทุน SSF ไม่เกิน 200,000 บาท*

*ค่าลดหย่อนกองทุน RMF และ SSF รวมกันไม่เกิน 500,000 บาท



เง้นบร้จาค

• เงินบริจาคท่ัวไป ไม่เกิน 10% ของเงินได้

• เงินบริจาคเพ่ือการศึกษา การกีฬา 
และการบริจาคสาธ์ารณะ 2 เท่าของ
เงินบริจาค แต่ไม่เกิน 10% ของเงินได้

• เงินบริจาคให้กับพรรคการเมือง ไม่
เกิน 10,000 บาท

กระตุ้นเศ์รษีฐก้จของร่ฐ

• โครงการช้อปดีมีคืน ไม่เกิน 40,000 
บาท

• ดอกเบ้ียกู้ยืมเพ่ือซ้ือท่ีอยู่อาศัย ไม่
เกิน 100,000 บาท

ว้ธีการคำานวณภาษีีฉบ่บมนุษีย์
เง้นเด่อน

ก่อนการคิดลดหย่อนภาษี จะต้องหัก
ค่าใช้จ่ายออกก่อน โดยจะหักได้ 50% 
ของรายได้ แต่ไม่เกิน 100,000 บาท

จะเห็นว่าการคำานวณภาษีน้ันง่ายนิด
เดียว อย่างไรก็ตาม ถึงแม้ว่าเราคำานวณ
ภาษีออกมาแล้วรายได้สุทธิ์ไม่ถึงเกณฑ์์ท่ี
จะต้องเสียภาษี เราก็จำาเป็นท่ีจะต้องย่ืน
ภาษีตามข้ันตอนกับกรมสรรพากรอยู่ดี

ต่วอย่างเช่น 

นายลิบ มีเงินเดือน 20,000 บาท 
ไม่มีโบนัสและไม่มีค่าลดหย่อนอ่ืนๆ 
จะมีรายได้ท้ังปี 240,000 บาท

ค่าใช้จ่าย 50% คิดเป็น 120,000 
บาท แต่เกิน 100,000 บาท จึง
สามารถหักค่าใช้จ่ายได้เพียง 
100,000 บาทเท่าน้ัน 

จากน้ัน ลดหย่อนด้วยค่าลด
หย่อนส่วนตัว 60,000 บาท 
นา ย ลิ บ จ ะ มี เ งิ น ไ ด้ สุ ท ธิ์ อ ยู่ ท่ี 
240,000 – 100,000 – 60,000 
= 80,000 บาท

นารี อภ้เศ์วตกานต์ 
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เน่ืองจากการย่ืนภาษีเป็น
หน้าท่ีของผู้มีรายได้ทุก
คนในประเทศไทย อีกท้ัง
ภาษีท่ีถูกหัก ณ ท่ีจ่ายไป
ระหว่าง ท่ี รับรายได้ ก็ มี
โอกาสท่ีจะได้คืนอีกด้วย 
หากถูกหักออกไปมากเกิน
กว่าจำานวนภาษีท่ีเราต้อง
จ่ายจริงเม่ือจบปี

ด้วยเหตุของความซำ้าซ้อนน้ี หากใครท่ีต้องเสีย
ภาษีเงินได้บุคคลธ์รรมดาในอัตราท่ีตำ่ากว่าอัตรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคล (20%) ของหุ้นท่ีเราได้รับ
ปันผล เราก็จะสามารถ “เครดิตภาษี” เพ่ือขอ
คืนภาษีท่ีถูกหักซำ้าซ้อนกลับคืนมาได้ 

แต่ถ้าหากใครท่ีเสียภาษีเงินได้บุคคลธ์รรมดา
ในอัตราท่ีสูงกว่าภาษีเงินได้นิติบุคคลอยู่แล้ว 
แนะว่าไม่ควรนำารายได้จากเงินปันผลมาย่ืน
คำานวณภาษีอีก เพราะจะทำาให้ต้องจ่ายภาษี
มากกว่าเดิม ซ่ึงถือเป็นการใช้สิทธิ์� Final Tax (จบ
ท่ีการหัก ณ ท่ีจ่าย ไม่ต้องนำามาคำานวณตอนจบปี
ภาษี โดยไม่ผิดกฎหมาย) เป็นท่ีเรียบร้อยไปแล้ว

อย่างไรก็ตาม หากใครท่ี ได้รับเงินปันผล
จากกองทุนท่ีเราเลือกท่ีจะไม่หักภาษี ณ ท่ีจ่าย 
สุดท้ายเราก็ต้องนำารายได้น้ี ไปคำานวณภาษีให้
ถูกต้องด้วยนะ



รู้จัิก ETF สหรัฐใหม่ 
เน้นลิงทุนเพ่ืิอเกษียณ

จิากบุริษัทบุริหารการลิงทุน 
ท่ีใหญ่สุดในโลิก

ดร.บุุญธ์รรม รจิิตภิิญโญเลิิศิ
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ดร.บุุญธ์รรม รจิิตภิิญโญเลิิศิ 
ผู้เช่ียวชาญด้านเศรษฐกิจ 
และ การลงทุน

การลงทุนหุ้นนอกกับทาง Liberator นอกจากจะลงทุนใน 
’หุ้นสหรัฐ’ แล้ว เราสามารถลงทุนใน ‘ETF สหรัฐ’ ผ่าน 
App ของเราได้ครับ 

เม่ือกลางเดือนตุลาคมท่ีผ่านมา บริษัทบริหาร
การลงทุนใหญ่ท่ีสุดในโลก นามว่า Blackrock ท่ี
โดยปกติจะจับตลาดท่ีดูแลการวางแผนเกษียณ
ให้กับลูกค้าแนว High Net Worth หรือแนว
สถาบันเท่าน้ัน

ได้ออกตราสาร ETF ท่ีเน้นให้ลูกค้ารายย่อย
สำาหรับตลาดการลงทุนเพ่ือการเกษียณเป็นคร้ัง
แรก โดยได้ออกผลิตภัณฑ์์การลงทุนประเภท 
ETF ท่ีเรียกว่า iShares® LifePath® Target 
Date ETF

โดยบริษัทโฆษณาว่าใช้ประโยชน์จากประสบ-
การณ์ในหลากหลายมิติ ท้ังฐานข้อมูล เทคโนโลยี
ด้านการเงินและความชำานาญด้านการลงทุนท่ี
สะสมมา 30 ปี

ก่อนอ่ืนมาทำาความรู้จัก Blackrock ท่ีตอนน้ีมี
สินทรัพย์ท่ีอยู่ภายใต้การบริหารด้วยมูลค่าเกือบ 
$10 ล้านล้าน กันครับ



Blackrock ก่อต้ังโดยแลรี ฟ้ิงก์ อดีต
กรรมการผู้จัดการ First Boston ในปี 
1988 โดยบริษัทได้เข้าตลาดหลักทรัพย์
ผ่าน IPO ในตลาดหุ้นนิวยอร์คเม่ือวันท่ี 
1 ตุลาคม 1999

ณ ส้ินปี 1999 มีมูลค่าสินทรัพย์ภายใต้
การบริหารท่ี $1.65 แสนล้าน ผ่านความ
เช่ือมโยงกับสถาบันการเงินระดับโลก
ต่างๆ พร้อมกันน้ี ได้เร่ิมใช้แพลตฟอร์ม
เทคโนโลยีด้านการเงินท่ีช่ือ Aladdin ซ่ึง
ถือว่ามีความลำ้าหน้ามากสำาหรับผู้ใช้งาน 
ณ วันน้ี

โดยในปี 2006 ได้เข้าซ้ือกิจการ Mer-
rill Lynch Investment Management 
เ พ่ือเข้า สู่ตลาดรายย่อยและได้ รับ
ประสบการณ์นานาชาติ

ท้ังน้ี iShares ซ่ึงเป็นท่ีรู้จักว่าเป็น ETF 
ซ่ึงลงทุนในตลาดหุ้นและบอนด์ โดยเน้น
ต้นทุนตำ่ าและมีประสิทธิ์ภาพทางภาษี
น้ัน ทาง Blackrock ได้เร่ิมเปิดตัวให้กับ
ลูกค้าในปี 2012

Laurence Douglas Fink  
CEO of BlackRock

ดร.บุุญธ์รรม รจิิตภิิญโญเลิิศิ
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จากน้ัน Blackrock ได้เปล่ียนโฉม
วงการด้านการบริหารความม่ังค่ังอีก
คร้ัง ด้วยการสร้างแพลตฟอร์ม Alad-
din Wealth ช่วยให้บรรดาผู้แนะนำาการ
ลงทุนสามารถสร้างพอร์ตโฟลิโอของ
ตนเองโดยใช้ประโยชน์จากข้อมูลด้าน
ต่างๆ ท่ีบริษัทมีอยู่มากมาย

ในปี 2018 ได้สร้าง AI Lab ผ่านการใช้ 
Machine Learning และ Data Science ใน
การช่วยให้ลูกค้าลงทุนได้มีประสิทธิ์ภาพ
มากข้ึน และล่าสุด ได้ออกผลิตภัณฑ์์ 
“iShares Target Date ETF”

ในวงการเป็นท่ีรู้กันโดยส่วนใหญ่ว่า 
Blackrock ถือว่ามีความเช่ียวชาญ
ด้านการบริหารพอร์ตโฟลิโอประเภท
ตราสารหน้ีได้ดีมาก โดยมี ETF ประเภท

ตราสารหน้ีอยู่หลายกองซ่ึงมีอัตราผล
ตอบแทนค่อนข้างดีถึงข้ันโดดเด่นอย่าง
สมำ่าเสมอ  

นอกจากน้ี  Blackrock ยังมีความ
เช่ียวชาญการบริหารสินทรัพย์ประเภท
ตราสารทุน อสังหริมทรัพย์ และสินทรัพย์ 
ทางเลือก รวมถึง Private Equity อีกด้วย

โดยการเข้ามาในสนามตลาดการลง 
ทุนเพ่ือการเกษียณของ Blackrock เรา
มองว่า หากเป็นไปได้ น่าสนใจท่ีจะลงทุนใน
ตราสาร iShares® LifePath® Target Date 
ETF  ซ่ึง ณ วันน้ี สามารถทำาได้ผ่าน App 
Liberator สำาหรับตลาดหุ้นสหรัฐ



ลงทุนนอก ก่บ  Liberator ผ่าน 
Target Date ETF ของ Black-
rock ก่น 

คราวน้ี ลองมาพิจารณาผลิตภัณฑ์์
การลงทุนประเภท ETF น้ี ท่ีเรียกว่า iS-
hares® LifePath® Target Date ETF กัน
เพ่ิมเติมอีกสักนิด

จุดเด่นของผลิตภัณฑ์์น้ี คือสามารถใช้
เป็นแหล่งเงินลงทุนในยามเกษียณของผู้
ท่ีไม่ได้มีเงินลงทุนอยู่ในกองทุนสำารอง
เล้ียงชีพ โดยเฉพาะอย่างย่ิงสำาหรับผู้ท่ีมี
อาชีพอิสระ ถือว่าสามารถตอบโจทย์แบบ 
100% หรือผู้ท่ีมีกองทุนสำารองเล้ียงชีพ
อยู่แล้ว ก็ยังสามารถลงทุนเป็นแหล่งราย
ได้ยามเกษียณไว้เสริมอีกทางหน่ึง

นอกจากน้ี ยังมีค่าธ์รรมเนียมท่ีตำ่ามาก
หากเปรียบเทียบกับกองทุน SSF หรือ 

RMF ในบ้านเรา ท้ังน้ี ทาง Blackrock 
ชูจุดเด่น คือ เข้าถึงง่าย เพียงคุณรู้
ว่าต้องการจะเกษียณในปีใด เพียงซ้ือ
ตราสาร ETF ของปีประมาณน้ัน ก็ถือว่า
สามารถลงทุนได้ตามระยะเวลาท่ีคุณ
ต้องการเกษียณ

โดยท่ีให้มืออาชีพช่วยปกป้องความ
เส่ียงท่ีถูกต้อง ณ เวลาท่ีถูกต้อง ใน
แต่ละช่วงเวลาของคุณต้ังแต่ตอนลงทุน
ในช่วงก่อนเกษียณจนถึงวันเกษียณ 
สำาหรับค่าธ์รรมเนียม จะผันแปรตาม
ระยะเวลา ในอัตรา 0.09-0.11% ต่อ
ปี ตามระยะเวลาการลงทุนจนถึงวัน
เกษียณของคุณ

ดร.บุุญธ์รรม รจิิตภิิญโญเลิิศิ
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ร้ปีท่ี 1 : ร้ปีแสดงต่วอย่างการก
ระจายส่ดส่วนการลงทุนระหว่าง
ตราสารทุนและตราสารหนี�  ตาม
ระยะเวลาจนถึึงว่นเกษีียณ

โดยการลงทุนในตราสารทุนจะเหลือตำ่า
กว่า 90% เม่ือระยะเวลาการลงทุนลด
ลงเหลือ 20 ปี ซ่ึงจะกระจายในตราสาร
ทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 87% และลงทุน
ในตราสารหน้ี 13%

จนกระท่ังระยะเวลาการลงทุนลด
ลงเหลือ 10 ปี จะกระจายในตราสาร
ทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 65% และลงทุน
ในตราสารหน้ี 35% และกระจายใน
ตราสารทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 40% และ
ลงทุนในตราสารหน้ี 60% ณ วันเกษียณ

ดร.บุุญธ์รรม รจิิตภิิญโญเลิิศิ

ร้ปีท่ี 1 : ร้ปีแสดงต่วอย่างการก
ระจายส่ดส่วนการลงทุนระหว่าง
ตราสารทุนและตราสารหนี�  ตาม
ระยะเวลาจนถึึงว่นเกษีียณ

โดยการลงทุนในตราสารทุนจะเหลือ
ตำ่ากว่า 90% เม่ือระยะเวลาการลงทุนลด
ลงเหลือ 20 ปี ซ่ึงจะกระจายในตราสาร
ทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 87% และลงทุน
ในตราสารหน้ี 13%

จนกระท่ังระยะเวลาการลงทุนลด
ลงเหลือ 10 ปี จะกระจายในตราสาร
ทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 65% และลงทุน
ในตราสารหน้ี 35% และกระจายใน
ตราสารทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 40% และ
ลงทุนในตราสารหน้ี 60% ณ วันเกษียณ

จากตาราง หากเรามีระยะเวลาการ
ลงทุนจนถึงวันเกษียณเหลืออยู่ 45 ปี 

ทาง iShares® LifePath® Target Date 
ETF จะกระจายสัดส่วนการลงทุนใน
ตราสารทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 99% และ
ลงทุนในตราสารหน้ี 1%

หากระยะเวลาการลงทุนลดลงเหลือ 
30 ปี จะกระจายในตราสารทุน (รวมถึง 
REIT) ไว้ 98% และลงทุนในตราสาร
หน้ี 2%
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จากตาราง หากเรามีระยะเวลาการ
ลงทุนจนถึงวันเกษียณเหลืออยู่ 45 ปี 
ทาง iShares® LifePath® Target Date 
ETF จะกระจายสัดส่วนการลงทุนใน
ตราสารทุน (รวมถึง REIT) ไว้ 99% และ
ลงทุนในตราสารหน้ี 1%

หากระยะเวลาการลงทุนลดลงเหลือ 
30 ปี จะกระจายในตราสารทุน (รวมถึง 
REIT) ไว้ 98% และลงทุนในตราสาร
หน้ี 2%

ลงทุนนอก ก่บ  Liberator ผ่าน 
Target Date ETF ของ Black-
rock ก่น 

โดยทาง  iShares® LifePath® Tar-
get Date ETF ลงทุนในตราสารหน้ีและ
ตราสารทุน รวมถึงสินทรัพย์ประเภท
อ่ืนๆ จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์์ต่างๆ 
ของ Blackrock เองท่ีข้ึนช่ือว่ามีคุณภาพ
เป็นหลัก

โดย ณ เดือนธั์นวาคม 2023 ผลิตภัณฑ์์ 
iShares® LifePath® Target Date ETF 
มีให้คุณเลือก 10 กอง ได้แก่ ผลิตภัณฑ์์
ไล่ตามปีท่ีคุณจะเกษียณ • ปี 2025 
Ticker [ITDA],

• ปี 2030 [ITDB],

• ปี 2035 [ITDC],

• ปี 2040 [ITDD],

• ปี 2045 [ITDE],

• ปี 2050 [ITDF],

• ปี 2055 [ITDG],

• ปี 2060 [ITDH],

• ปี 2065 [ITDI]  

• และTicker [IRTR] ซ่ึงเป็น iShares® 
LifePath® Retirement ETF 

โดยคุณสามารถลงทุนใน ETF ตามปีท่ี
คุณเกษียณ โดยท่ีให้มืออาชีพช่วยปกป้อง
ความเส่ียงท่ีถูกต้อง ณ เวลาท่ีถูกต้อง ใน
แต่ละช่วงเวลาของคุณต้ังแต่ตอนลงทุนใน
ช่วงก่อนเกษียณจนถึงวันเกษียณ



มารู้จัิก RRR กับุ 
Winrate

อภิิวัิฒน์ ทวีิศิิริเวิทย์
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อภิิวัิฒน์ ทวีิศิิริเวิทย์ 
นักวิเคราะห์ทางเทคนิค

การดู RRR หรือ Reward Risk Ratio กับ Winrate มี
ความสำาคัญต่อการเทรดในระยะยาวเป็นอย่างย่ิง เพราะ
จะทำาให้เราทราบว่า กลยุทธ์์ท่ีเราจะใช้ ต้องมีค่า RRR 
และ Winrate เท่าไหร่ ถึงจะชนะตลาดได้ 

โดยปกตินักลงทุนจะคิดว่า ต้องมีค่า RRR 
มากกว่า 1 ถึืงจะก�าไร แต่ในบทความน้ี เราจะ
ต้องพิจารณาถึืง Winrate ด้วย เพราะบางที ค่า 
RRR ต�่ากว่า 1 ก็สามารถืท�าก�าไรได้เช่นเดียวกัน 
ในกรณีท่ี Winrate มีค่าสูงถึืงระดับนึง

RRR ค่ออะไร

Reward risk ratio หรือ RRR คือ ตัววัดท่ีใช้
ในการดูความสัมพันธ์์ระหว่างกำาไรท่ีคาดหวัง 
(Reward) และความเส่ียงท่ีต้องรับ (Risk) ใน
การลงทุน

ต่วอย่างการคำานวณ RRR

ถ้าผู้ลงทุนคาดหวังท่ีจะได้กำาไร 200 ดอลลาร์
จากการลงทุน แต่ยอมรับความเส่ียงขาดทุนได้
สูงสุด 100 ดอลลาร์ ดังน้ัน RRR ในกรณีน้ีคือ 
2:1 (200 หารด้วย 100)

ส้ตรการคำานวณ RRR

RRR = (เป้าหมาย – ราคาเข้า) / 
(ราคาเข้า – Stop loss)



ต่วอย่างการเทรด   
โดยคำานวณหา RRR

Winrate ค่ออะไร

จากตัวอย่าง RRR = 1.14 คำานวณจาก 

• ราคาเข้าท่ี 17.40

•  ราคาเป้าหมาย (Target) =  18.20 

 (18.20-17.40 = 0.80)

•  จุด Stop loss = 16.70

 (17.40 – 16.70 = 0.70)

• RRR = 0.80 / 0.70 =  1.14285 

 หรือประมาณ 1.14 น่ันเอง

Winrate คือ อัตราของโอกาสในการ
ชนะต่อการเทรด 1 คร้ัง

ยกตัวอย่างเช่น ถ้าคุณมีการเทรด 
100 คร้ัง โดยท่ีคุณทำากำาไรได้ 60 คร้ัง 
คุณจะมี win rate ท่ี 60% (60 หารด้วย 
100)

เป็นตัวช้ีวัดท่ีสำ าคัญเพ่ือวัดประสิทธิ์ 
ภาพของระบบการเทรดหรือสมรรถภาพ
ของผู้เทรด อย่างไรก็ตาม ควรจะคำานึง
ถึงว่า Winrate ไม่ได้บอกถึงขนาดของ
กำาไรหรือขาดทุนในแต่ละการเทรด

ดังน้ันการดู Winrate ควรร่วมกับการดู 
Reward Risk Ratio ด้วย เพ่ือดูว่ากลยุทธ์์
ท่ีใช้สามารถสร้างกำาไรในการเทรดได้หรือไม่

อภิิวัิฒน์ ทวีิศิิริเวิทย์
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RRR ก่บ Winrate

เม่ือเราทราบ RRR และ Winrate เรา
จะทราบได้ว่ากลยุทธ์์ของเราสามารถ
ทำากำาไรได้จริงในตลาดหรือไม่ โดย
คำานวณจาก Minimum Winrate =  
1 / (1 + Reward : Risk)

ต่วอย่าง

 1 : RRR = 1 : 1 ค่า Winrate ข้ันตำ่า 
ควรเท่ากับ 50%

 1 / (1+1) = 0.5 = 50%

 RRR = (1 / Winrate) -1

ต่วอย่าง

 หาก RRR = 2 ค่า Winrate ข้ันตำ่า
ควรจะเท่ากับ 33% ถึงจะเท่าทุน 

 หากต้องการสร้างกำาไร กลยุทธ์์ควร
มีค่า RRR > 2 หรือ Winrate > 33% 
อย่างใดอย่างหน่ึง

ตารางความส่มพ่นธ์   
RRR ก่บ Winrate

จะเห็นได้ว่าถ้า Winrate ตำ่าควรจะมีค่า RRR ท่ี
สูง แต่หาก Winrate สูง ค่า RRR สามารถตำ่าได้

ดังน้ัน เวลาการเทรด นักลงทุนควรรู้ว่า Win-
rate และ RRR ของเราเท่าไหร่ เพ่ือให้กลยุทธ์์การ
เทรดน้ันสามารถสร้างกำาไรอย่างสมำ่าเสมอได้



Disclosures & Disclaimer

รายงานน้ี ถูกจัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุ
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“มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” 
ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน 
และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ ได้ นักลงทุนจึง
ไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลักในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หากจะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดทํา หรือการเผยแพร่บท
วิเคราะห์น้ี อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจ
เคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไป
ภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่า
หน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกทําข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดทําใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบาง
ส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ี
ตามมาจากการกระทําของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระทําส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ กําหนดคําแนะนําการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้นในปัจจุบัน 
กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาในหุ้นปัจจุบัน
กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง +10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาในหุ้นปัจจุบัน
กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% ข้ึนไป

โดยคําแนะนําด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับคําแนะนําทางเทคนิครายวัน หรือ 
คําแนะนําในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาคําแนะนําในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

ซ้ือ (BUY)

ถือ (HOLD)

ขาย (SELL)
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คําอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น นํามาจากรายงาน “Corporate Governance 
Report of Thailand Companies 2022” เผยแพร่เม่ือ 27 ตุลาคม 2565 
โดย สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดทําข้ึนตาม
นโยบายของ สนง. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(กลต.) ด้วยการสํารวจ และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) 
ดังน้ันผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  
ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความถูกต้องของรายงานฉบับ
ดังกล่าวได้
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ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (7 ก.ค. 2565) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (7 ก.ค. 2565) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติ
ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จํากัด (สํานักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810 และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906 
ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441t

ได้รับการรับรอง CAC-
ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC-
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