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สวัสดีครอบครัว
LIBERATOR

ผ่านไปแล้วกับเดือน สิงหาคม มหาโหด แต่เช่ือ
ว่าเพ่ือนๆท่ีติดตาม LIB Talks ทุกๆเช้า จะเอา
ตัวรอดได้ และ enjoy กับผลกําไรในการลงทุน 
เช่นเดียวกับ 5 หุ้น pick เดือน ส.ค. ท่ีทํากําไร
ให้เพ่ือนๆกว่า 8.5% เอาชนะตลาดสบายๆ

LIB of the Month ฉบับน้ี อ.เพชร จะพาเพ่ือนๆ 
ไปลุยกันต่อในเดือน ก.ย. พร้อมหุ้นแนะนํา
ประจําเดือนเหมือนเคย, ป้าเซียง สอนวิธีอ่าน
หุ้นโรงกล่ัน ซ่ึงเราเล็งๆกันว่าเดือนน้ีจะเป็นตัว
เล่นท่ีดีได้, ดร.บุญธรรม อธิบาย 3 แรงบวกต่อ
เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 เพ่ือนๆเอาไปตีความ
การลงทุนต่อได้, โค้ชบาส ช้ีสถิติ เดือน ก.ย. SET 
จะเป็นอย่างไร หุ้นเก่ง ส.ค. ไปต่อหรือพอแค่น้ี 
ส่วนใครท่ีตามหุ้นใหญ่ข้ึนแรงๆไม่ทัน น้าแดง
ชวนไปขุด 7 หุ้นงบดี mai ท่ีโลกลืม ขอให้เดือน 
กันยายน ความม่ังค่ัง ยังคงอยู่ และงอกเงยกับ
เพ่ือนๆครับ
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ตลอดเดือนสิงหาคมท่ีผ่านมาตลาดหุ้นไทย
แกว่งผันผวนตามความวุ่นวายทางการเมือง
ไทย ซ่ึงท้ายท่ีสุดทางด้านคุณเศรษฐา ทวีสิน 
แคนดิเดตพรรคเพ่ือไทยก็ได้คะแนนโหวตเสียง
ข้างมากจากสภาฯ เป็นนายกฯคนท่ี 30 ของไทย

ส่งผลให้การเมืองไทยปลดล็อกได้ภายในเดือน
สิงหาคมตามท่ีเคยประเมินไว้ ช่วยกระตุ้นความ
เช่ือม่ันต่อการลงทุนกลับมาดีข้ึนในช่วงปลาย
เดือน โดยในช่วงถัดไปแนะติดตามการจัดต้ัง
รัฐบาล และการขับเคล่ือนนโยบายในการ
กระตุ้นเศรษฐกิจท้ังระยะส้ัน กลาง และยาว 

สะสมกําลัง
      เพ่ือไปต่อ

การเมืองไทย
ปลดล็อกได้
ภายในเดือน
สิงหาคม
ตามท่ีเคย
ประเมินไว้

วิจิตร อารยะพิศิษฐ
นักกลยุทธ์การลงทุน
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พรรคเพ่ือไทยถือว่าเป็นแกนนําในการจัดต้ัง
รัฐบาล ซ่ึงหากพิจารณานโยบายต่างๆ ถือว่า
น่าสนใจ ท้ังภาคการเกษตร ท่ีต้องการเพ่ิมราย
ได้ของเกษตรกรเพ่ิมข้ึน 3 เท่าภายในปี 2027 
ในด้านเศรษฐกิจมหภาค หนุนการจับจ่าย
ใช้สอยผ่านกระเป๋าเงินดิจิตอล 10,000 บาท 
ซ่ึงน่าจะออกมาในช่วงต้นปีหน้า

นอกจากน้ียังมีการเพ่ิมค่าแรง โดยคาดจะปรับ
ข้ึนสู่ระดับ 600 บาทต่อวันภายในปี 2027 และ
เพ่ิมรายได้คนจบปริญญาตรีสู่ระดับไม่ต่ํากว่า 
25,000 บาทต่อเดือน มีความพยายามลดค่า
ครองชีพท้ังราคาน้ํามัน ไฟฟ้า แก๊ส รวมถึงค่า
โดยสารรถไฟฟ้าเหลือ 20 บาทตลอดสาย อีก
ท้ังยังมีการกระตุ้นการท่องเท่ียว การส่งออก 
และการลงทุนจากต่างชาติมากย่ิงข้ึน 

หากนโยบายต่างๆสามารถขับเคล่ือนได้จริงคาดจะ
เป็นแรงบวกต่อแนวโน้ม GDP เติบโตเด่น ซ่ึงจะเป็น
แรงขับเคล่ือนความเช่ือม่ัน และเพ่ิม Upside ตลาด
หุ้นไทยมากย่ิงข้ึน

คาดหวังขับเคล่ือนนโยบายในช่วงถัดไป

นโยบายพรรคเพ่ือไทย หุ้นท่ีน่าสนใจ

การเกษตร
เพ่ิมรายได้เกษตรกร 3 เท่าภายในปี 2570 จากเฉล่ีย 10,000 บาท ไร่/ปี 
เป็น 30,000 บาท/ไร่/ปี

FIN (JMT, TIDLOR, AEONTS)

COM (DOHOME, GLOBAL)พักหน้ีเกษตรกร 3 ปีท้ังต้น และดอกทันที

คมนาคม
รถไฟฟ้า กทม. 20 บาทตลอดสาย COM (CPALL)

CONS (CK, STEC)เร่งการเช่ือมโยงรถไฟขนส่งสินค้า

ท่องเท่ียว ประเมินรายได้ท่องเท่ียวปี 2570 จะข้ึนสู่ระดับ 3 ล้านล้านบาท TOURISM (AOT, ERW, SPA)
COM (CPALL, CRC, CPN)

การต่างประเทศ โอกาสได้เพ่ิมพ้ืนท่ีในตลาดโลก รวมถึงดึงดูดการลงทุนจาก
ต่างประเทศ

ELEC (HANA, KCE)
IE (WHA, AMATA)

เศรษฐกิจมหภาค

“เพ่ิมรายได้ ลดรายจ่าย ขยายโอกาส” หนุน GDP เติบโตอย่างต่ํา 5% ต่อปี BANK (BBL, KBANK)

ค่าแรง 600 บาทต่อวัน ภายในปี 2570 PRTR

คนจบปริญญาตรีจะมีรายได้ 25,000 ต่อเดือน ภายในปี 2570

ทุกครัวเรือนมีรายได้ ไม่น้อยกว่า 20,000 บาท

COM (CPALL, CPAXT, CRC, 
CPN, JMART)

กระเป๋าเงินดิจิตอล 10,000 บาท (อายุ 16 ปีข้ึนไป, ระยะเวลา 6 เดือน,
รัศมี 4 กิโลเมตร)

นโยบายขับเคล่ือนเศรษฐกิจของพรรคเพ่ือไทย

ท่ีมา : Liberator Securities, พรรคเพ่ือไทย
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เป็นบวก ต่อตลาดมากข้ึน 

สําหรับเดือนกันยายน ถือว่าเป็นเดือนท่ีมีการ
ประชุมของธนาคารกลางสําคัญหลายแห่งท่ัว
โลก ดังน้ี 

14 ก.ย. ธนาคารกลางยุโรป (ECB)

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED)
ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE)

ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ)
ประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(กนง.) 

19-20 ก.ย.
21 ก.ย.

21-22 ก.ย.
27 ก.ย.

เราคาดว่าทางด้านยุโรป ท้ัง ECB และ BOE ยังมีแนวโน้มปรับข้ึน
ดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ือง จากภาวะเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง 
ในขณะท่ีด้าน FED แม้ยังมีความกังวลเงินเฟ้อท่ีสูงกว่าเป้าหมาย 
แต่ก็คาดว่ารอบเดือน ก.ย.น่าจะยังคงดอกเบ้ียไปก่อน

ส่วน กนง. คาดมีโอกาสท่ีจะคงดอกเบ้ียนโยบายเช่นกัน 
โดยรวมถือเป็นบวกต่อ SET
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แรงหนุนจากภาพการเมืองในประเทศ
ปลดล็อก ความคาดหวังเชิงบวกต่อนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ ผสานกับคาด กนง. และ FED 
จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับเดิมในรอบ
น้ี ช่วยกระตุ้นการลงทุนมากย่ิงข้ึน โดยกลุ่มท่ี
น่าสนใจได้แก่ 

หุ้นท่ีคาดแนวโน้มผลการดําเนินงานผ่านจุดต่ํา
สุดไปแล้ว และจะเร่งตัวข้ึนเด่นในช่วง 2H23 
ผสานกับกลุ่มท่ีได้อานิสงส์เชิงบวกจากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม จึงเน้นกลุ่มค้าปลีก, 
ไฟแนนซ์, ท่องเท่ียว 

หุ้นเด่นท่ีแนะนําทยอยสะสมประจําเดือน
กันยายน ได้แก่ AH, DOHOME, MASTER, 
TIDLOR, WICE

ก.ย. สะสมกําลังเพ่ือไปต่อ
คาด SET เดือนกันยายน 
มีแนวโน้มปรับตัวข้ึนในกรอบ 1,550-1,615 จุด
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5 หุ้นเด่น
ประจําเดือนกันยายน 2023

คาดกําไรผ่านจุดต่ําสุดไปแล้วใน 2Q23 โดย
คาด 2H23 จะฟ้ืนตัวจากภาพการบริโภคท่ีดี
ข้ึนผสานนโยบายกระตุ้นเพ่ิมเติม

DOHOME
ราคาเป้าหมาย
พ้ืนฐาน (บาท)12.5*

คาดแนวโน้มผลประกอบการ 2H23 จะปรับ
ข้ึนท้ัง h-h และ y-y แรงหนุนจากธุรกิจหลัก
เข้าสู่ช่วง High season ผสานกําไรจากบริษัท
ร่วมปรับตัวดีข้ึน ขณะท่ี Valuation ยังน่าดึงดูด 
โดยเทรดเพียง PE 6.7 เท่า และคาดปันผลสูง
ราว 4.7% ต่อปี

AH
ราคาเป้าหมาย
พ้ืนฐาน (บาท)43.5*

คาดผลประกอบการผ่านจุดต่ําสุดแล้วในช่วง 
1Q23 โดยประเมินภาพรวมในช่วง 2H23 จะ
ฟ้ืนตัวข้ึนตามการเข้าช่วงฤดูกาลส่งออก ผสาน
กับการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากจีน รวม
ท้ังดัชนี PMI ของจีนเดือน ส.ค. ท่ีดีข้ึนมากกว่า
ตลาดคาด ขณะท่ี Valuation น่าดึงดูด และยัง
คาดธุรกิจ Cross border เตรียม spin-off 
ปลายปีน้ี

WICE
ราคาเป้าหมาย
พ้ืนฐาน (บาท)9.6

คาดกําไรกลับมาเร่งตัวใน 2H23 หลังเพ่ิม
เตียงไปแล้วในช่วง 1H23 ขณะท่ีภาพระยะ
กลางคาดยังขยายตัวแข็งแกร่งตามธุรกิจท่ี
เป็น Megatrend

MASTER
ราคาเป้าหมาย
พ้ืนฐาน (บาท)79.50

คาดสินเช่ือขยายตัว และคุณภาพสินทรัพย์ดีข้ึน
ใน 2H23 ผสานดอกเบ้ียนโยบายไทยมีโอกาส
เข้าสู่สุด peak ช่วยด้านต้นทุน

TIDLOR
ราคาเป้าหมาย
พ้ืนฐาน (บาท)28.0*

*ราคาเป้าหมายจาก Bloomberg Consensus



Lib of the month : September 8

LIBER
ATO

R

TOP PICK
RETURN
Performance หุ้นแนะนําประจําเดือนกรกฎาคม และ สิงหาคม 2566

Stock

LIB Monthly Portfolio

Cost Last Price %Monthly Return

BBL 156.00 170.00 9.0

SET 1490.51 1556.06 4.4

PSL 9.00 9.40 4.4

SPA 11.70 12.20 4.3

ERW 4.58 4.74 3.5

CPALL 62.75 63.50 1.2

4.5

July 2023 Performance

Stock

LIB Monthly Portfolio

Cost Last Price

Dividend

Dividend %Monthly Return

JMT 37.50 46.50 25.1

SET 1529.01 1565.94 2.4

PLANB 8.40 9.35 11.3

CPALL 61.25 65.25 6.5

TOP 51.25 51.50 0.5

ADVANC 222.00 216.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.34

0.00

0.00

0.00

4.00 -0.9

8.5

Aug 2023 Performance 
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ต้ังแต่ต้นปีท่ีผ่านมาดัชนี mai ปรับตัวลดลงถึง -20.8% ขณะท่ี SET 
-8.6% (ข้อมูล ณ 22 ส.ค.) ส่วนหน่ึงเป็นไปตามผลประกอบการท่ีได้รับ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจซบเซา ฟ้ืนตัวช้า กําลังซ้ือแผ่ว ภาระหน้ี
สินครัวเรือนท่วม ต้นทุนวัตถุดิบพุ่ง ค่าขนส่งแพง ต้นทุนพลังงานสูง 
ขณะท่ีภาวะตลาดหุ้นก็เงียบเหงา นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 1.3 แสน 
ลบ. ส่วนนักลงทุนสถาบันก็ลงทุนแบบระมัดระวัง ทําให้มูลค่าการซ้ือขาย
เฉล่ียจึงต่ําเพียง 53,851 ลบ. ต่ํากว่าปีก่อน 24.3% 

ซ่ึงสภาพคล่องน้ัน จะมีผลต่อหุ้นขนาด กลาง/เล็ก มาก เน่ืองภาวะปกติ 
bid/offer ก็ไม่หนาแน่นอยู่แล้ว อีกท้ังในจังหวะท่ีตลาดอ่อนไหว เม็ดเงิน
มักจะเลือกหลบไปอยู่กับหุ้นขนาดใหญ่ท่ีปลอดภัย และมีสภาพคล่องสูง
เข้าออกง่าย 

ตามหา
ช้างเผือก mai

ทําไม 8 เดือน
ท่ีผ่านมา 
mai จึง
ชอกช้ํากว่า 
SET 

จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์
Head of Research

ดังน้ันในจังหวะท่ีตลาดเป็นขาลงและเงียบเหงา หุ้น
ขนาดกลาง/เล็ก จึงมีแนวโน้มจะ underperform 
กว่าตลาด SET จากปัญหาสภาพคล่องท่ีซ้ําเติม
น่ันเอง
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บริษัทจดทะเบียนใน mai ได้รับผลกระทบเหมือน
บริษัทท่ัวไป โดย 2Q23 มีบริษัทรายงานขาดทุน 
69 แห่ง (คิดเป็น 38% จาก 181 แห่ง) ขาดทุน
เพ่ิมข้ึนจาก 61 บริษัทใน 1Q23 ซ่ึงหากไม่นับ
รวมการขาดทุนจากปัญหาสภาพคล่องส่วนตัว
ของ ALL ท่ี -1,307 ลบ. กําไรสุทธิในภาพรวม 
จะหดเหลือเพียง 217 ลบ. -88.2% q-q และ 
-87.6% y-y 

อย่างไรก็ดี ยังมีบริษัทท่ีปรับตัวได้เร็ว มีความ
โดดเด่นในสินค้า-บริการ และแสดงกําไรดีๆ
ออกมาได้ เราพบว่าใน 2Q23 มี 26 บริษัทท่ี
แสดงกําไรต่อเน่ืองได้จาก 1Q23  มีการเติบโต 
q-q และ y-y อีกก็ยังมีอีก 9 บริษัทท่ีแสดงกําไร
แบบ turnaround พลิกจากขาดทุนปีก่อนอีก
ด้วย

ผลกําไรก็แย่...แต่มีผู้รอดชีวิต

จากสถานการณ์ตลาดหุ้นท่ีกําลังฟ้ืนจากความ
ชัดเจนทางการเมือง เราเช่ือว่าหุ้น big cap จะ
นําข้ึนไปก่อนผลักดันโดยนักลงทุนต่างชาติ 
แต่พอเร่ิมติดแนวต้าน ตลาดจะหันมาหาหุ้น 
ขนาดกลาง/เล็ก ท่ียัง laggard และมี

โดยในข้อแรก เรากรองหุ้นมาได้ 34 หลักทรัพย์ จากน้ันใช้ข้อ 2-3-4 
คัดกรองต่อ จะได้หุ้นท่ีเข้าข่ายน่าสนใจ 7 หุ้นให้นักลงทุนไปศึกษาต่อ 
ดังน้ี

ค้นหาผู้รอดชีวิต กับ 7 หุ้น
ท่ีน่าสนใจ 

ผลประกอบการท่ีดี (q-q, y-y, turnaround)1.

ราคาอยู่ในโซนด้านล่าง (ถูกเมิน ยังไม่สนใจ)2.

มี valuation ไม่แพง (ซ้ือแล้วไม่เสียเปรียบ)3.

มีโอกาสแสดงการโตในภาพปี 2023 
(โตต่อได้) 

4.
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7 หุ้นผู้รอดชีวิต

จัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์ดับเพลิง ระบบ IoT งานโซลูช่ันวิศวกรรม กําไร 
2Q23 ฟ้ืนตัวดี ตามภาวะเศรษฐกิจ และ ปรับราคาขายข้ึน ราคาหุ้นปรับ
ตัวลงมา -5.3% YTD อยู่ในโซนล่าง P/E trailing ไม่แพง 11.9 เท่า

HARN (บมจ. หาญ เอ็นจิเนียร่ิง โซลูช่ันส์)

ผลิตน้ําประปาและเม็ดพลาสติกรีไซเคิล กําไร 2Q23 ทําได้ดีหลังปรับ
กลยุทธ์ธุรกิจใหม่ 4Rs โดยรายได้จากการผลิตน้ําประปาเร่ิมสร้างความ
ม่ันคงให้ ราคาหุ้นปรับตัวลงมา -29.1% YTD หุ้นอยู่ในโซนล่าง P/E 
trailing 21.9 เท่า

UREKA (บมจ. ยูเรกา ดีไซน์)

บริการข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจทางธุรกิจ กําไร 2Q23 ผลักดันจากการ
บริการด้านความเส่ียงและจัดการข้อมูล ท่ีเพ่ิมสัดส่วนรายได้จาก 8% 
เป็น 26% ราคาหุ้นปรับตัวลงมา -8.1% YTD หุ้น sideway มา 1 ปี
เต็ม P/E trailing 29.3 เท่า

BOL (บมจ. บิซิเนส ออนไลน์)

ผลิตคอนกรีตอัดแรง รับเหมาก่อสร้าง กําไร 2Q23 พลิกฟ้ืนได้ดีจาก
ยอดขายเพ่ิม และต้นทุนเหล็ก ลวดพีซีท่ีลดลง ทําให้มาร์จ้ินดีข้ึน ราคา
หุ้นปรับตัวลงมา -31.9% YTD หุ้นอยู่ในโซนล่างมาก P/E trailing 
11.1 เท่า

SK (บมจ. ศิรกร)
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การสรุปข้ันต้นเรา รวบรวมมาจาก 
“คําอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ไตรมาสท่ี 2” ของแต่ละ
บริษัท และตัวเลขสถิติ และการเงิน นํามาจาก SETSmart 
ณ 22 ส.ค. 2023

นักลงทุนท่ีสนใจ ควรเข้าศึกษาเพ่ิมเติมจาก งบการเงิน, รายงาน 
One report หรือ สอบถามไปยังนักลงทุนสัมพันธ์แต่ละบริษัทด้วย 
ตรงน้ีทําให้ดูเพ่ือให้เห็นภาพการคัดครองหาหุ้นเบ้ืองต้นนะครับผม

ผลิตคอนกรีตสําเร็จรูป คอนกรีตผสมเสร็จ กําไร 2Q23 พลิกฟ้ืนมา
จากการขยายกําลังการผลิตแล้วเจาะปริมณฑลขยายฐานลูกค้า ราคา
หุ้นปรับตัวลงมา -7.9% YTD หุ้นอยู่โซนล่าง P/E trailing 25.6 เท่า

STC (บมจ. เอสทีซี คอนกรีตโปรดัคท์)

จําหน่ายโลหะวัตถุดิบอุตสาหกรรม กําไร 2Q23 พลิกฟ้ืนมาได้จากธุรกิจ
ประกอบแผงโซล่าร์เซลล์ท่ีเติบโตก้าวกระโดด +363% y-y ราคาหุ้น
ปรับตัวลงมา -7.9% YTD กําลังออกจากโซนล่าง P/E trailing 16.4 
เท่า

PPM (บมจ. พรพรหมเม็ททอล)

ทํางานโลหะข้ึนรูปโลหะ กําไร 2Q23 โดดเด่นอย่างมาก q-q จากปริมาณ
งานท่ีเพ่ิมข้ึนระหว่างปี ปัจจุบันราคาหุ้นปรับตัวข้ึนมาแล้ว +23.9% 
YTD แต่ว่ายังต่ํากว่าจุดสูงสุด 39% ขณะท่ี P/E trailing เพียง 11.1 
เท่า

UEC (บมจ. ยูนิมิต เอนจิเนียร่ิง)
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บริษัทใน mai ท่ีรายงานกําไร 2Q23 โดดเด่น

ท่ีมา :  SETSmart, LIB Researxh

Stock Sector 2Q22 1Q23 2Q23 q-q y-y

KCM INDUS 0 2 3 52% 659%
MVP SERVICE 1 5 9 83% 525%
KUMWEL INDUS 10 9 10 20% 5%
SELIC INDUS  10 7 12 60% 14%
MOONG CONSUMP 8 9 14 49% 77%
PHOL SERVICE 11 13 14 11% 33%
SE SERVICE 14 12 15 28% 8%
GTB INDUS 13 11 17 57% 32%
SWC INDUS 12 15 18 23% 48%
KOOL SERVICE 10 2 20 895% 94%
ARROW PROPCON  15 11  22 102% 52%

YUASA INDUS 18 23 29 29% 61%

UREKA INDUS 26 14 32 123% 21%

AU AGRO 34 34   43 26% 26%

BBIK TECH 32 58 67 15% 108%

TMW INDUS  23 52 107 106% 361%

TPS TECH 13 11 24 113% 93%

HARN SERVICE 23 24  30 29% 33%

TNP SERVICE 34 36 38 4% 10%

NETBAY TECH 36  47 48 2% 32%

BE8 TECH 30 61 72 18% 140%

BOL SERVICE 78 68 86 26% 10%
DITTO TECH 63 81 93 15% 47%
FPI INDUS 102 57 103 82% 1%
XO AGRO 95 96 213 121% 124%
PSG PROPCON  268 142 300 112% 12%
VL SERVICE (6) 3 4 65% n.a.
SK PROPCON (7) 4 6 55% n.a.
STC PROPCON (2) 2 8 307% n.a.
MUD AGRO (3) 0 9 14,431% n.a.
SENX PROPCON (83) 9 41 341% n.a.
PPM INDUS (15) 2 58 3,528% n.a.
UEC INDUS (15) 13 60 370% n.a.
SPA SERVICE (29) 50 60 19% n.a.
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นารี อภิเศวตกานต์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน

ลงทุนกลุ่มโรงกล่ัน
เราต้องรู้อะไรบ้าง

ในตลาดฯ มีหุ้นท่ีดําเนินธุรกิจโรงกล่ันอยู่ 6 บริษัท BCP, ESSO, IRPC, PTTGC, SPRC ,TOP 
กําลังการกล่ันรวม 1,104,000 บาร์เรลต่อวัน 

ธุรกิจโรงกล่ันในไทยมีอะไรบ้าง 

SPRC
ดําเนินธุรกิจโรง
กล่ันอย่างเดียว
เท่าน้ัน 

TOP 
มีโรงกล่ัน มีน้ํามัน
หล่อล่ืน และอะโรเม
ติกส์

IRPC และ 
PTTGC
มีโรงกล่ัน และ
ปิโตรเคมี 

BCP และ 
ESSO
มีโรงกล่ัน และ
สถานีบริการ 

ซ่ึงบริษัทเหล่าน้ีจะนําเข้าน้ํามันดิบจาก
ตะวันออกกลาง, ตะวันออกไกล และอ่ืนๆ แลัว
นํามากล่ันผลิตเป็นน้ํามันสําเร็จรูปเพ่ือจําหน่าย
ในประเทศราว 80% อีก 20% จะส่งออก น้ํามัน
สําเร็จรูปท่ีผลิตได้คือ น้ํามันเบนซิน, น้ํามันดีเซล, 
น้ํามันเคร่ืองบิน, น้ํามันเตา และ ก๊าซหุงต้ม 

สําหรับกลไกการกําหนดราคาซ้ือ-ขายน้ํามัน
สําเร็จรูปจะข้ึนกับอุปสงค์และอุปทานในตลาด
โลกเป็นสําคัญ น่ันจึงเป็นเหตุผลสําคัญให้ราคา
น้ํามันปลีกท่ีพวกเราเติมกันน้ันจึงต้องล้อไปกับ
ตลาดโลกด้วย
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ก่อนลงทุน
กลุ่มโรงกล่ัน
เราต้องรู้
อะไรบ้าง 

คําศัพท์ท่ีควรรู้

Crack Spread คือ ส่วนต่างระหว่างราคาน้ํามันสําเร็จรูปเทียบกับ
ราคาน้ํามันดิบดูไบ(ก็คือต้นทุนวัตถุดิบ)ในแต่ละผลิตภัณฑ์ท่ีผลิตได้

หากพิจารณาจาก สัดส่วนการผลิตน้ํามันสําเร็จรูปในรูปท่ี 1 และ 
Crack Spread ในรูปท่ี 2 จะพบว่า PTTGC เป็นโรงกล่ันท่ีควรจะมีกําไร
ท่ีดีสุดจากสัดส่วนการผลิตท่ีมากสุดใน 2 ผลิตภัณฑ์ท่ี crack spread 
ปรับตัวข้ึนสูงสุด (ดีเซล และ น้ํามันอากาศยาน)

2Q23 3QTD % chg.

ULG95-DB 16.59 19.31 16.4%

Jet-DB 13.97 23.44 67.8%

Diesel-DB 14.56 25.43 74.7%

LSFO-DB 3.68 2.11 -42.7%

HSFO-DB -8.65 -3.00 -65.3%

Crack Spread

ท่ีมา :  Company report, LIB Research

Product Yield คือ สัดส่วนการผลิตน้ํามันสําเร็จรูปในแต่ละโรงกล่ัน
ท่ีผลิตออกมา ซ่ึงจะมีสัดส่วนท่ีต่างกันข้ึนกับการเลือกใช้น้ํามันดิบจาก
แหล่งท่ีแตกต่างกันและมีคุณสมบัติท่ีต่างกัน ทําให้สัดส่วนผลผลิตท่ีได้ 
จะมีความแตกต่างกันด้วย โดยหลักๆท่ีผลิตได้คือ น้ํามันดีเซล ซ่ึงเป็น
ผลิตภัณฑ์หลักท่ีใช้ในประเทศ 

PTTGCIRPCESSOBCP SPRC TOP

Naphtha 0% 0% 4% 8% 6% 0%

Gasoline 19% 30% 20% 0% 24% 18%

Jet 11% 5% 0% 3% 10% 18%

Diesel 51% 42% 56% 67% 36% 38%

HSFO 8% 0% 1% 0% 3% 0%

LSFO 0% 7% 0% 11% 0% 0%

Other 11% 16% 19% 11% 21% 26%

กําลังการกล่ัน 120 174 215 280 175 275

กําลังการกล่ันและสัดส่วนการผลิตโรงกล่ันแยกตามผลิตภัณฑ์

ท่ีมา :  Company report, LIB Research
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คํานวณจาก Crack Spread ในทุกๆ ผลิตภัณฑ์
ตามสัดส่วนท่ีแต่ละโรงผลิตได้ และหักด้วยค่า
พรีเมียมน้ํามันดิบ (Crude Premium) โดย 
Crude Premium น้ี เป็นราคาส่วนเพ่ิมจาก
ราคาน้ํามันดิบท่ีโรงกล่ันซ้ือนําเข้ามาซ่ึงจะข้ึนลง
ตามอุปสงค์และอุปทานในตลาดโลกเช่นกัน 

ประเทศผู้ผลิตน้ํามันอย่าง ซาอุฯจะมีการประกาศ Crude Premium เป็นรายเดือน ตัวอย่าง
เช่น 3Q23 น้ํามันจากแหล่ง Murban จะคิด Crude premium เหลือ 1.76 เหรียญต่อบาร์เรล 
ลดลงจาก 2.81 เหรียญต่อบาร์เรล (-1.05 เหรียญ) ตรงน้ีจะสะท้อนว่า ต้นทุนใน 3Q23 ของ
กลุ่มโรงกล่ัน โดยเฉพาะท่ีใช้น้ํามันจากแหล่งดังกล่าวจะลดลงตาม crude premium ท่ีลดลง
น่ันเอง 

(Gross Refinery Margin : GRM) 
ค่าการกล่ัน
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Singapor GRM (เหรียญต่อบาร์เรล)

ท่ีมา : บมจ. ไทยออยล์
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ทําไมต้องมีกําไร/ขาดทุน
สต็อก รวมถึงกําไร/ขาดทุน
จากการป้องกันความเส่ียง 

ในทุกๆส้ินไตรมาส จะมีการคํานวณมูลค่าท่ีแท้จริงของต้นทุนน้ํามันดิบ
ว่าเป็นเท่าใด ตัวอย่างเช่นราคาน้ํามันดิบส้ิน 2Q23 อยู่ท่ี 78 เหรียญต่อ
บาร์เรล และหากราคาน้ํามันดิบใน 3Q23 เพ่ิมเป็น 85 เหรียญต่อบาร์เรล 
(เพ่ิม +7 เหรียญ) ทําให้บ.จะมีกําไรจากสต็อกท่ีมีอยู่แต่ต้องนําส่วนต่าง
ของ Crude premium ท่ีลดลงมาคํานวณด้วยเพราะเป็นส่วนหน่ึงของ
ต้นทุนน้ํามันดิบ ( 7- 1.05 x ปริมาณสต๊อก*ค่าเงินบาท) 

แต่ในทางกลับกัน บริษัทในตลาด จะมีการทําธุรกรรมป้องกันความ
เส่ียงไว้เพ่ือลดผลกระทบหากราคาน้ํามันดิบกลับข้าง ตรงน้ีก็ทําให้จะ
มีกําไร/ขาดทุนจากการป้องกันความเส่ียงเข้ามาได้ด้วยเช่นกันข้ึนกับ
ปริมาณสัญญาว่าครอบคลุมมากน้อยอย่างไร

เดือนน้ีเลือกหุ้นท่ีได้ผลบวกจาก GRM ท่ีดีข้ึน
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เดือน ก.ย.น้ี เราเลือกหุ้นท่ีคาดจะได้ผลบวก
จาก GRM ท่ีดีข้ึนตามอุปสงค์ท่ีเพ่ิมข้ึน

เราคาดว่า จะเป็นบริษัทท่ีได้ผลบวกจาก GRM 
ท่ีดีข้ึน ซ่ึงดีท้ังในส่วนกําลังการกล่ันรวมท่ีสูง
เป็นอันดับ 2 ในกลุ่ม และหากดู crack spread 
จะพบว่า น้ํามันดีเซล และน้ํามันอากาศยานปรับ
ตัวข้ึนมาก q-q และจากสัดส่วนการผลิตแล้ว
คาดส่งผลดีต่อ TOP มากท่ีสุดตัว

TOP
(ราคาเป้าตาม consensus 63.21 บาท)

แม้จะเป็นโรงกล่ันท่ีมีกําลังการกล่ันน้อยสุดใน
กลุ่มซ่ึงอาจได้ผลบวกจาก GRM น้อยกว่า แต่
หากดูจากสัดส่วนการผลิตจะพบว่า ไม่รอง
บริษัทอ่ืนๆ อีกท้ังราคาน้ํามันดิบท่ีเร่งตัวข้ึนจะ
ช่วยให้การดําเนินงานของ OKEA จะดีข้ึนเช่น
กันเน่ืองจากทําธุรกิจผลิตและสํารวจ (คล้ายๆ
กับ PTTEP) ซ่ึงได้ผลบวกจากราคาน้ํามันดิบขา
ข้ึน และคาดดีลการซ้ือกิจการของ ESSO จะ
เร่ิมส่งผลบวกเข้ามาในงบ 4Q23 น้ีอีกด้วย

BCP
(ราคาเป้าตาม consensus 41.86 บาท)
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ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ
ผู้เช่ียวชาญด้านเศรษฐกิจและ
การลงทุน

หุ้นไทยน่าจะมีแรงบวก จาก
เศรษฐกิจไทย ใน Q4 ท่ีเติบโต

ปัจจัย 3 
ประการ
ซ่ึงทําให้เรามองว่า
ตลาดหุ้นไทยน่าจะอยู่
ในช่วงขาข้ึน ในระยะ
เวลาอีก 6 เดือนถัด
จากน้ี

ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยน่าจะเติบโตได้ดี ใน Q4 ปีน้ี หลังจากรัฐบาลท่ี
นําโดยพรรคเพ่ือไทยเร่ิมเข้ามาบริหารประเทศ

3 ปัจจัยท่ีมีผลเชิงบวกต่อเศรษฐกิจไทยหลังรัฐบาลใหม่เร่ิมทํางาน

TH
GDP up

ดบ.น่ิง
ค่าเงินบาท

อ่อน
เงินกระตุ้นศก.

จากรัฐบาล
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ปัจจัยท่ี 1 
เงินกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆจากรัฐบาลภาย
ใต้การนําของพรรคเพ่ือไทย ประกอบด้วย 

- นโยบายเพ่ิมรายได้ภาคแรงงานและการ
   จ้างงาน

- ทุกครอบครัวมีรายได้ไม่น้อยกว่า 20,000
   บาท/ เดือน
- กระตุ้นเศรษฐกิจใหญ่เติมเงินดิจิทัล 10,000
   บาทให้ทุกคน ใช้จ่ายใกล้บ้าน 4 กิโลเมตร

ปัจจัยท่ี 2
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไทยน่าจะไม่สูงข้ึน

การแจกเงินดิจิตัล 1 หม่ืนบาทต่อคนของรัฐบาล
ภายใต้การนําของพรรคเพ่ือไทย เรามองว่าเป็น
เหมือนการแจกเงินแบบเฮลิคอปเตอร์ สไตล์ 
เบน เบอร์นันเก้ อดีตประธานธนาคารกลางสหรัฐ 
ซ่ึงถือว่าเป็นมาตรการกระตุ้นผ่านนโยบาย
การเงินแบบสุดข้ัว ตรงจุดน้ี เรามองว่ารัฐบาล
ภายใต้การนําของพรรคเพ่ือไทย น่าจะมีความ
ต้ังใจ ให้นโยบายการเงินเป็นแนวท่ีเน้นอยู่ใน
โหมด ผ่อนคลายแบบมากท่ีสุด 

ตัวอย่างท่ีได้เห็นเม่ือการเลือกต้ังบราซิลเสร็จส้ินในขณะน้ี รัฐบาลใหม่ของบราซิลท่ีเคยบริหาร
ประเทศแบบประสบความสําเร็จมาในอดีตแล้วกลับมาได้รับการเลือกต้ังเพ่ือมาบริหารประเทศ
อีกคร้ัง คือ ลูลา เดอ ซิลวา ซ่ึงชนะการเลือกต้ังบราซิลในเดือนเมษายนท่ีผ่านมา ได้ส่งสัญญาณ
ให้แบงก์ชาติบราซิลลดดอกเบ้ีย หลังจากท่ีแบงก์ชาติบราซิลข้ึนดอกเบ้ียมาโดยตลอด ซ่ึงแบงก์
ชาติบราซิลก็ลดดอกเบ้ียลง 50 bp ในการประชุมเม่ือวันท่ี 2 ส.ค. ท่ีผ่านมา เรามองว่ารัฐบาล
ใหม่ภายใต้พรรคเพ่ือไทยก็น่าจะมีโอกาสท่ีจะทําคล้ายกับรัฐบาลบราซิลเช่นกัน

3 องค์ประกอบท่ีน่าจะทําให้ค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าในช่วงต้นของรัฐบาลภายใต้การนําของเพ่ือไทย

US Higher
for Longer

Dollar Stronger

China Fiscal
Stimulus

Yuan Stronger

รัฐกระตุ้นศก./
ดอกเบ้ียไม่ข้ึนต่อ

Baht Weaken
ท่ีมา: Liberator

ค่าแรงข้ันต่ํา 600 บาทต่อวัน ภายในปี 
พ.ศ. 2570
เงินเดือนคนจบปริญญาตรีเร่ิมต้นท่ี 
25,000 บาทต่อเดือน ภายในปี พ.ศ. 
2570 รวมท้ังข้าราชการด้วย
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ปัจจัยท่ี 3
เรามองว่าค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า มาจาก 3 องค์ประกอบ ได้แก่

1. อัตราดอกเบ้ียสหรัฐสูงแบบยาวนานข้ึน (US Higher for Longer) 
ซ่ึงเศรษฐกิจสหรัฐน่าจะมาถึงจุดท่ีเช่ือได้ค่อนข้างแน่ว่ากําลังจําเป็น
ต้องข้ึนอัตราดอกเบ้ียต่อเน่ืองไปจนถึงอย่างน้อยในช่วงกลางปี 
2024 เน่ืองจากท้ังอัตราเงินเฟ้อสหรัฐท่ีจะลดลงด้วยความยาก
ลําบากมากข้ึน หลังจากอัตราเงินเฟ้อสหรัฐมาแตะในระดับ 3%
กว่าๆ  รวมถึงมีแนวโน้มท่ีการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐจะ
ทอดยาวไปอีกจนถึงกลางปีหน้า กว่าท่ีเศรษฐกิจสหรัฐจะลงไปแตะ
จุดต่ําสุดของรอบน้ี ซ่ึงมีโอกาสท้ังชะลอตัวแบบ Soft Landing 
หรือ แบบ Recession ก็เป็นได้

น่ันคือ กล่าวได้ว่า
อัตราดอกเบ้ียสหรัฐ
น่าจะยังอยู่ในขาข้ึนท่ี
ยาวนานข้ึนกว่าเดิม 
โดยท่ีเศรษฐกิจสหรัฐ
มีความเป็นไปได้ท่ีจะ
ชะลอลงช้ากว่าคาด
ไว้ก่อนหน้า

โดยผลลัพธ์จากประเด็นดังกล่าว เราคาดว่าอัตรา
ดอกเบ้ียพันธบัตรสหรัฐ โดยเฉพาะอย่างย่ิง อายุ 10 
ปี จะอยู่ในระดับสูงจนถึง Q1-2 ของปี 2024 ซ่ึงน่าจะ
ส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงจนถึงกลางปีหน้า

ท่ีมา Refinitiv
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2. การกระตุ้นผ่านนโยบายการคลังของจีน โดยเศรษฐกิจจีนในขณะ
น้ี น่าจะเผชิญกับปัญหาแบบระยะยาว มากกว่าระยะส้ัน สาเหตุของ
ปัญหาเศรษฐกิจจีนมาจากสาเหตุหลัก 2 ประการ ได้แก่ ฟองสบู่ใน
อสังหาริมทรัพย์ และ ความไม่สมดุลของประชากรจีนท้ังในมิติ
ปริมาณและคุณภาพ

โดย ณ เวลาน้ี ขอบเขตของปัญหาน้ีอยู่ใน
ระดับท่ีพอจะจัดการได้ ในขณะท่ีจีดีพีของ
จีนมีขนาดราว $19 ล้านล้าน 
ภาคอสังหาริมทรัพย์จีนมีขนาด $4.5 ล้าน
ล้าน หรือคิดเป็นประมาณ 21% ของจีดีพี
จีน ส่วน Shadow Bank มีขนาด $3 ล้าน
ล้าน หรือคิดเป็นประมาณ 15% ของจีดีพี
จีน โดยสมมติฐานในการวิเคราะห์ คือ 
ปัญหาอสังหาริมทรัพย์จีนในตอนน้ีน่าจะยัง
ไม่ได้เข้าสู่ระบบการเงินแบบเป็นทางการ 
ทว่าอยู่ในส่วน Shadow Bank 

ดังน้ันการจะกล่าวว่าวิกฤตหรือปัญหาอสังหาฯจีนกําลังจะกลายเป็นวิกฤตเศรษฐกิจหรือ
วิกฤตการเงินในทันที น่าจะยังไม่สามารถกล่าวเช่นน้ันได้ แต่ปัญหายังน่าจะกระจุกตัวใน
ส่วน 15-20% ของจีดีพีจีน ซ่ึงหากโฟกัสให้ลึกลงไปปัญหา Shadow Banking ในภาค
อสังหาริมทรัพย์จีน มีขนาดราว $1.2 ล้านล้านเน่ืองจากภาคอสังหาริมทรัพย์ ใช้แหล่งเงิน
จาก Shadow Banking ราว 26% ของท้ังหมด 

โดยหากล้อมกรอบปัญหาในระยะส้ัน เรามองว่าฉากทัศน์ท่ีเลวร้ายท่ีสุด
หากเกิด Panic ในระบบ Shadow Banking ทางแก้ระยะส้ัน คือการ
ออกมาตรการการการันตีการจ่ายคืนดอกเบ้ียและเงินต้นของบรรดา 
Shadow Bank  ให้กับเจ้าหน้ีนักลงทุน Offshore ซ่ึงเคยเกิดข้ึนในสมัย 
Evergrande เม่ือราว 2 ปีก่อน 

ค่าเงินหยวนในช่วงระยะเวลา 15 ปีท่ีผ่านมา

ท่ีมา : Bloomberg
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3. คาดว่ารัฐบาลของไทยกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างเต็มตัว และ อัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายของไทยจะไม่ข้ึนในปีน้ี

เรามองว่าสถานการณ์การเมืองน่ิงจนได้รัฐบาลใหม่เรียบร้อยแล้วและอัตราดอกเบ้ียไทยน่า
จะสู่จุดสูงสุดแล้ว ซ่ึงน่ันจะถึงจังหวะท่ีฟันด์ โฟลว์น่าจะกลับมาตาม EM ประเทศหลักอ่ืนๆ ซ่ึง
เรามองว่าน่าจะเข้ามาสู่บ้านเราพร้อมๆกับประเทศ EM รายอ่ืนในรอบน้ี เน่ืองจากความเส่ียง
ทางการเมืองในประเทศของเราถือว่าผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว แต่คาดฟันด์ โฟลว์จะเข้ามาใน
บ้านเรามากท่ีสุดในช่วงปลายปีน้ีหรือต้นปีหน้า หลังตัวเลขเศรษฐกิจไทยเร่ิมออกมาให้เห็นว่า
ดีข้ึนจริงหลังรัฐบาลใหม่เร่ิมทํางาน

ท้ายสุด สําหรับเซกเตอร์ตลาดหุ้นไทยท่ีน่าสนใจในช่วงปลายปีน้ีจาก
ปัจจัยแนวโน้มรัฐบาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มส่งออก, การแพทย์,  ICT, ค้า
ปลีก และท่องเท่ียว

นอกจากน้ี เรามองว่าแบงก์ชาติบ้านเราน่าจะมีโอกาสคงดอกเบ้ียใน
ช่วงท่ีเหลือของปีน้ี เราจึงประเมิน Neutral ต่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์
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อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์
นักวิเคราะห์ทางเทคนิค

SET กลับตัว รูปแบบ 
Inverse H&S

ภาพราย
สัปดาห์ของ 
SET Index
เห็นการยกฐานสูงข้ึน
ของดัชนีในรอบท่ีผ่าน
มา บริเวณ 1506 จุด 
ทางเทคนิคเป็นลักษณะ 
Higher Low

เร่ิมเห็นรูปแบบการกลับตัวท่ีเรียกว่า Inverse Head and Shoulders 
หลังสามารถทะลุเส้น Neck line ของรอบน้ีมาได้

หากวัดเป้าหมายการปรับตัวข้ึนจากรูปแบบดังกล่าว จะได้ถึงระดับ 
1620 จุด โดยจะมีแนวต้านย่อยระหว่างทางท่ีบริเวณ 1600 จุด 
(แนวต้านทางจิตวิทยา)

ดังน้ันเพ่ือรักษาทิศทางเชิงบวกในคร้ังน้ี
ดัชนีต้องไม่กลับไปลงต่ํากว่าระดับ จุด1506
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SET Index : 
Seasonality 
Chart

Foreign
Investors
ในเดือนท่ีผ่านมา ต่าง
ชาติยังคงขายหุ้นไทย
ไปกว่า 9,000 ล้าน
บาท

เดือนสิงหาคมท่ีผ่านมา เป็นไปตามสถิติในอดีตท่ีว่าค่าเฉล่ีย 10 ปี ย้อน
หลังของ SET Index อยู่ท่ีระดับ +0.27% ซ่ึงออกมาท่ีระดับ +0.32%

ส่วนในเดือนกันยายน ตามสถิติแล้วพบว่า ผลตอบแทนจะเป็นบวกเฉล่ีย
อยู่ท่ี -0.44% 

ซ่ึงแนวโน้มกระแสเงินทุนของต่างชาติยังคงไปในทิศทางเดิม คือ 
ทยอยขายต่อเน่ือง

ทําให้มองว่ารอบการข้ึนในคร้ังน้ี ไม่ได้รับแรงหนุนจากนักลงทุนต่างชาติ 
ทําให้ โอกาสการข้ึนไกลๆ ยังน้อยอยู่
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Group 
Ranked 
Returns 
(GRR)

กลุ่มท่ีปรับตัวดีท่ีเดือนในเดือนท่ีผ่านมาคือ FIN (ฟ้ืนมาจากโซน
ด้านล่าง) เร่ิมเห็นโมเมนตัมเชิงบวก

ส่วนท่ีลบหนักมากท่ีสุดในช่วงน้ี คือ PETRO ภาพยังคงเป็นการลบ
ต่อตามแนวโน้มเดิม

Top Gainers Over 1-Month (SET100)

+46.15%+46.15%

BYD 

+42.04%+42.04%

JMART

+33.51%+33.51%

HANA

+32.32%+32.32%

NEX

+31.58%+31.58%

KCE

กําลังกลับตัวใน
รอบใหญ่ หากยืน
ระดับ 9 บาท ได้
เม่ือไหร่ จะยืนยัน
สัญญาณบวก 
และเปิด Upside 
ต่ออีกคร้ัง

ราคาผ่าน 
Bottom ไปแล้ว 
เตรียมท่ีจะปรับตัว
ข้ึนใหม่อีกคร้ัง 

แนวโน้มโดยรวม
เป็นบวก แต่อาจ
มีย่อสลับให้เห็น
ได้บ้าง

โมเมนตัมการข้ึน
แข็งแกร่ง ให้ระวัง
แนวต้านสําคัญ
รอบน้ีท่ี 14 บาท

มองเป็น 
Runaway Gap 
รอบน้ีหากไม่ปิด 
Gap ท่ี 48 บาท 
ยังไปต่อได้อีกไกล
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*ดวงตรงน้ีเป็นความเช่ือส่วนบุคคลไม่ได้มีเจตนาในการช้ีนําการลงทุนนะคะ 

อันดับ 1 ราศีธนู
(22 พฤศจิกายน - 21 ธันวาคม)

ดวงการเงินดีมากในช่วง 1-15 
กันยายน 66 เพราะเงินมีเข้า
มาได้จากหลายทิศทาง ไม่ว่า
จะมาจากโชค เงินเดือน โบนัส  
มรดก การได้รับเงินประกัน 
หรือการลงทุนใดๆ ก็ตามท่ีคุณ
กําลังลงทุนอยู่ค่ะ

อันดับ 2 ราศีกันย์
(23 สิงหาคม - 22 กันยายน)

ในช่วง 1-15 กันยายน 66 
ส่วนมากเงินท่ีได้ จะมาจาก
การทํางานอย่างเดียว อาจจะ
มาในลักษณะของโบนัสหรือ
ค่าคอมมิชช่ันท่ีมากข้ึน ส่วน
ถ้าคุณมีการเทรดหรือลงทุน 
ก็จะมีเข้ามาจากตรงน้ันด้วย
เช่นกันนะคะ

อันดับ 3 ราศีสิงห์
(23 กรกฎาคม - 22 สิงหาคม)

ดวงการเงินดีในช่วง 1-15 
กันยายน 66 แต่เงินตรงน้ี 
ส่วนมากจะเข้ามาจากการ
ลงทุนเป็นหลัก หากคุณลงทุน
อะไรไว้ ก็มีโอกาสสําเร็จ ไม่ว่า
จะเป็นการลงทุนในเชิงของ
ธุรกิจหรือลงทุนในตลาดเงิน
ค่ะ 

Liberator

3 ราศี
เดือนน้ีดวงการเงินสะพัด รับทรัพย์เน้นๆ



Disclosures & Disclaimer

รายงานน้ี ถูกจัดทําข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุน
ควรตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนําต่างๆ จัดทําข้ึน
บนการวิเคราะห์เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจ
แตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงเทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไป
จากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึงประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการดําเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุน
จึงอาจต่ํากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ี
ไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะนําการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทาง
การเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่าน
บทวิเคราะห์ฉบับน้ี

การจัดทํารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก 
บล.ลิเบอเรเตอร์ ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง 
บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสีย
ต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และคําแนะนําท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์
ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้คําเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” 
“มีแนวโน้มว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” 
ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน 
และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีจะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ ได้ นักลงทุนจึง
ไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลักในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หากจะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดทํา หรือการเผยแพร่บท
วิเคราะห์น้ี อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจ
เคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไป
ภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่า
หน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกทําข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดทําใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบาง
ส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ี
ตามมาจากการกระทําของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระทําส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ กําหนดคําแนะนําการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้นในปัจจุบัน 
กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาในหุ้นปัจจุบัน
กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง +10%

ใช้สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาในหุ้นปัจจุบัน
กับ ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% ข้ึนไป

โดยคําแนะนําด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับคําแนะนําทางเทคนิครายวัน หรือ 
คําแนะนําในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาคําแนะนําในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

ซ้ือ (BUY)

ถือ (HOLD)

ขาย (SELL)



Thai Institute of Directors Association (IOD) : Corporate Governance Report 2022

คําอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น นํามาจากรายงาน “Corporate Governance 
Report of Thailand Companies 2022” เผยแพร่เม่ือ 27 ตุลาคม 2565 
โดย สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดทําข้ึนตาม
นโยบายของ สนง. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(กลต.) ด้วยการสํารวจ และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) 
ดังน้ันผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  
ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความถูกต้องของรายงานฉบับ
ดังกล่าวได้



Anti-Corruption Progress Indicator : as of 7th July 2022

Liberator Research

ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (7 ก.ค. 2565) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (7 ก.ค. 2565) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติ
ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จํากัด (สํานักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810 และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 2906 
ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441t

ได้รับการรับรอง CAC-
ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC-
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