
LIB Today’s Asia Update
ผู้ว่าธนาคารกลางจีนประกาศให้สถาบันการเงินช่วยให้บริการ
ด้านเงินต่อบริษัทอสังหาริมทรัพย์ของจีน ส่งผลให้ราคาหุ้น
กลุ่มอสังหาฯจีนสูงข้ึนในวันน้ี พร้อมกันน้ี ทางการจีนดูเหมือน
น่าจะก าลังเปิดรับการเจรจากับทางการสหรัฐมากข้ึน โดยรอง
นายกรัฐมนตรีจีน เปิดเผยว่าจะมีการหารือกันระหว่างผู้น าจีน
และสหรัฐในช่วงกลางเดือนน้ี จากรายงานของ Kyodo News
LIB Today’s Europe Update
IMF อัพเดตภาพล่าสุดเศรษฐกิจยุโรปด้วยการข้ึนอัตราการ
เติบโตจีดีพีของยุโรปในปี 2023 และ 2024 เป็น 1.3% และ
1.4% ตามล าดับ โดยม่ันใจไม่เกิด Recession ด้าน Marks & 
Spencer ประกาศผลประกอบการคร่ึงปีล่าสุด ปรากฎว่า ก าไร
ก่อนหักภาษี เพ่ิมเป็น 326 ล้านปอนด์ จาก 208 ล้านปอนด์ เม่ือ
ปีก่อน จากยอดขายอาหารท่ีเพ่ิมข้ึน 15% พร้อมประกาศ
จ่ายเงินปันผล 1 เพนนีต่อหุ้น นับเป็นคร้ังแรกต้ังแต่ช่วงโควิด

ตลาดหุ้นสหรัฐฯคืนน้ี : น่าจะเห็นทิศทางท่ีชัดเจนมากข้ึน... จากสัญญาณเพ่ิมเติมของประธานเฟดในคืนน้ี
น่าจะเห็นการเคล่ือนไหวตลาดหุ้นสหรัฐในทิศทางท่ีชัดข้ึนในคืนน้ี หลังจากช่วงกว่าหน่ึงสัปดาห์ท่ีผ่านมาได้รับผลเชิงบวกจากผล
ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ โดยอาจได้รับความชัดเจนเพ่ิมเติมจากประธานเฟดในคืนน้ี ส าหรับหุ้นของเราในวันน้ี ได้แก่ Intel 
ซ่ึง Dow Jones News Services ได้เผยแพร่บทความว่าเป็นไปได้ท่ี Intel มีโอกาสจะได้รับเงินทุนจากรัฐบาลสหรัฐภายใต้
โครงการ US Chips Act ในส่วนของการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีมีความอ่อนไหวต่อความม่ันคงจากการพ่ึงพาสินค้าด้านชิป
จากไต้หวันมากจนเกินไป โดยจากรายงาน คาดว่ามีความเป็นไปได้ว่าท่ี Intel อาจจะได้รับเงินทุนราว $3-4 พันล้าน 

34,152.60 (+0.17%)
4,378.38 (+0.28%)
13,639.86 (+0.90%)
1,973.90 (+0.02%)
4.583% (-0.1016%)

Intel Corp [INTC US] 
โอกาสท่ีจะได้เปรียบคู่แข่ง หากได้รับเงินทุนจากรัฐบาลสหรัฐ
บริษัทออกแบบ พัฒนา ผลิต และจ าหน่าย ส่วนประกอบ
คอมพิวเตอร์และผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวข้อง โดยผลิตภัณฑ์หลัก 
ได้แก่ ไมโครโปรเซสเซอร์ ไมโครคอนโทรลเลอร์ แฟลชเมมโมร่ี
อุปกรณ์เช่ือมต่อ Network และการประกอบแบบ Foundry 
ล่าสุดเตรียมจะสร้างโรงงาน wafer fabrication ท่ีเยอรมัน
สัดส่วนรายได้
มี 3 เซกธุรกิจหลัก ประกอบด้วยกลุ่ม Client Computing 
Group (รายได้มากกว่า 50%) ซ่ึงผลิตชิปส าหรับเชิงพาณิชย์
และเกมม่ิง และแบบ thin-and-light กลุ่ม Data Center and 
AI (รายได้ราว 35%) น าเสนอผลิตภัณฑ์ data center อาทิ 
Intel® Xeon® server และ กลุ่ม Edge และ Mobileye (รายได้
ราว 15%)  มีผลิตภัณฑ์ด้าน Intelligent edge นอกจากน้ี ยัง
ประกาศบริษัทพันธมิตรท่ีใช้ชิปหรือร่วมมือสร้างชิปในรูปแบบ
ต่างๆของ Intel ประกอบด้วย Amazon Elastic Compute 
Cloud (EC2), Dell Technologies, Deloitte, Samsung, 
Stability AI และ Synopsys 
ยอดขาย/กลุ่มลูกค้า 
Intel มีลูกค้าจีนและสหรัฐ ท ารายได้ประเทศละมากกว่า 25% 
ตามด้วยสิงคโปร์และไต้หวัน ประเทศละ 15% 

Price
USD38.77

Bloomberg Cons.
USD37.99

Forward P/E 
22.3x

Bloomberg Consensus

ณ 8 พ.ย. 2023, อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus 
นักวิเคราะห์ให้ค าแนะน า ซ้ือ 10 ราย ถือ 31 ราย ขาย 7 ราย
Key indicator
โอกาสท่ีจะได้รับเงินทุนจากรัฐบาลสหรัฐตามกฎหมาย Chips Act, 
การออกชิปรุ่นใหม่ในสาย Intel 18A ในปีหน้า และการเพ่ิมยอดขาย 
ของกลุ่มธุรกิจ Foundry ต่อเน่ืองจากปัจจุบัน

ท่ีมา: Bloombergความเส่ียง
การไม่สามารถไล่ตามเทคโนโลยีคู่แข่งส าหรับผลิตภัณฑ์ของกลุ่ม 
Data Center, โอกาสการเสียส่วนแบ่งการตลาดของผลิตภัณฑ์ชิป 
PC ให้กับคู่แข่งหากชิปเร่ิมมีการประยุกต์ใช้กับ AI และการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกอาจส่งผลต่อมูลค่าตลาดผลิตภัณฑ์รวม
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Intel Corp [INTC US] 
Financial Summary

Millions of USD 2021 2022 2023E 2024E

74,718

41,820
32,683
18,026
25.2
9,662
4.60

63,054

26,866
15,753
-7,240
-11.5
-9,617
-1.76

53,935

23,152
11,263
4,007
7.4
-12,357
0.95

61,545

28,662
16,386
7,808
12.7
-5,159
1.87

Break down ตามเซกเมนต์ธุรกิจ:  
สรุปผลประกอบการของ Intel ใน 3Q23 ดังน้ี  
รายได้รวมท่ี $1.42 หม่ืนล้าน ลดลง 8% จากปีก่อน ในขณะ
ท่ีอัตราส่วนก าไร Gross Margin ท่ี 45.8% ใกล้เคียงกับปี
ก่อน ด้านก าไรต่อหุ้น (EPS) เพ่ิมข้ึน 11% จากปีก่อน ดังน้ี 
กลุ่ม Client Computing มีรายได้ $7.9 พันล้าน ลดลง 3%
จากปีก่อน เน่ืองจากความต้องการของตลาดโดยรวมหด
ตัว ส่วนก าไรจากปฏิบัติการเพ่ิมข้ึน 50% จากปีก่อน เป็น 
$2.1 พันล้าน จากสินค้าคงคลังท่ีลดลงและการควบคุมการ
ใช้จ่าย กลุ่ม Data Center และ AI มีรายได้ $3.8 พันล้าน 
ลดลง 10% จากปีก่อน เน่ืองจากความต้องการของตลาด
โดยรวมหดตัวและการแข่งขันท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ีก าไรจาก
ปฏิบัติการพลิกจากขาดทุนในปีก่อนเป็นก าไร $100 ล้าน 
จากค่าใช้จ่าย Start-up ท่ีลดลงและการควบคุมการใช้จ่าย 
กลุ่ม Network และ Edge มีรายได้ $1.5 พันล้าน ลดลง 
32% จากปีก่อน เน่ืองจากต้องการของตลาดโดยรวมหด
ตัว ด้านก าไรลดลงเป็นเท่าทุน จากรายได้ท่ีลดลง กลุ่ม 
Mobileye มีรายได้และก าไรจากปฏิบัติการ $530 ล้าน และ 
$170 ล้าน ตามล าดับ เพ่ิมข้ึน 18% จากปีก่อน และกลุ่ม 
Intel Foundry Services มีรายได้ $311 ล้าน เพ่ิมข้ึน 
299% จากปีก่อน และขาดทุนจากการปฏิบัติงานลดลง 5% 
เหลือ $86 ล้าน
ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาและภาพอนาคต
Long Term Drivers
Intel มีแผนปฏิบัติการ 5 node ภายใน 4 ปี ดังน้ี
1.Intel 7  และ Intel 4: ด้วยการใช้ในวงการอุตสาหกรรม
แบบในปริมาณมากๆ
2. Intel 3: พร้อมตามแผนส าหรับใช้ในวงการอุตสาหกรรม
ภายในส้ินปีน้ี

3. Intel 20A: พร้อมตามแผนส าหรับใช้ในวงการ
อุตสาหกรรมภายใน 1H24
4. Intel 18A: พร้อมตามแผนส าหรับใช้ในวงการ
อุตสาหกรรมภายใน 2H24
5. ประกาศผลิตภัณฑ์ท่ีท าแพคเกจจ้ิงแบบล ้าหน้าด้วยแก้ว 
ส าหรับใช้ในคร่ึงหลังของทศวรรษน้ี 
ผลการด าเนินงาน 2022
มีรายได้ $6.31 หม่ืนล้าน ลดลง 15% จากปีก่อน เน่ืองจาก
เศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัว ในขณะท่ีก าไรสุทธิลดลงเป็น -$7.2
พันล้าน โดยมีเงินสด $1.11 หม่ืนล้าน และเงินสดจากการ
ด าเนินงาน OCF $1.54 หม่ืนล้าน 
คาดการณ์ผลการด าเนินงาน 2023
คาดการณ์รายได้ไว้ท่ี $5.39 หม่ืนล้าน ลดลง 16% จากปี
ก่อน อัตราส่วนก าไร Net Profit Margin ท่ี 7.4% เพ่ิมข้ึน 
19% จากปีก่อน และอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้นท่ี $0.95
แนวโน้มธุรกิจ 2024
ให้ความส าคัญต่อ AI โดยจะเร่ิมผลิตแพคเกจจ้ิงแบบ glass 
substrate ส าหรับท่ีจะสามารถบรรจุชิปเข้าไปได้มากข้ึนถึง 
50% เพ่ือให้สามารถผลิตชิปแบบ AI ได้มีประสิทธิภาพมาก
ข้ึน นอกจากน้ี ยังได้เพ่ิมประสิทธิภาพของชิปตนเองด้วยการ
เตรียมออกชิปโมเดลใหม่ Intel18A ท่ีมีความเร็วในการ
ประมวลผลมากย่ิงข้ึน ท้ังน้ี เฟสของการวิจัยและคิดค้นได้
เสร็จส้ินลงแล้ว และก าลังเข้าสู่เฟสของการผลิต โดยการ
ผลิต Intel 18A ล็อตแรก จะเร่ิมเดินเคร่ืองได้ใน 1Q ปี
2024 และคาดว่าจะพร้อมผลิตเพ่ือใช้ในอุตสาหกรรมในคร่ึง
หลังของปี 2024 โดยน่าจะสามารถเสร็จทันหรือก่อนก าหนด
การณ์ได้ ท้ายสุด ได้ร่วมเป็นพันธมิตรกับ Synopsys ใน 3Q
ปี 2023 ในการรวมลิขสิทธ์ิทางปัญญาของ Intel 3 และ 
Intel 18A เพ่ือให้กับลูกค้าของธุรกิจ Foundry 
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รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ 
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว
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จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.w@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์การลงทุน Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์ CFTe, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก Apiwat.T@liberator.co.th  

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 17, 28 และ 29 ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ 
เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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