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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 21
เม.ย. 23 

วันท่ี 24
เม.ย. 23 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,137 

+0.09% +0.09% Medium 

บันทึกผลประชุมเฟดท่ีประเมิน recession จะ
เกิดข้ึนในปีน้ีและน่าจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุม
ต้นเดือนหน้า น่าจะส่งผลกดดันเล็กน้อยต่อ
ตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
468 +0.34% -0.01% Low 

สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัสไป
ท่ีตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,593 

-0.33% +0.10% Low 
คาดการณ์ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ ยังไม่
ถอนมาตรการกระตุ้นด้านการเงินในการ
ประชุมบีโอเจ 

Shanghai 
3,275 -1.95% -0.78% Low ตลาดกังวลอัตราเงินเฟ้อจีนโตต ่ากว่าคาด อาจ

ส่งผลเศรษฐกิจเติบโตชะลอลง 

SET 
1,557.87 

-0.43% -0.03% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์และอสังหาฯว่า
น่าจะมีผลประกอบการท่ีดีในไตรมาสน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงการคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์และอสังหาริมทรัพย์ว่าน่าจะมี

ผลประกอบการออกมาแบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  

เศรษฐกิจจีน Q1 ปี 2023 กลับมาโต 4.5% ต่อปี... แล้วจะลงทุนเซกเตอร์ไหนดี? 

ไฮไลต์ของสัปดาห์ท่ีแล้ว คือข่าวท่ีอัตราการเติบโตของจีดีพีจีนในไตรมาสแรก ปี 2023 เติบโตได้แบบเกิน

คาดท่ี 4.5% ซึ่งมีโอกาสจะเติบโตต่อเน่ืองอีกในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี โดยครั้งสุดท้ายท่ีเศรษฐกิจจีนเติบโต

ได้ดี ต้องย้อนไปถึงไตรมาส 2 และ 3 ปี 2018 โดยในช่วงน้ัน ตลาดหุ้นไทย ในเซกเตอร์เกษตรกรรม 

ก่อสร้าง ธนาคาร โรงพยาบาล และอิเล็คทรอนิคส์ มีอัตราผลตอบแทนท่ีดี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะยังปรับตัวสูงข้ึนจากคาดการณ์ผลการประชุมธนาคาร

กลางญ่ีปุ่น (บีโอเจ) ท่ีมีผู้ว่าบีโอเจท่านใหม่เข้าท าหน้าท่ีประธานเป็นครั้งแรก จะมีค าแถลง

หลังประชุมท่ีเน้นถึงการยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเน่ืองจากเดิม 

 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะกลับมาโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และผลประกอบการของบริษัทฯ

โดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุ่มธนาคารพาณิชย์และอสังหาฯ ท่ีก าลังทยอยประกาศอยู่ในสัปดาห์น้ี 
 
 
ภาพแสดงอัตราการเติบโตของ Retail Sales จีน แบบรายไตรมาสนับต้ังแต่ต้นปี 2022 
 

 
 
ท่ีมา: National Bureau of Statistics of China 
 



 

 

หน่ึงในไฮไลต์ของสัปดาห์ท่ีแล้ว คือข่าวท่ีอัตราการเติบโตของจีดีพีจีนในไตรมาสแรก ปี 2023

เติบโตได้แบบเกินคาดท่ี 4.5% โดยทางการจีนยังประเมินว่าน่ีคือจุดเริ่มต้นของการกลับมาสู่

โหมดการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนอีกครั้ง โดยตั้งเป้าหมายอัตราการเติบโตของจีดีพีปีน้ี ท่ี

5% ท้ังน้ี ปัจจัยหลักของการเติบโตดังกล่าว ได้แก่ ยอดขาย Retail Sales ท่ีสามารถกลับมา

เติบโตได้ดีอีกครั้งหลังการล็อคดาวน์จากโควิด 

 

ท้ังน้ี ตัวเลข Retail Sales สามารถกลับมาเติบโตได้ถึง 10.5% ในเดือนมีนาคม เม่ือเทียบกับ

ช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว ดังรูป ซึ่งถือว่าเติบโตได้สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 7.5% และนับเป็น

ระดับท่ีเติบโตสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี อย่างไรก็ดี ต้องยอมรับว่าส่วนหน่ึงท่ีเติบโตได้ค่อนข้าง

แรงมาก เน่ืองมาจากฐานในปีท่ีแล้วท่ีถือว่าอยู่ในระดับต ่า อย่างไรก็ดี เดือนเมษายนและ

พฤษภาคมน้ี ก็มีฐานของปีท่ีแล้วท่ีอยู่ในระดับท่ีต ่าเช่นกัน 

 

นอกจากน้ี มูลค่าการส่งออกในเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา ขยายตัว 14.8% เทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน สูงกว่าคาดท่ี 5% เน่ืองจากการเติบโตของยอดขายรถ EV และการส่งออกไป

รัสเซีย อย่างไรก็ดี คาดว่าการส่งออกในช่วงถัดไปอาจจะชะลอตัวลง เน่ืองจากความเส่ียง US 

Recession  

 

ภาพแสดงอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติของจีน แบบรายไตรมาส ต้ังแต่ไตรมาส
แรก ปี 2018 ถึง ไตรมาสแรก ปี 2023 
 

 
 
ท่ีมา: National Bureau of Statistics of China 



 

 

ท้ังน้ี ในปี 2023 น่าจะเป็นปีท่ีทางการจีนต้องการจะท าให้อัตราการเติบโตจีดีพีของจีนเกินกว่า

เป้าหมายท่ีตั้งไว้ 5% เน่ืองจากเป็นปีท่ีทีมบริหารเศรษฐกิจชุดใหม่เข้ามาท าหน้าท่ีเป็นปีแรก 

หลังจากได้ผ่าน 10 ปีแรกภายใต้การบริหารของสี จ้ิน ผิง และเพ่ือชดเชยการชะลอตัวลงของ

เศรษฐกิจ หรือถึงขนาดสภาวะเศรษฐกิจถดถอยในเศรษฐกิจกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว ผ่านการ

ลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน รวมถึงการท านโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย และอาจหมายรวมถึง

การผ่อนคลายนโยบายการเงินอีกด้วย  

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนหุ้นไทยรายเซกเตอร์ ระหว่างไตรมาส 2 ถึง 3 ปี 2018  
 

เซกเตอร ์
อัตราผลตอบแทนระหว่าง ไตรมาส 2  

ถึง ไตรมาส 3 ปี 2018 

SET -1.69% 

BANK 7.53% 

FIN 4.23% 

PROP 3.56% 

CONS 12.67% 

COMM -12.07% 

HELTH 6.16% 

ICT -6.17% 

TRANS -5.10% 

AGRI 11.58% 

ELEC 9.38% 

FOOD -3.55% 

 
ท่ีมา: SET และ Liberator 
 

ส าหรับช่วงเวลาท่ีจีดีพีจีนเติบโตด้วยอัตราท่ีสูงกว่า 6% ต่อป ีเป็นครั้งสุดท้ายคือช่วงไตรมาส

ท่ีสองถึงสาม ปี 2018 โดยอัตราการเติบโตการส่งออกของไทยไปจีนก็ถือว่ามีความแข็งแกร่ง

ในช่วงดังกล่าวด้วย จึงเป็นส่ิงท่ีน่าสนใจในการพิจารณาอัตราผลตอบแทนรายเซกเตอร์ของ

ตลาดหุ้นไทยในช่วงดังกล่าว  

 

จะเห็นได้ว่าเซกเตอร์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงในช่วงดังกล่าว ได้แก่ เซกเตอร์เกษตรกรรม 

ก่อสร้าง ธนาคาร โรงพยาบาล และอิเล็คทรอนิคส์ ในขณะท่ีเซกเตอร์ท่ีมีอัตราผลตอบแทน

ค่อนข้างสูง ได้แก่ การเงิน และ อสังหาริมทรัพย์ 

 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,545-1,575 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 925-950 

 

หลักทรัพย์แนะน ำ  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

25/4/2023 
- US House Price Index (Feb) 
- US New Home Sales (Mar) 

 

 
-  Hong Kong Trade Balance (Mar) 
 

26/4/2023 

- Gfk German Consumer Climate 
(May) 

- US Durable Goods Order (Mar) 
- US Retail Inventories- ex Auto 

(Mar) 
 

 
- Australian CPI (Q1) 
 
 

27/4/2023 
- EU Consumer Confidence (Apr) 
- US GDP (Q1)  

 

- South Korea Manufacturing BSI 
Index (May) 

- Chinese Industrial Profit YTD 
(Mar) 

- Singapore Unemployment Rate 
(Q1) 
 

28/4/2023 

- EU GDP (Q1) 
- German Unemployment Rate 

(Apr) 
- German CPI (Apr) 
- US PCE Index (Mar) 

- Bank of Japan Rate Decision  
- Japan Unemployment Rate (Mar) 
- Singapore Business Expectations 

(Q1) 
 

 


