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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา

18 เม.ย. 23 TISCO ก ำไร 1Q23 ทรงตัวท้ัง y-y, q-q ใกล้เคียงตลำดคำด โดย NIM 
ลดลงเหลือ 4.8% จำก 5.1% ใน 4Q22 จำกต้นทุนกำรเงินท่ีเร่งข้ึน
 ส่วนรำยได้นำยหน้ำธุรกิจประกันอ่อนแอ, cost to income เพ่ิมข้ึน
 แต่ข้อดีคือ คุณภำพสินทรัพย์ทรงตัว NPL ท่ี 2.13% ใกล้ 4Q22 
และเร่ิมผ่อนนโยบำยกำรต้ังส ำรอง

คำดแนวโน้ม 2Q23 ปรับข้ึน ผสำนคุณภำพสินทรัพย์ยังคงอยู่ใน
เกณฑ์ดี แต่มีกำรจ่ำยปันผลสูงไปแล้ว (จ่ำยปีละคร้ัง) ดังน้ันอำจยัง
ไม่จ ำเป็นต้องรีบ โดยอำจต่อรองรำคำได้ หรือสลับไปเล่น Bank 
ใหญ่จะดีกว่ำ

19 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+1,793 ลบ. (-0.2% y-y, -0.9% q-q)

19 เม.ย. 23 TTB ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำด 11% แม้รำยได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย และ
รำยได้ดอกเบ้ียรับสุทธิจะ -16%q-q, -2.3%q-q ตำมล ำดับ แต่ได้
แรงหนุนจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนท่ีลดลง -11.5%q-q 
ผสำนกำรต้ังส ำรองท่ีลดลง -11.0%q-q

คำดแนวโน้ม 2Q23 ปรับข้ึนต่อ จำกควำมต้องกำรสินเช่ือรำยย่อย
ท่ีเร่งข้ึน กำรขยำยสินเช่ือ Digital loan และ Cross selling ผสำน
กำรต้ังส ำรองท่ีต ่ำลง ดังน้ันจึงน่ำทยอยสะสม

21 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+4,295 ลบ. (+34.4% y-y, +11.6% q-q)

19 เม.ย. 23 KTB ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำด 15.5% จำกรำยได้ดอกเบ้ียท่ีเติบโต
อย่ำงแข็งแกร่ง โดย NIM ปรับข้ึนเป็น 2.97% จำก 2.8% ใน 4Q22
 แม้ต้นทุนเงินฝำกประจ ำจะปรับข้ึน และมีกำรส่งเงินเข้ำ FIDF มำก
ข้ึน แต่ก็ถูกชดเชยด้วย Asset Yield ท่ีเร่งข้ึนได้ดี

คำดตลำดจะทยอยปรับประมำณกำรก ำไรและเป้ำหมำยข้ึน โดยคำ
แนวโน้มผลประกอบกำรในช่วงถัดไปยังอยู่ในเกณฑ์ดี ขณะท่ี 
Valuation ยังไม่แพง จึงมองเป็นโอกำสทยอยสะสม

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+10,067 ลบ. (+14.6% y-y, +24.1% q-q)

20 เม.ย. 23 BBL ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำด 10% แรงหนุนหลักจำกรำยได้ท่ีไม่ใช่
ดอกเบ้ียท่ีโตถึง +59%q-q จำกกำร market to market gain on 
investment และรำยได้ค่ำธรรมเนียมท่ียังโต 3.5%q-q ด้ำน
ค่ำใช้จ่ำยปรับลดลง แต่มีกำรต้ังส ำรองท่ีสูงข้ึน 7.1%q-q และ NPL
 ข้ึนเล็กน้อยสู่ 3.7% จำก 3.6% ใน 4Q22

คำดแนวโน้ม 2Q66 ยังปรับข้ึนท้ัง q-q, y-y และ NIM มีแนวโน้ม
ปรับข้ึน ขณะท่ีกำรต้ังส ำรองคำดทยอยปรับลง ขณะท่ี PBV ต ่ำ
เพียง 0.6x ดังน้ันแนะทยอยสะสม

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+10,129 ลบ. (+42.3% y-y, +25.4% q-q)

21 เม.ย. 23 KBANK ก ำไร 1Q23 ใกล้เคียงกับตลำดคำด โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรต้ังส ำรอง
ลดลง -44%q-q จำกฐำน 4Q22 ท่ีสูงกว่ำปกติ โดยงบ 1Q23 มี
กำรต้ังส ำรองลูกหน้ีรำยใหญ่ท่ีมีปัญหำไปบำงส่วน ซ่ึงจะช่วยลด
ควำมกังวลลงไปได้ส่วนหน่ึง

รำคำหุ้นปรับลงมำมำก ตอบรับควำมเส่ียงของลูกหน้ีรำยใหญ่ ซ่ึง
ธนำคำรมีกำรต้ังส ำรองไว้บำงส่วนแล้ว ดังน้ันผลกระทบในช่วง
ถัดไปคำดจะเร่ิมจ ำกัด ดังน้ันอำจใช้กลยุทธ์ย่อสะสม และสำมำรถ
ต่อรองรำคำได้

21 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+10,741 ลบ. (-4.2% y-y, +236.6% q-q)

21 เม.ย. 23 SCB ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำดเล็กน้อย 3.5% แรงหนุนจำกรำยได้ท่ี
ไม่ใช่ดอกเบ้ียดีกว่ำคำด และกำรควบคุมต้นทุนกำรด ำเนินธุรกิจท ำ
ได้ดี ส่วน NPL ลดลง -4bps สู่ 3.97% และมีกำรต้ังส ำรองสูง 
จำกลูกหน้ีรำยใหญ่

คำดแนวโน้ม 2Q23 ยังมีทิศทำงฟ้ืนตัว ตำม NIM ท่ีขยับข้ึน และ
กำรต้ังส ำรองท่ีจะลดต ่ำลงเร่ือยๆ แต่มอง KTB กับ BBL น่ำสนใจ
มำกกว่ำ

21 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+10,995 ลบ. (+7.9% y-y, +53.9% q-q)

21 เม.ย. 23 KKP ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำด 10% โดยพอร์ตสินเช่ือเติบโต +
17%y-y, +3%q-q จำกสินเช่ือธุรกิจ และรำยย่อย แต่มีแรงกดดัน
จำก NIM ท่ีลดลง 33bpsq-q ส่วนรำยได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียลดลง -
20%y-y ซ่ึงมำรำยได้ประกัน และรำยได้ตลำดทุนท่ีลดลง ด้ำน NPL 
เพ่ิมข้ึน 7bps q-q สู่ 3.33% ส่วนกำรต้ังส ำรองลดต ่ำลง และมี
ขำดทุนรถยึดท่ีสูงข้ึน

ภำพ 2Q23 น่ำจะโดนกดดันจำก NIM และขำดทุนรถยึด ส่วนกำร
จ่ำยปันผลในอัตรำท่ีสูง อำจจะเป็นตัวชดเชย ดังน้ันอำจยังไม่ต้อง
รีบ สำมำรถต่อรองรำคำได้

25 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+2,085 ลบ. (+1.4% y-y, +45.8% q-q)

9 พ.ค. 23 TIDLOR ก ำไรรวมดีกว่ำตลำดคำด 7% โดยพอร์ตสินเช่ือเติบโต +2%q-q,
 +27%y-y จำกควำมต้องกำรท่ีสูงข้ึน แต่ NIM ลดลงแรง q-q จำก
 loan yield ท่ีลดลง และต้นทุนกำรเงินท่ีปรับสูงข้ึน ในส่วนรำยได้ท่ี
ไม่ใช่ดอกเบ้ีย ปรับตัวดีข้ึน จำกยอดขำยประกัน ส ำหรับ NPL Ratio
 ลดลง 8 bps q-q สู่ระดับ 1.53%

จำกกำรรำยงำนก ำไร 1Q23 คำดตลำดจะตอบรับเชิงบวก และ
ประเมินคุณภำพสินทรัพย์ ในช่วงถัดไปจะค่อยๆดีข้ึนต่อเน่ือง ขณะท่ี
รำคำหุ้นตอบรับเชิงลบจำกประเด็นต้นทุน และคุณภำพสินทรัพย์ ไป
มำกแล้ว แนะค่อยๆทยอยสะสม รอกำรฟ้ืนตัวในระยะกลำง

24 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+955 ลบ. (+2% y-y, +17% q-q)

ธนาคาร ไฟแนนซ์
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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา
9 พ.ค. 23 MTC ก ำไรรวมต ่ำกว่ำตลำดคำด 5% โดยพอร์ตสินเช่ือเติบโต +4%q-q,

 +27%y-y แต่ NIM ลดลง 60 bps q-q สู่ระดับ 14.8% จำก
ต้นทุนกำรเงินท่ีปรับตัวสูงข้ึน และ OPEX ปรับตัวสูงข้ึนมำกจำก
ค่ำใช้จ่ำยพนักวำน และค่ำใช้จ่ำยกำรเปิดสำขำใหม่ อีกท้ัง NPL Ratio
 มีทิศทำงปรับข้ึน +27bps q-q สู่ 3.22%

จำกกำรรำยงำนก ำไร 1Q23 คำดตลำดจะตอบรับเชิงลบ โดย
ส ำหรับแนวโน้มธุรกิจอำจจะรอกำรกลับมำฟ้ืนตัวในช่วงคร่ึงปีหลัง 
ดังน้ันในระยะส้ันอำจต่อรองรำคำได้

11 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+1070 ลบ. (-22% y-y, -5% q-q)

9 พ.ค. 23 ASK รำยงำนก ำไรใกล้เคียงกับตลำดคำด โดยพอร์ตสินเช่ือเติบโต +
18%y-y, +4%q-q โดยรำยดอกเบ้ียโตดี +13%y-y แต่ NIM 
ลดลง -21bps q-q จำกต้นทุนกำรเงินท่ีเพ่ิมข้ึน ส่วนรำยได้ท่ีไม่ใช่
ดอกเบ้ียก็ขยำยตัว +12%y-y จำกประกันมำกข้ึน ส่วนด้ำน NPL 
Ratio เพ่ิมข้ึน +26bps q-q สู่ 3.73%

แนวโน้มก ำไร 2Q23 คำดทรงตัว q-q จำกกำรเติบโตของสินเช่ือท่ี
ชะลอลง และ Credit cost ท่ีสูงข้ึน โดยประเมินคุณภำพสินทรัพย์
คำดจะเจอจุดต ่ำสุดในช่วง 2Q23 และค่อยๆ ฟ้ืนตัวกลับมำในช่วง 
2H23 ตำมภำพเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัว ดังน้ันส ำหรับนักลงทุนระยะ
กลำง-ยำว อำจต่อรองรำคำได้อีก โดยแนะซ้ือในจังหวะย่อตัว

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+403 ลบ. (+15% y-y, -2% q-q)

25 เม.ย. 23 HMPRO ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำดเล็กน้อย 5% จำกยอดขำยท่ีดี Mega 
Home เพ่ิม 3 แห่ง, แรงซ้ือ shop ดีมีคืน, งำน HomePro Expo 
ช่วยดัน SSSG ของ Hmpro +6% ส่วน MH ทรงตัว ขณะท่ี GPM
 +9bps ได้เพรำะเน้นขำย high margin และ house brand

คำดแนวโน้ม 2Q23 คำดยังฟ้ืนตัว q-q จำกอำกำศร้อนส่งผลให้
ยอดขำยเคร่ืองใช้ไฟฟ้ำ (แอร์ พัดลม และตู้เย็น) คำดจะโดดเด่น 
ประกอบกับกำรเปิดสำขำ MEGA HOME และกำรจัดกิจกรรม
ส่งเสริมกำรขำยเพ่ือกระตุ้นยอดขำยยังหนุนต่อกำรด ำเนินงำนได้

3 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+1,611 ลบ. (+6.6% y-y, -2.5% q-q)

8 พ.ค. 23 DOHOME แม้ยอดขำยจะ +1.7% y-y จำกกำรเปิดสำขำใหม่ แต่หำกก ำไร
ลดลงจำก 1) ต้นทุนขำยเพ่ิมข้ึน 2) กำรลดลงของอัตรำก ำไรใน
กลุ่มก่อสร้ำง 3) ค่ำใช้จ่ำยเพ่ิมข้ึนจำกจ ำนวนพนักงำนเพ่ิมข้ึนจำก
กำรเปิดสำขำใหม่ และค่ำไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึน และ 4) ต้นทุนกำรเงินเพ่ิมข้ึน
จำกเงินกู้เพ่ิมข้ึนและอัตรำดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน

ผู้บริหำรให้มุมมองกำรด ำเนินงำนช่วงท่ีเหลือของปีจะดีข้ึนจำก 
SSSG ท่ีติดลบลดลงจำก 1Q23 ท่ีผ่ำนมำ รวมถึง margin กลุ่ม
เหล็กจะดีข้ึนหลังทยอยใช้สต็อกเก่ำหมดลง และมีแผนเปิดสำขำ
ใหญ่ในปีน้ี 3 แห่ง และคำดจะมีส่วนเพ่ิมของก ำไรจำกเงินเคลม
ประกันส่วนท่ีเหลืออีกรำว 60-70 ลบ. ท่ีจะรับรู้ภำยในปีน้ี

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+258.3 ลบ. (-43.8% y-y, n.m. q-q)

15 พ.ค. 23 STEC ก ำไรต ่ำกว่ำตลำดคำด 20% รำยได้ชะลอในช่วงท้ำยโครงกำรใหญ่ 
เช่น รฟฟ.ชมพู เหลือง ขณะท่ี GPM ยังรักษำได้ท่ี 5.8% แต่ยังไม่
กลับไประดับเดิมในอดีต

ก ำไรท่ีต ่ำคำดน้ี ท ำให้ตลำดมีแนวโน้มปรับประมำณกำรลง แม้ว่ 
backlog จะสูงกว่ำ 1 แสน ลบ. ซ่ึงตลำดคำดหวังว่ำจะเป็นกำรรับรู้
งำนท่ีมีอัตรำก ำไรท่ีดีข้ึน แนะ wait & see ดีกว่ำ

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+171 ลบ. (-26% y-y, -46% q-q)

15 พ.ค. 23 CK ก ำไรปกติออกมำตำมคำด รำยได้ขยำยตัวดี +34% y-y จำกกำร
เร่ิมเข้ำหน้ำงำนก่อสร้ำงโครงกำรเข่ือนหลวงพระบำง และยังมี
ก ำไรพิเศษจำกกำรขำย BEM รำว 49 ลบ. โดย GPM อ่อนลงเหลือ
 7.1% จำก 7.7% ใน 4Q22

แนวโน้ม 2Q23 คำดขยำยตัวต่อเน่ืองจำกงำนเข่ือนหลวงพระบำง 
และส่วนแบ่งก ำไรจำก BEM ซ่ึงไตรมำสน้ีจะมีปันผลรับจำกบริษัท 
TTW อีกด้วย รำคำหุ้นยังซ้ือขำยต ่ำเป้ำ IAA Cons. 33.34 บำท 
อย่ำงมีนัยส ำคัญ ทยอยสะสมเม่ือรำคำอ่อนตัว

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+217 ลบ. (+79% y-y, +94% q-q)

18 เม.ย. 23 TSTH 4Q22 (มค.-มีค 23) พลิกมีก ำไรได้ จำกขำดทุน -86.2 ลบ.ไตรมำส
ก่อน จำกอุปสงค์เหล็กในประเทศเร่ิมฟ้ืน +8% q-q ส่งยอดขำย
รวมแตะ 3.1 แสนตัน แต่ยังต ่ำกว่ำปีก่อน -8% y-y ขณะท่ีต้นทุน
พลังงำนยังสูง ภำพ y-y จึงยังไม่ดีนัก

ต้นทุนพลังงำน รำคำเหล็ก ยังทรงตัว q-q เช่นเดียวกับภำค
ก่อสร้ำงไทย จึงคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนจะทรงๆตัวอีกระยะ ทว่ำ
หุ้นมี XD 0.03 บำท 22 พ.ค. Div. yield 2.8% อำจต่อรำคำรอรับ
ด้ำนล่ำงเพ่ือขยำย yield ได้

n.a. LIB Research

+109.4 ลบ. (-55.6% y-y, n.a. q-q)

10 พ.ค. 23 TEAMG ผลก ำไรดูทรงๆ แม้งำนภำครัฐ จะหด 15% y-y เหตุจำกควำมล่ำช้ำ
ในกำรเร่ิมงำน แต่โครงกำรต่ำงประเทศ และ ธุรกิจเก่ียวเน่ืองมำ
ชดเชย อีกท้ัง GPM ดีข้ึน โดยกำรลดกำร outsource งำน
บำงอย่ำงลงมำ และมีรำยได้อ่ืนสูง 18.5 ลบ. จำกก ำไรตรำสำรทุน
เพ่ือค้ำ และ ขำยเงินลงทุน

หำกไม่รับรวมก ำไรจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุน 16.2
 ลบ. ก ำไรจะผิดหวัง และหดแรง q-q ขณะท่ีงำนภำครัฐใหม่อำจ
ต้องรอรัฐบำลใหม่ในเดือน ส.ค. ท ำให้หุ้นขำด catalyst ในช่วงน้ี 
ขณะท่ี P/E23F สูงถึง 36.2x แนะ wait & see ไปก่อน

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+41 ลบ. (+125.1% y-y, +11.2% q-q)

ห้างวัสดุก่อสร้าง รับเหมา อสังหาฯ



Equality for All
Results 16 พ.ค. 2023

สรุปผลประกอบการ 1Q23

หน้า 3

วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา

25 เม.ย. 23 SCGP สูงกว่ำตลำดคำดรำว 10% GPM ฟ้ืน q-q แตะ 17.6% จำกจีน
เปิดประเทศบรรเทำปัญหำขำดแคลนวัตถุดิบ และค่ำขนส่งท่ีลดลง 
แต่อุปสงค์รวมยังไม่ดี ก ำไรเลยต ่ำกว่ำช่วงปกติอยู่ถึง 40%

แนวโน้ม 2Q23 คำดจะดีข้ึน q-q จำกอุปสงค์ฟ้ืนตัวหลังโควิด
คล่ีคลำย และยังได้ส่วนช่วยจำกต้นทุนพลังงำนท่ีลดลง รำคำหุ้น
ตอบรับก ำไรท่ีอ่อนแอไปแล้ว แต่ SCGP ก ำไรก ำลังทยอยไต่ข้ึน 
มองว่ำ ทยอยสะสมไปลุ้นฟ้ืนเด่นๆใน 2H23 ได้

25 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+1220 ลบ. (-26.4% y-y, +171.6% q-q)

26 เม.ย. 23 SCC หักรำยกำรพิเศษปรับมูลค่ำยุติธรรมของกำรรวมธุรกิจ SCGJWD 
Logistic ก ำไรปกติ 4.5 พัน ลบ. ฟ้ืน +31.0% q-q และดีกว่ำ
ตลำดคำด 10% หลักๆมำจำก spread ดีข้ึน และต้นทุนพลังงำน
ลดลง

EBITDA ปิโตรฯ บรรจุภัณฑ์ ซีเมนต์ ฟ้ืนท้ังหมด 26-100% q-q 
แต่ยังต ่ำกว่ำภำวะปกติ 40-50% แต่เรำเช่ือว่ำ ตลำดมีมุมมองท่ีดี
ข้ึนเพรำะผ่ำนจุดต ่ำสุดแล้ว อีกท้ังยังได้ผลบวกท้ังจำกต้นทุนลดลง
และอุปสงค์ดีข้ึน นลท.ระยะกลำง/ยำว ทยอยสะสมเพ่ือลุ้นฟ้ืน 
2H23 ได้

27 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+16,526 ลบ. (+86.8% y-y, n.m. q-q)

9 พ.ค. 23 IRPC ก ำไรออกมำใกล้เคียงตลำดคำด ฟ้ืนตัว q-q จำกกำรกลับมำผลิต
ตำมปกติของกลุ่มโรงกล่ัน ขณะท่ีกลุ่มปิโตรเคมีฟ้ืนตัวตำมอุปสงค์
 และยังได้ส่วนช่วยจำก Crude Premium ท่ีลดลงส่งผลให้ GIM 
เพ่ิมเป็น 11.8 เหรียญ/บำร์เรล จำก 6.5 เหรียญ/บำร์เรล และใน
ส่วนรำยกำรพิเศษจำกขำดทุนสต็อกมีเพียง 2.90 เหรียญ/บำร์เรล

คำดแนวโน้ม 2Q23 กำรด ำเนินงำนจะอ่อนลง q-q โดยเฉพำะกลุ่ม
โรงกล่ันจะได้รับผลจำก GRM ท่ีลดลง ขณะท่ีกลุ่มปิโตรเคมีน้ันคำด
กำรฟ้ืนตัวของอุปสงค์อำจช้ำกว่ำท่ีเคยคำดไว้แต่จะได้ผลบวกหลัง
กำรกลับมำผลิตอีกคร้ัง

19 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

301 ลบ. (-80.0% y-y, +104.2% q-q)

10 พ.ค. 23 TOP ก ำไรปกติฟ้ืนตัว q-q จำก GRM กลุ่มโรงกล่ันยังดีต่อเน่ืองเป็น 
10$/bbl จำก 9.3$/bbl จำก Crude premiume ท่ีลดลงรำว 4$ 
อีกท้ังผลขำดทุนจำกสต็อกเพียง -3.5$ ขณะท่ีกลุ่มอะโรเมติกส์และ
 Lube ดีข้ึนเล็กน้อย

แนวโน้ม 2Q23 คำดจะหดตัว q-q แม้ว่ำ Crude premium จะทรง
ตัว q-q แต่หำก GRM กลับมำหดตัวแรงตำมรำคำน ้ำมันท่ีลดลง 
ขณะท่ีกลุ่มอะโรเมติกส์และ Lube อำจยังไม่ฟ้ืนตัวมำกอย่ำงท่ีเคย
คำดก่อนหน้ำ

18 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+4,554 ลบ. (-36.6% y-y, n.m. q-q)

10 พ.ค. 23 PTTGC กำรด ำเนินงำนกลับมำฟ้ืนตัว โดยกลุ่ม Upstream GRM ดีข้ึนจำก
กำรกลับมำผลิตปกติและ Crude Premium ลดลง 4$/bbl ส่งผล
ให้ GRM เป็น 10.3$ ส่วนกลุ่ม Intermediate กำรด ำเนินงำนอ่อน
ลงจำกสเปรดฟีนอลลดลงจำกอุปสงค์อ่อนแอ, กลุ่ม Polymers 
กำรด ำเนินงำนดีข้ึนหลังจีนคลำยล็อกดำวน์ ขณะท่ีกลุ่ม 
Performance Chemical ลดลง แม้ Allnex จะดีข้ึนแต่หำก 
Vencorex แย่ลงจำกกำรแข่งขันท่ีมำกในอุตสำหกรรม

แนวโน้ม 2Q23 คำดอ่อนลง q-q จำกกำรด ำเนินงำนท้ังกลุ่ม
โดยเฉพำะสำยปิโตรฯ ท่ีฟ้ืนตัวช้ำกว่ำท่ีเคยคำด และควำมกังวลต่อ
กำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีกลุ่มโรงกล่ันแม้ Crude 
premium จะใกล้เคียง q-q แต่หำก GRM ท่ีอ่อนตัวลงแรง คำดจะ
กดดันกำรด ำเนินงำนกลุ่มดังกล่ำวให้ลดลง

12 พ.ค. 23 LIB Research

+82 ลบ. (-96.8% y-y, +108.5% q-q)

11 พ.ค. 23 PTG ก ำไร 1Q23 ฟ้ืนตัวดีกว่ำคำดโดยเฉพำะในส่วนธุรกิจน ้ำมันท่ีดีข้ึน
โดยปริมำณขำย `+16.6% y-y +4.7% q-q ดีกว่ำคู่แข่งในตลำด 
รวมถึงค่ำกำรตลำดท่ีกลับมำดีกว่ำท่ีคำด อีกท้ังธุรกิจปำล์มคอม
เพล็กซ์กำรด ำเนินงำนกลับมำก ำไรอีกคร้ัง

คำดกำรด ำเนินงำนจะกลับมำฟ้ืนตัวได้เด่นสุดตัวหน่ึงในกลุ่มท้ังจำก
ธุรกิจหลักท่ีได้รับผลบวกจำกรำคำน ้ำมันท่ีลดลงส่งผลให้ค่ำ
กำรตลำดมีเสถียรภำพมำกข้ึน รวมถึงปำล์มคอมเพล็กซ์ท่ีน่ำจะ
กลับมำก ำไรได้จำกรำคำปำล์มท่ีฟ้ืนตัว

18 พ.ค. 23 LIB Research

+284 ลบ. (+73.6% y-y, n.m. q-q)

10 พ.ค. 23 OR กำรด ำเนินงำนกลับมำฟ้ืนตัว q-q โดยกลุ่ม Mobility ดีข้ึนจำก
ปริมำณขำยและค่ำกำรตลำดท่ีกลับสู่ภำวะปกติท่ี 1.14 บำทต่อ
ลิตรจำก 0.48 บำทต่อลิตร เช่นเดียวกับกลุ่ม Global ท่ีดีข้ึนท้ัง
จำกปริมำณและค่ำกำรตลำดโดยเฉพำะท่ีกัมพูชำและลำว รวมถึง
ปริมำณขำย Café Amazon ดีข้ึน ขณะท่ีกลุ่ม Lifestyle แม้ยอดขำย
จะลดลง แต่ค่ำใช้จ่ำยท่ีลดลงเช่นกันท ำให้ EBITDA ฟ้ืนตัว q-q

แนวโน้ม 2Q23 คำดทรงตัวถึงดีข้ึนเล็กน้อย คำดแรงกดดันด้ำนค่ำ
กำรตลำดจะลดลงตำมรำคำน ้ำมันท่ีอ่อนลง ส่วนตปท. คำดจะทรง
ตัว เช่นเดียวกับ Lifestyle

15 พ.ค. 23 LIB Research

+2,975 ลบ. (-22.6% y-y, +500.1% q-q)

ปิโตรเคมี โรงกล่ัน ป๊ัมน ้ามัน บรรจุภัณฑ์
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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา
10 พ.ค. 23 BCP ก ำไรดีข้ึนอย่ำงมีนัย q-q แม้ว่ำธุรกิจไฟฟ้ำ และชีวภำพจะปรับลง 

แต่หำกกำรฟ้ืนตัวจำก 1) ธุรกิจโรงกล่ันดีข้ึนแม้ GRM จะหดตัว
เหลือ 11.44$/bbl จำกสเปรดดีเซลลดลง แต่หำกขำดทุนสต็อก
ลดลงท ำให้กำรด ำเนินงำนกลุ่มโรงกล่ันดีข้ึน 2) ธรุกิจกำรตลำดดี
ข้ึนจำกค่ำกำรตลำดเพ่ิมเป็น 0.93 บำทต่อลิตร และ 3) ธุรกิจ
ทรัพยำกรธรรมชำติและธุรกิจใหม่ดีข้ึนจำกปริมำณขำยเพ่ิมข้ึน

แนวโน้ม 2Q23 คำดจะหดตัว q-q คล้ำย ๆ กับผู้ประกอบกำรในกลุ่ม
เดียวกัน จำก GRM หดตัว กลุ่มทรัพยำกรคำดจะหดตัวจำกรำคำ
น ้ำมันลดลง แต่อำจได้ส่วนช่วยจำกกลุ่มกำรตลำดและโรงไฟฟ้ำดีข้ึน

16 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+2,741 ลบ. (-37.0% y-y, n.m. q-q)

26 เม.ย. 23 DELTA ก ำไรต ่ำกว่ำตลำดคำดรำว 10% กลุ่มสินค้ำ data center อ่อน
แรงลงตำมภำวะเศรษฐกิจ และฤดูกำล กลุ่ม EV โต q-q แต่ช้ำลง
จำกฐำนสูง ท ำให้ GPM ออกมำน่ำผิดหวัง หดจำก 24.5% เหลือ 
20.8% จำก product mix, THB แข็ง, ส ำรองสินค้ำ

ตลำดมอง 2Q23 จะฟ้ืน q-q แต่ยังไม่แรง เกำะไปกับ EV ท่ียังโต 
แต่ด้วยฐำนก ำไรสูง 4.2 พัน ลบ.ปีก่อน ท ำให้ y-y ยังไม่สวย หุ้น
แตกพำร์ 28 เม.ย. ตำมสถิติมักเคล่ือนไหวไม่ดี สำยลงทุนรอดู 
GPM หยุดลงเป็นส ำคัญ สำยเก็งก ำไรระมัดระวัง

27 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+3,614 ลบ. (+30.0% y-y, -13.8% q-q)

15 พ.ค. 23 HANA 1Q66 ยอดขำยเงินบำท +6% y-y โดยได้ผลบวกจำกเงินบำทอ่อน
ค่ำ 3% และยอดขำยดอลลำร์ +3% แต่จำกสัดส่วนยอดขำยเซมิ
คอนดัคเตอร์ลดลง และค่ำไฟเพ่ิมข้ึนท ำให้ margin หำยไป 2% 
เหลือ 8.6% อีกท้ังมีรำยกำรพิเศษ -28 ลบ. จำกขำดทุนอัตรำ
แลกเปล่ียน

งบท่ีประกำศมำต ่ำกว่ำตลำดคำดอย่ำงมีนัย อีกท้ังยังได้รับผลจำก
เงินบำทแข็งค่ำท ำให้คำดว่ำตลำดจะมีกำรปรับประมำณกำรลง

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+266 ลบ. (-27% y-y, -75% q-q)

9 พ.ค. 23 KCE ก ำไรออกมำต ่ำกว่ำตลำดคำด หลัก ๆ มำจำก 2 ปัจจัยคือ 1) 
ยอดขำย -12.9% q-q จำกกำรเบิกใช้ consignment ในปริมำณ
มำกและเงินบำทแข็ง และ 2) เงินบำทแข็งค่ำ, มีสต็อกวัตถุดิบในช่วง
เงินบำทอ่อนอยู่ท ำให้ต้นทุนสูง และกำรใช้ก ำลังกำรผลิตเพียง 
79% ส่งผลให้ margin เหลือ 19.6%

ก ำไร 1Q23 ออกมำต ่ำกว่ำตลำดคำด คงต้องรอฟังกำรประชุม
นักวิเครำะห์ถึงสถำนกำรณ์ในช่วงท่ีเหลือของปีจะกลับมำฟ้ืนตัวได้
หรือไม่ภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว คำดตลำดคงจะมีกำร
ปรับประมำณกำรลงจำกงบท่ีออกมำ

10 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+346 ลบ. (-41.4% y-y, -30.9% q-q)

8 พ.ค. 23 ADVANC ก ำไรออกมำตำมตลำดคำด รวมถึง EBITDA margin ตำมตลำด
คำดท่ี 48.5% โดยมีรำยได้รวมเติบโตข้ึน +3.2%  y-y และ -4% 
q-q แยกเป็น ธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ี มีรำยได้จำกกำรให้บริกำร
เติบโตข้ึน +1.4%  y-y และ -0.9% q-q ด้ำนธุรกิจอินเทอร์เน็ต
ควำมเร็วสูง มีรำยได้เติบโต +11%  y-y และ +4.3% q-q

Guidance ปี 2023 ยังเหมือนเดิม โดย Core Service Revenue 
เติบโต 3-5% EBITDA Margin เติบโตระดับ Single Middle Digit
 Growth และงบลงทุน 2.7-3 หม่ืนล้ำนบำท โดย ARPU ธุรกิตมือ
ถือ ใน 1Q23 ลดลงคำดว่ำจำกปัจจัยเงินเฟ้อ ส่วนธุรกิจ FBB 
เติบโตได้ดีจำกเทคโนโลยี Fix Wireless Access (FWA) ท่ีสำมำรถ
ยิงคล่ืน mmWave เพ่ือให้บริกำรอินเตอร์เน็ตบ้ำนในเขตพ้ืนท่ี
เคเบิลใยแก้วเข้ำไม่ถึง

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+6,757 ลบ. (+7.1% y-y, -8.2% q-q)

10 พ.ค. 23 TRUE ผลประกอบกำรออกมำขำดทุนตำมคำด โดย EBITDA Margin ใน 
1Q23 ยังค่อนข้ำงแข็งแกร่ง เน่ืองจำกมำตรกำรมุ่งเน้น
ประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน แม้ว่ำยอดขำยในทุก Segment อำทิ
 Mobile และ Online Business จะหดตัวลงท้ังจำกไตรมำสก่อน
และปีก่อน

ผลประกอบกำรของ TRUE ช่วง 2 เดือนแรกของ 1Q23 ก่อนควบ
รวมกับ DTAC เป็นตัวดึงให้ผลประกอบกำร 1Q23 ท้ังไตรมำสให้ดู
ชะลอลง ท้ัง y-y และ q-q แม้ว่ำผลประกอบกำรในเดือนมีนำคม
หลังควบรวมกับ DTAC จะออกมำถือว่ำดีกว่ำท่ีท ำได้ในปี 2022 
จำกงบกำรเงินรวมเสมือน โดย Guidance ปี 2023 ยังมอง 
Service Revenue ว่ำจะทรงตัวได้

11 พ.ค. 23 IAA Cons., LIB 
Research

-492 ลบ. (n.m. y-y, 95% q-q)

11 พ.ค. 23 BE8 ก ำไร 1Q23 ใกล้เคียงกับท่ีตลำดคำด โดยเติบโตเด่นท้ัง q-q และ 
y-y จำกกำรรับรู้ BAYCOMS เข้ำมำเป็นไตรมำสแรก โดยรำยได้
จำกธุรกิจเดิมยังเติบโตดีทุกธุรกิจ ขณะท่ีด้ำนอัตรำกำรท ำก ำไร
ลดลง แต่ก็ไม่ได้เกินควำมคำดหมำยเน่ืองจำกเป็นกำรรวมธุรกิจท่ีมี
อัตรำก ำไรท่ีต ่ำกว่ำธุรกิจเดิมเข้ำมำ

คำดก ำไรรวมท้ังปียังอยู่ในภำพรวมท่ีตลำดประเมินไว้ และ EPS ยัง
ขยำยตัวเด่น รำว +65%y-y ขณะท่ีรำคำหุ้นในช่วงท่ีผ่ำนมำมีกำร
ย่อตำมตลำด ดังน้ันมองย่อเป็นโอกำสในกำรทยอยสะสม

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+61 ลบ. (+157% y-y, +23% q-q)

อิเล็คทรอนิสก์ และ เทคโนโลยี
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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา
11 พ.ค. 23 BBIK ก ำไร 1Q23 ดีกว่ำตลำดคำด 11% โดยก ำไรเติบโตเด่นท้ัง q-q , 

y-y จำกกำรรวมงบของ VDD และ Innoviz เป็นคร้ังแรก (รับรู้ 1 
เดือน 10 วัน) ขณะท่ีอัตรำก ำไรข้ันต้นลดลง แต่เป็นผลจำกกำร
รวมงบ ด้ำนส่วนแบ่งจำกกิจกำรร่วมค้ำ (Orbit) ท ำระดับสูงสุดใหม่
 ท่ี 10.3 ล้ำนบำท (+286%q-q, +57%y-y) และคำดปีน้ีจะยังคงดี
ต่อเน่ือง

คำดก ำไรรวมปีน้ียังแข็งแกร่ง ขณะท่ีรำคำหุ้นในช่วงท่ีผ่ำนมำย่อตัว
ตำมตลำด และตำมกำรปรับฐำนของหุ้น Growth Stock ดังน้ัน
มองเป็นจังหวะในกำรทยอยสะสมได้แล้ว

15 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+58.3 ลบ. (+109% y-y, +41% q-q)

12 พ.ค. 23 COM7 ก ำไรตำมตลำดคำด ได้แรงหนุนจำกโครงกำรช้อปดีมีคืน จุดท่ีท ำได้
ดีมำก คือ GPM เพ่ิมเป็น 13.8% เพ่ิม 70bps จำก 4Q22 สวนทำง
กับท่ีตลำดกังวล โดยใช้กำรขำย Accessories มำช่วยดัน ขณะท่ี 
NCAP ก็เร่ิมฟ้ืนตัวได้แล้วอีกด้วย

คำดจะกลับมำขยำยตัว q-q ตำมภำวะเศรษฐกิจ และมีธุรกิจใหม่ๆ
เช่น Banana Sure (ธุรกิจมือถือมีสอง) ระหว่ำงปีท่ียำกล ำบำกก่อน
หน้ำ COM7 สำมำรถขยำยส่วนแบ่งตลำดได้ดี ท ำให้จึงหวะ
เศรษฐกิจฟ้ืน เช่ือว่ำบริษัทจะได้ประโยชน์สูง สะสมได้ IAA Cons. ให้
เป้ำเฉล่ีย 37.90 บำท

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+874 ลบ. (+11.6% y-y, -3.9% q-q)

8 พ.ค. 23 MINT ขำดทุนมำกกว่ำตลำดคำดรำว 50% โดยผลกำรด ำเนินงำนแย่ลง 
q-q หลักเพรำะธุรกิจโรงแรมอยู่นอกฤดูท่องเท่ียวในยุโรป แม้ว่ำ 
Revpar ตปท.เพ่ิมดี +87% y-y แต่อัตรำก ำไรลดลง 800bps 
ส่วนกลุ่มอำหำรท ำได้ดี EBITDA ขยำยตัวต่อเน่ือง SSSG +11% 
y-y จำกอุปสงค์ฟ้ืน และกำรปรับรำคำ

ไตรมำส 2 สถำนกำรณ์ธุรกิจโรงแรมในยุโรปเช่ือว่ำจะดีข้ึนท้ังจำก
กำรเข้ำฤดูกำลท่องเท่ียว และต้นทุนพลังงำนท่ีลดลง นักวิเครำะห์
ส่วนใหญ่ในตลำดยังชอบ MINT และมองว่ำสะสมไปลุ้นฟ้ืนตัวต่อได้

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

-976 ลบ. (-74.2% y-y, n.m. q-q)

12 พ.ค. 23 SPA ก ำไรสูงกว่ำตลำดคำด 66% จำกลูกค้ำกลุ่ม FIT ท ำให้ U rate แตะ
 80% จำก 75% ใน 4Q22 จุดสังเกตุท่ีน่ำสนใจคือ รำยได้ +17% 
qoq แต่ก ำไรพุ่งดีกว่ำมำก qoq เน่ืองจำกควำมสำมำรถท ำก ำไรท่ี
สูงข้ึน GPM 27.6% จำก 22.1% ใน 4Q22 จำกกำรจัดกำรท่ีดี 
ปรับรำคำข้ึนปลำยปี 22 และยกเคร่ืองระบบ IT

สัญญำณจำกกลุ่มสำยกำรบิน สะท้อนว่ำนักท่องเท่ียวจีนก ำลังจะ
เข้ำมำอย่ำงรุนแรงใน 2Q23 เป็นต้นไป ขณะท่ีตลำดมีแนวโน้มปรับ
ประมำณกำรข้ึนอีก เป็นหุ้นดีท่ีน่ำสะสม ล่ำสุด IAA Cons. ให้เป้ำ
เฉล่ีย 12.83 บำท

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+50.5 ลบ. (n.m. y-y, +268.6% q-q)

11 พ.ค. 23 BCH ก ำไรต ่ำคำดเล็กน้อย 5% โดยรำยได้จำก covid-19 ลดเหลือ 0.4%
 กลับมำเป็นปกติ (ประกันสังคม 33% ท่ัวไป 66%) ทว่ำ 1Q23 โรค
ระบำดประจ ำฤดูกำลน้อยท ำให้ก ำไรลดลง q-q ส่วน GPM ลดลง
จำกสัดส่วนผู้ป่วยปกติดังกล่ำว รพ.ใหม่สองแห่งยังขำดทุนอยู่จำก
 คชจ. ค่ำเส่ือม ค่ำไฟ

คำด 2Q23 เร่งตัวข้ึนจำกกำรท่ี สปสช.ปรับรำคำค่ำหัวข้ึน 10.2% 
เร่ิม 1 พ.ค. จ ำนวนผู้ประกันตนเพ่ิม +8.3% y-y แตะ 1.0 ล้ำนรำย 
และนโยบำยฟรีวิซ่ำ 30 วันให้ชำวซำอุฯ คำดจะเร่งผู้ป่วยต่ำงชำติ
มำกข้ึน กำรเร่ิมพูดเร่ืองตลำดด้ำนควำมงำม คำดจะท ำให้เกิดควำม
คำดหวัง เรำมองว่ำก ำไรคำด bottom ไปแล้ว P/E23F 27.7x เร่ิม
ดูไม่แพงแล้ว

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+254 ลบ. (-87.5% y-y, -5.9% q-q)

27 เม.ย. 23 BH ดีกว่ำตลำดคำด 7% โดยก ำไรทรงตัว q-q จำกสัดส่วนผู้ป่วย
ต่ำงชำติพอๆเดิม 66.9% ใกล้ 4Q22 แต่เม่ือเทียบกับช่วง 
Pre-covid ใน 1Q19 ก ำไรสุทธิ +46.4% จำก NPM ท่ีดีข้ึนถึง 
300bps เป็น 26.0% จำกรำยได้เพ่ิมข้ึนมำกกว่ำต้นทุน

ก.สำธำรณะสุขแสดงควำมกังวลท่ีลดลงต่อ Covid สำยพันธ์ุ XBB 
แล้ว ขณะท่ีโมเมนตัมผู้ป่วยต่ำงชำติยังคงมำต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นส่ิงท่ี
ตลำดคำดกำรณ์ไว้แล้ว ปัจจุบันรำคำหุ้นสะท้อนควำมแข็งแรง และ
แทบไม่เหลือ upside จำกเป้ำหมำยเฉล่ียตลำดแล้ว เรำจึงมองเป็น
กลำง รอย่อแนว 230 บำท ถึงน่ำสนใจ

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+1,583 ลบ. (+118.4% y-y, +2.4% q-q)

11 พ.ค. 23 BDMS ก ำไรสูงกว่ำตลำดคำด 5-6% ฟ้ืนต่อเน่ืองจำกผู้ป่วยต่ำงชำติข้ึนมำ
เป็น 29% เข้ำมำชดเชยกำรลดลงของผู้ป่วย Covid-19 ไทย ท ำให้ 
GPM ลดลงเล็กน้อย

ไตรมำส 2 ผู้ป่วยต่ำงชำติมักลดลงตำมฤดูกำล (เดือน รอมฏอน) 
อย่ำงไรก็ดี P/E23F ข้ึนมำระดับ 35x ขณะท่ี EPS โต 3-5% เรำ
มองว่ำ หุ้นจะเร่ิมเคล่ือนไหวช้ำๆ สะสมตอนย่อแรงๆ IAA cons. ให้
เป้ำเฉล่ีย 34.33 บำท

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+3,470 ลบ. (+1% y-y, +11% q-q)

11 พ.ค. 23 EKH GPM ลดลง 429bps เหลือ 42.4% เพรำะสัดส่วนรำยได้ 
Covid-19 ลดลง ท ำให้รำยได้รวมลดลง 4-7% y-y หักไม่รวมก ำไร
พิเศษวัดมูลค่ำยุติธรรมลงทุนใน KLINIQ 28.8 ลบ. ก ำไรปกติจะ
หด -34% y-y แต่ q-q พลิกจำกขำดทุนใน 4Q22 ซ่ึงมีรำยจ่ำย 
SG&A สูงถึง 28% ต่อยอดขำย

คำดว่ำจะกลับมำเด่นใน 2H23 จำกกลุ่มลูกค้ำจีน IVF น่ำจะทยอย
กลับเข้ำมำ อย่ำงไรก็ดีหุ้นเทรด P/E23F 22.5x อยู่ในโซนท่ีไม่แพง  
 1Q23 มีแนวโน้มเป็นจุดต ่ำสุดของปี น่ำทะยอยสะสม

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+78 ลบ. (+5.2% y-y, -77.8% q-q)

8 พ.ค. 23 BIZ ก ำไรเร่ิมกลับมำเข้ำรูปเข้ำรอยหลังพลิกขำดทุน 11.8 ลบ.ใน 4Q22
 จำกกำรเล่ือนรับรู้รำยได้ โดยไตรมำสน้ีมีส่งมอบสินค้ำ 2 โครงกำร
ใหญ่ ส่วนรำยได้บริกำรขยำยตัว +28.0% y-y ธุรกิจโรงพยำบำล
 +15.5% y-y ภำพรวม GPM ทรงตัวได้ดี

บริษัทมีงำนส่งมอบอุปกรณ์กำรแพทย์ ในมือทยอยส่งมอบรำว 1 
พัน ลบ. คำดรับรู้ ส่วน รพ.ท่ีศรีรำชำ เป้ำโต 20% y-y  ผบห.คำด 
break even ภำยใน 5 ปีข้ำงหน้ำ ส่วนงำนประมูลใหม่ๆ คำดปีน้ี 
800-1000 ลบ. แต่เรำมองว่ำต้องรอควำมชัดเจนหลังกำร
เลือกต้ังก่อน แนะ wait & see ไปก่อน

n.a. LIB Research

+48.6 ลบ. (+26.4% y-y, n.m. q-q)

ท่องเท่ียว สุขภาพ โรงพยาบาล
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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา

9 พ.ค. 23 TWPC ก ำไรทรุดจำกปีก่อนเกิดจำกปัญหำต้นทุนมันส ำปะหลังพุ่งเป็น
ส ำคัญ และ กำรขำดแคลนวัตถุดิบท ำให้ยอดส่งออกแป้งมัน
ส ำปะหลังไทยหดเหลือ 4.4 พัน ลบ.ในเดือน ธ.ค. -28% m-m และ
แย่ต่อเน่ืองมำใน 1Q23

บริษัทมองว่ำปี 2023 กำรเติบโตจะเป็น high single digit และ 
GPM ยังได้รับแรงกดดันจำกภำวะขำดแคลนหัวมันอยู่ อย่ำงไรก็
ดีสต๊อกยกไปขำยใน 2Q23 บริษัทคำดว่ำจะขำยได้รำคำดีในจีน โดย
ก ำลังกำรผลิตใหม่ในกัมพูชำจะมำ 4Q23 ท ำให้ปี 2023 ภำพรวมยัง
ไม่ต่ืนเต้น เลยยังไม่น่ำสนใจในตอนน้ี

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+85 ลบ. (-50.9% y-y, +123.7% q-q)

12 พ.ค. 23 TVO ก ำไร 1Q23 ลดลงอย่ำงมีนัย y-y แม้ ได้ผลบวกจำกรำคำขำย
เพ่ิมข้ึนตำมรำคำตลำดโลก แต่กำรเล้ียงปศุสัตว์ยังไม่ฟ้ืนตัว 
รวมถึงได้รับผลจำกหมูเถ่ือนท ำให้รำคำหมูลดลงส่งผลให้ปริมำณ
ขำยลดลง อีกท้ังรำคำต้นทุนถ่ัวเหลืองเพ่ิมข้ึนจำกภัยแล้งใน
อเมริกำใต้ แม้รำคำขำยกำกถ่ัวเหลืองจะเพ่ิมข้ึนแต่ไม่สำมำรถ
ชดเชยรำคำน ้ำมันถ่ัวเหลืองท่ีลดลงส่งผลให้ margin หดตัวเหลือ
เพียง 0.4%

เรำค่อนข้ำงแปลกใจกับกำรด ำเนินงำนท่ีออกมำภำยใต้รำคำกำกถ่ัว
เหลืองท่ีปรับข้ึนซ่ึงคำดจะดีต่อบริษัท แต่ผลท่ีออกมำกลับผิดคำด
มำก เรำคำดว่ำตลำดจะมีกำรปรับลดประมำณกำรลงจำกเดิม

15 พ.ค. 23 LIB Research

+128 ลบ. (-80.6% y-y, +121.3 q-q)

11 พ.ค. 23 NER 1Q23 แม้ปริมำณขำย +32% y-y แต่รำคำขำย -16% ขณะท่ี q-q 
ปริมำณขำย -7% รำคำขำย -5% แต่หำกต้นทุนวัตถุดิบเพ่ิมข้ึน
มำกกว่ำรำคำขำยส่งผลให้ margin หดตัวเหลือเพียง 9.7% แม้จะ
ได้ผลบวกจำกค่ำใช้จ่ำยท่ีลดลงตำมค่ำระวำงเรือท่ีลดลงแต่ไม่
สำมำรถชดเชยได้ส่งผลให้ก ำไรหดตัวท้ัง y-y และ q-q

แนวโน้มกำรด ำเนินงำนอำจได้รับผลจำกเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว
ส่งผลให้ก ำลังซ้ือหดตัว และยังส่งผลให้แนวโน้มรำคำยำงยังไม่ฟ้ืน
ตัวอย่ำงท่ีคำด จะมีประชุมนักวิเครำะห์เพ่ือสอบถำมถึงแนวโน้มช่วง
ท่ีเหลือ รวมถึงธุรกิจใหม่

15 พ.ค. 23 LIB Research

+314 ลบ. (-33% y-y, -14.6% q-q)

9 พ.ค. 23 STA ก ำไรออกมำยังคงลดลงท้ัง y-y, q-q โดยธุรกิจยำงธรรมชำติแม้
ปริมำณขำย +14.6% y-y +3.6% q-q ท่ี 399,933 ตัน แต่รำคำ
ขำยเฉล่ีย -18.7% y-y -13.9% q-q ขณะท่ีธุรกิจถุงมือยำง
ปริมำณขำย -7.8% y-y แต่ +5.7% q-q ท่ี 7,288 ล้ำนช้ิน แต่หำก
รำคำขำยเฉล่ีย -32.9% y-y -11.1% q-q โดยรำคำขำยท่ีลดลงท้ัง
 2 ธุรกิจท ำให้ margin เหลือ 11.2%

ก ำไร 1Q23 ออกมำต ่ำกว่ำตลำดคำด ขณะท่ีแนวโน้มรำคำยำงยัง
ฟ้ืนตัวค่อนข้ำงจ ำกัดท ำให้คำดว่ำช่วงท่ีเหลือของปีอำจได้รับผล
จำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกส่งผลให้อุปสงค์ไม่ดีอย่ำงท่ี
คำดและท ำให้กำรด ำเนินงำนฟ้ืนตัวช้ำ

11 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

288 ลบ. (-80.9% y-y, -70.9% q-q)

9 พ.ค. 23 STGT ก ำไรยังลดลง y-y โดยปริมำณขำยถุงมือยำง -7.8% y-y แต่ +
5.7% q-q ท่ี 7,288 ล้ำนช้ิน แต่รำคำขำยเฉล่ียยังคง -32.9% y-y
 -11.1% รำคำขำยเฉล่ียท่ีลดลงส่งผลให้ margin เหลือ 11% แต่
ค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร -34.9% q-q จำกค่ำใช้จ่ำยเดินทำงและค่ำ
ขนส่งลดลง แต่ยอดขำยลดลงเพียง 3.8% ส่งผลให้ก ำไรฟ้ืน
ตัวอย่ำงมีนัย

แม้จะเห็นก ำไรฟ้ืนตัว q-q แต่ปริมำณกำรผลิตถุงมือท่ีล้นตลำดยัง
กดดันรำคำขำยเฉล่ียให้ ไม่สำมำรถฟ้ืนตัวได้และท ำให้ก ำไรยังไม่ดี
อย่ำงท่ีหวัง แม้วำนน้ีจะมีข่ำวผู้ประกอบกำรในมำเลเซียรำยหน่ึงจะ
ยกเลิกแผนขยำยก ำลังกำรผลิต แต่คำดว่ำจะไม่ส่งผลบวกต่อ
อุตสำหกรรมมำกอย่ำงท่ีคำด

16 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+132 ลบ. (-87.4% y-y, +444.7% q-q)

10 พ.ค. 23 OSP ก ำไรดีกว่ำคำดจำก รำยได้จำกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ เช่น กำรรับจ้ำงผลิต
ขวดแก้วท่ีมำกข้ึน ผสำนกับกำรรับรู้เงินปันผลจำกยูนิชำร์ม 300 
ล้ำนบำท (ปีท่ีแล้วรับรู้ใน 2Q22 รำว 20 ล้ำนบำท) อีกท้ังอัตรำกำร
ท ำก ำไรข้ันต้นปรับข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ เป็น 33.4% จำก 31.7% ใน
 1Q22 จำกต้นทุนพลังงำนและวัตถุดิบท่ีลดลง

แนวโน้ม 2Q23 คำดยอดขำยจะเพ่ิมข้ึนจำกส่วนแบ่งกำรตลำด
เพ่ิมข้ึน โดยเร่ิมเห็นสัญญำณท่ีดีในเดือนมีนำคม และสภำพอำกำศ
ท่ีร้อน ส่วนอัตรำก ำไรข้ันต้นคำดเพ่ิมข้ึนเช่นกันจำกต้นทุนพลังงำน
ลดลง และประสิทธิภำพกำรผลิตสูงข้ึน

11 พ.ค. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+778 ลบ. (+4% y-y, +131% q-q)

11 พ.ค. 23 CPF กำรด ำเนินงำน 1Q23 ขำดทุนสูงกว่ำตลำดคำด โดยกำร
ด ำเนินงำนท่ีลดลงจำกรำคำเน้ือสัตว์ท้ังในไทยและต่ำงประเทศท่ี
ลดลง และต้นทุนวัตถุดิบเพ่ิมข้ึน อีกท้ังยังรับรู้ขำดทุนจำก JV ท่ีสูง
กว่ำคำดโดยเฉพำะ CTI ในจีน และ Hylife

แม้เร่ิมเห็นแนวโน้มรำคำเน้ือสัตว์เพ่ิมข้ึนซ่ึงจะส่งผลให้กำร
ด ำเนินงำนใน 2Q23 ดีข้ึน แต่กำรด ำเนินงำนท่ีออกมำต ่ำกว่ำคำด
ค่อนข้ำงมำกท ำให้ตลำดจะมีกำรปรับลดประมำณกำรลง

12 พ.ค. 23 LIB Research

-2,725 ลบ. (-196% y-y, n.m. q-q)

11 พ.ค. 23 GFPT 1Q23 ก ำไรหดตัวจำกรำคำวัตถุดิบอำหำรสัตว์เพ่ิมข้ึนส่งผลให้ 
margin ลดลง แม้จะได้ผลบวกจำกค่ำใช้จ่ำยลดลงตำมค่ำขนส่ง
ลดลง แต่รำคำช้ินส่วนไก่ในประเทศลดลงท ำให้รับรู้ส่วนแบ่งก ำไร
จำกบ. ร่วมเหลือเพียง 108 ลบ. โดย GFN กลับมำขำดทุนอีกคร้ัง

แนวโน้ม 2Q23 เรำคำดจะได้ผลบวกจำกปริมำณกำรส่งออกเพ่ิมข้ึน
 แต่หำกต้นทุนวัตถุดิบอำหำรสัตว์ท่ียังสูงท ำให้ margin จะฟ้ืนตัวได้
ไม่มำก อีกท้ังกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบ.ร่วมคำดจะลดลงต่อจำก
รำคำช้ินส่วนไก่ท่ีลดลง

11 พ.ค. 23 LIB Research

298 ลบ. (-34.6% y-y, -34% q-q)

เกษตร อาหาร
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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา

10 พ.ค. 23 MAJOR ก ำไรสูงกว่ำตลำดคำดรำว 15-25% ภำยหลังเปิดประเทศ หนัง
ต่ำงประเทศเร่ิมเข้ำ Avatar2, John Wick 4, Ant-Man เป็นต้น 
หนุนรำยได้ต๋ัวหนัง ขำยป๊อบคอร์น ขยำยตัวดี โดยก ำไรท่ีย่อ q-q 
เกิดจำกฐำนท่ีดีมำกใน 4Q22

ไตรมำส 2 จะเป็นฤดูกำลของบริษัท และมีหนังฟอร์มยักษ์เข้ำเช่น 
Fast10  จึงคำดว่ำก ำไรจะขยำยตัว q-q ได้ดี และคำดจะมีก ำไร
พิเศษกำรขำยหุ้น MPIC 92.5% มูลค่ำ 650 ลบ. โดยจะลงนำม
สัญญำภำยใน 31 พค. 23 เรำมองว่ำโมเมนตัมก ำไรปกติ ก ำไร
พิเศษดูน่ำสนใจ หุ้นอยู่โซนล่ำง P/E23F 18.9x Div.yield 5.0% 
น่ำสะสม

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+70 ลบ. (+190.7% y-y, -8.1% q-q)

11 พ.ค. 23 ONEE ก ำไรน่ำผิดหวังต ่ำกว่ำตลำดคำด 10% เพรำะเม็ดเงินโฆษณำ TV 
หดตัว -10.9% y-y โดยเฉพำะ ม.ค.-ก.พ. แม้ว่ำรำยได้จัดคอนเสิร์ต
 อีเวนต์จะโต +100% y-y แต่ก็ยังไม่เพียงพอประคอง NPM จำก 
15.8% ปีก่อนเหลือเพียง 3.6%

สถำนกำรณ์ส่ือ TV ยังไม่น่ำไว้วำงใจ นอกจำกภำวะเศรษฐกิจแล้ว 
พฤติกรรมผู้บริโภคท่ีอยู่นอกบ้ำนมำกข้ึนหลังเปิดประเทศ ท ำให้ส่ือ 
TV คำดจะฟ้ืนได้ช้ำกว่ำส่ือนอกบ้ำน OOH ท ำให้หุ้น TV อยู่ในช่วง
กำรถูกปรับประมำณกำรลง จึงยังไม่น่ำสนใจในช่วงน้ี

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+52 ลบ. (-79.3% y-y, -63.8% q-q)

12 พ.ค. 23 PLANB ก ำไรสูงกว่ำตลำดคำดเล็กน้อย โดยไตรมำสน้ีมีผลของกำรข้ึนค่ำ
ไฟฟ้ำ Ft รำว 32 ลบ. ส ำรองหน้ีสูญ 10 ลบ. และตัดจ ำหน่ำย
สินทรัพย์ตึกส ำนักงำน 8 ลบ. ขณะท่ีเป็น low season ของธุรกิจ

ภำคท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนเต็มท่ี และกิจกรรมนอกบ้ำนท่ีเพ่ิมข้ึน คำดจะเร่ง
กำรใช้ส่ือ OOH ท ำให้ก ำไรคำดจะขยำยตัว q-q ได้ อย่ำงไรก็ดีฐำน
สูง 174 ลบ. ปีก่อน ถือว่ำท้ำทำย แนะย่อสะสมจะดีกว่ำ

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+132 ลบ. (+67.7% y-y, -40.3% q-q)

15 พ.ค. 23 AOT สูงกว่ำคำดรำว 7% จำกจ ำนวนเท่ียวบิน +91.1% y-y โดยไฟลท์ 
ตปท.เร่ิมมำกข้ึนเป็นสัดส่วน 46.3% ขณะท่ีรำยได้ไม่เก่ียวกับกำร
บินขยำยตัว +207.8% y-y

สำยกำรบินก ำลังกลับมำเพ่ิมเท่ียวบินกันอย่ำงเร่งรีบโดยเฉพำะ
เส้นทำงไทย-จีน จึงคำดจะเร่งให้รำยได้เพ่ิมข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญใน 
2H22/23 โดย ททท.ต้ังเป้ำ นทท.ต่ำงชำติ 25 ล้ำนคน +178% y-y
 เรำมองว่ำ Pent-up demand ภำคท่องเท่ียวจะสูงกว่ำตลำดคำด 
ลงมำกล้ำสะสม

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+1,860 ลบ. (n.m. y-y, +4,439% q-q)

11 พ.ค. 23 BEM ก ำไรสูงกว่ำคำดรำว 10% รำยได้ฟ้ืนทุกจุด  ทำงด่วน รถไฟฟ้ำ 
บริหำรพ้ืนท่ีพำณิชย์ 19-50% y-y รถไฟฟ้ำ ผู้ โดยสำรทะลุ 4.3 
แสนเท่ียว/วันท ำกำร เป็นสถิติใหม่บริษัทอำนิงค์เปิดเมือง และกำร
เดินรถครบ loop เต็มรูปแบบ

แนวโน้ม 2Q23 ก ำไรจะขยำยตัวเด่น q-q ต่อ แม้ว่ำช่วง เม.ย. จะปิด
เทอมท ำให้ traffic ชะลอลงบ้ำง แต่บริษัทจะรับรู้เงินปันผลรับจำก 
CKP (XD 0.085 บำท/หุ้น) เบ้ืองต้นก ำไรจะขยำยตัวรำว 40-50% 
y-y น่ำพอใจ รำคำหุ้นยังต ่ำกว่ำ Pre-covid ทว่ำปีน้ีคำดก ำไรท ำ
สถิติใหม่ ย่อเป็นจังหวะสะสม

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+749 ลบ. (+123% y-y, +24% q-q)

11 พ.ค. 23 BA ก ำไรดีกว่ำตลำดคำด 50-70% จำกรำยได้ท่ีฟ้ืนตัวเร่งเร็วกว่ำ
ต้นทุนท่ีแม้จะข้ึนเช่นกัน โดน Load factor ท ำได้ 87.1% สูงกว่ำปี
ก่อนท่ี 63.5% ซ่ึงส่วนหน่ึงมำจำกกำรปรับฝูงบินก่อนหน้ำเหลือ 30
 ล ำ ส่วนรำคำต๋ัวปรับเพ่ิมข้ึนด้วย Pax yield 5.89 บำท +36.7% 
y-y

จำกก ำไรท่ีสูงกว่ำตลำดคำด จึงมีแนวโน้มว่ำตลำดจะปรับประมำณ
กำรข้ึน ขณะท่ีแรงกดดันจำกน ้ำมันอำกำศยำนยังไม่ได้มีเพ่ิมเติมอีก
ด้วย ย่ิงไปกว่ำน้ัน นทท.จีน ก็มีควำมนิยมเกำะสมุยอย่ำงมำก 
ผนวกกับเงินปันผลรับจำก BDMS เรำมองว่ำ ก ำไรจะยังคง
แข็งแกร่งต่อไป รำคำหุ้นมีแนวโน้มเชิงบวกจำกงบ 1Q23 น้ี โดย 
IAA Cons. ให้รำคำเหมำะสมเฉล่ีย 15.6 บำท (ก่อนงบออก) มีอยู่
ถือรันได้สบำย

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+875 ลบ. (+185.8% y-y, +483.3% q-q)

12 พ.ค. 23 SONIC ด้วยค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์ตกต ่ำ กอรปกับภำคส่งออกไทยยัง
หดตัว ท ำให้รำยได้จำก sea freight 73% ยังกดดันบริษัทต่อ 
อย่ำงไรก็ดี GPM รักษำได้ดี 24.6% สูงกว่ำไตรมำสก่อนท่ี 23.7%

สถำกำรณ์ส่งออกไทยยังติดลบ ขณะท่ีค่ำระวำงเรือคอนเทนเนอร์
ยังอยู่โซนล่ำง ท ำให้กำรฟ้ืนตัวยังเป็นไปย่ำงเช่ืองช้ำ โอกำสภำพปี 
y-y ติดลบมีสูง เพรำะฐำนก ำไรปีก่อนสูงมำก 307 ลบ. ยังไม่แนะน ำ

n.a. LIB Research

+37 ลบ. (-59.2% y-y, +22.6% q-q)

12 พ.ค. 23 AAV ต ่ำกว่ำตลำดคำด โดยไส้ในมีก ำไรพิเศษสุทธิ 300 ลบ. ขณะท่ี 
RASK-CASK เพ่ิงกลับมำบวกเพียงเล็กน้อย ส่วน Load factor ดี
น่ำพอใจ 92% ท ำให้ก ำไรปกติบวกบำงๆได้ ส่วนกำรหด q-q แรง
เน่ืองจำกฐำนก ำไรสูง 4Q22 จำกมีก ำไรอัตรำแลกเปล่ียนสูง 3.7 
พัน ลบ.

บริษัทเผยใน MD&A น่ำสนใจว่ำลูกค้ำจีนเร่ิมเข้ำมำ 61,500 คน ใน
เดือน มี.ค. จำกท้ังไตรมำส 75,500 คน สะท้อนว่ำใน 2Q23 จะเร่ิม
มีนัยส ำคัญต่อ AAV มำกข้ึน และบริษัทจะเพ่ิมเท่ียวบินไทย-จีนจำก 
67 เป็น 114 เท่ียวอีกด้วย ขณะท่ีน ้ำมันทรงตัว เรำมองว่ำไตรมำส 
2 มีควำมหวัง ลุ้นเก็งฟ้ืนตัวได้

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+359 ลบ. (n.m. y-y, -88.5% q-q)

บันเทิง สันทนาการ

ขนส่ง
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วันท่ี update หุ้น สรุปผลประกอบการ 1Q23 มุมมอง LIB Research วันประชุม นวค. ท่ีมา
12 พ.ค. 23 PRM ผลมำจำกกำรขยำยกองเรือ VLCC เป็น 3 ล ำระหว่ำงปี 2022 ซ่ึง

เรือกลุ่มน้ีให้ GPM สูง 40% ขณะท่ีกำรหดตัว q-q เกิดจำกเรือ 
Aframax รอต่อสัญญำ T/C และเรือ FSU มีซ่อมบ ำรุงในเดือน มี.ค.

คำดว่ำเรือท้ัง 2 จะกลับเข้ำให้บริกำรตำมปกติ จึงคำดจะท ำให้ผล
ก ำไรฟ้ืน q-q ได้  หุ้นซ้ือขำย P/E23F ไม่แพง 8.7x มองว่ำสะสม
เพ่ือดักกำรปรับประมำณกำรได้ เพรำะว่ำก ำไร 1Q23 คิดเป็น 30%
 ของประมำณกำรท้ังปีแล้ว

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+577 ลบ. (+110.7% y-y, -15.9% q-q)

8 พ.ค. 23 PSL ก ำไรน่ำผิดหวัง เน่ืองจำกหดลงมำกกว่ำดัชนีค่ำระวำงซ่ึงหรับตัว
ลงล่ีย -33.6% q-q -54.4% y-y หลักๆมำกจำกกำรเป็น high 
operating business ผนวกกับค่ำเงินบำทแข็งค่ำ 6.6% q-q ท ำให้
งบในรูปเงินบำทย่ิงดูอ่อนแอลง

ปัจจุบันกองเรือกว่ำ 48% ได้ล๊อครำคำไปแล้วในปีน้ี ท ำให้กำรฟ้ืน
ตัวของค่ำระวำงจะไม่ได้ส่งผลดีเต็มๆกับบริษัทมำกเท่ำท่ีควรจะเป็น
 อย่ำงไรก็ดีหุ้นเทรด P/BV 1.2x ไม่ได้แพงนัก อำจใช้จังหวะเหว่ียง
มำใกล้ๆ BV 10.56 บำท ค่อยทะยอยสะสม

n.a. Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+79 ลบ. (-85.6% y-y, -93.9% q-q)

9 พ.ค. 23 ATP30 พลิกกลับมำมีก ำไรได้ แต่ยังไม่เด่น โดยรำยได้กลับมำจ่อ ATH ท่ี 
166 ลบ. จำกภำคกำรผลิตฟ้ืน ลูกค้ำใหม่ใช้บริกำร แต่ภำคต้นทุน
ยังสูง หลักๆจำกกำร renovate รถบัสเก่ำ และเตรียมรถบัสใหม่
ใหม่ลูกค้ำใหม่ ท ำให้ GPM ฟ้ืน 291bps จำก 4Q22 เป็น 15.2% 
แต่ยังต ่ำกว่ำภำวะปกติกว่ำ 700bps

บริษัทยังอยู่ในช่วงของกำรลงทุนรับลูกค้ำใหม่อย่ำงต่อเน่ือง 
(1Q23 ซ้ือรถอีก 8 คัน เจรจำลูกค้ำใหม่อีก 3-4 รำย = รถไฟฟ้ำ 
20-30 คัน) ท ำให้ต้นทุนเตรียมกำรยังรบกวนอัตรำก ำไรอยู่ มอง
ว่ำควรรอเห็นก ำไรระดับไตรมำสละ 8-10 ลบ. ถึงจะเร่ิมน่ำสนใจ 
ช่วงน้ีแนะ wait & see ไปก่อน

n.a. LIB Research

+3 ลบ. (-77.0% y-y, n.a. q-q)

12 พ.ค. 23 WICE ปริมำณขนส่งทำงทะเลทรงตัว y-y แต่รำคำค่ำระวำงหดตัวกว่ำ 
80% y-y  และเป็นช่วง Low season ท ำให้ก ำไรน่ำผิดหวัง ส่วน Air 
freight ลดลงจำกภำวะซบเซำในกลุ่มสินค้ำอิเล็คทรอนิกส์

ปัญหำสต๊อกสินค้ำจ ำนวนมำกในสหรัฐยังคงกดดันภำคส่งออกของ
ไทยและ WICE ระหว่ำงน้ีบริษัทเร่ิมพัฒนำธุรกิจเพ่ิมกับ SAT, 
N-Square e-commerce ต้องใช้เวลำอีกระยะถึงจะเห็น wait & 
see รออีก 1-2 ไตรมำสดีกว่ำ

n.a. LIB Research

+55 ลบ. (-65% y-y, -42% q-q)

11 พ.ค. 23 SABINA รำยได้ โตทุกจุด Retailer, NSR +27.1% y-y, OEM แรงสุด +
59.6% y-y สัดส่วนเร่งข้ึนมำเป็น 14% จำกสัดส่วนน้ีท ำให้ NPM ดี
ข้ึน 3 ปีติดต่อกัน

ปลำย 1Q23 ได้เข้ำซ้ือหุ้น 77% ใน Moda SBN ฟิลิปปินส์ จะเร่ิม
รับรู้รำยได้เต็มไตรมำสคร้ังแรกใน 2Q23 จึงคำดว่ำจะเห็นกำรโต 
y-y และ q-q ต่อ let profit run ได้ แต่หำกไม่มีแนะย่อสะสม
เน่ืองจำก EPS growth ใกล้เคียงกับ P/E23F +20.5% แล้ว IAA 
cons ให้เป้ำ 31.40 บำท upside เหลือ 5%

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+117 ลบ. (+15.2% y-y, +10.3% q-q)

11 พ.ค. 23 JUBILE เจอฐำนก ำไรท่ีสูงในช่วงก่อน อีกท้ังกำรเปิดประเทศท ำให้ลูกค้ำ
รำยได้ปำนกลำง/สูงออกไปเท่ียวต่ำงประเทศจ ำนวนมำก แรงซ้ือ
สินค้ำเคร่ืองประดับจึงลดลง อย่ำงไรก็ดี GPM ท ำได้ดี 50.1% เพ่ิม
 20bps สูงกว่ำเป้ำ 45.0% แม้ต้องเร่ิมจ่ำยค่ำเช่ำตำมปกติ

ส่วนใหญ่ช่วงไตรมำส 2 จะเป็นช่วง low season ของบริษัท กอปร
กับ pent-up demand ภำคท่องเท่ียวต่ำงเทศยังแรง ท ำให้คำดว่ำ
ผลก ำไรจะเพียงทรงๆจำก 1Q23 มองว่ำเป็นช่วงทยอยสะสมเพ่ือ
ไปดักงบช่วง high season 2H23 ดีกว่ำ

17 พ.ค. 23 LIB Research

+69 ลบ. (-20.7% y-y, -11.2% q-q)

10 พ.ค. 23 AP ก ำไรสูงกว่ำตลำดคำดรำว 10-13% แต่ทิศทำงเป็นไปตำมท่ีตลำด
มองคือ ไตรมำส 1 จะเป็นจุดต ่ำสุดของปี โดย GPM ดี 36.6% 
น ้ำหนักจำกบ้ำนเด่ียวมำก ขณะท่ี Presales 4 เดือนแรกผ่ำน 1.4 
หม่ืน ลบ.แล้ว (24% ของเป้ำ) น ้ำหนักกว่ำ 71% ยังเป็นแนวรำบ

โมเมนตัมกำรโอนตลำดคำดจะขยำยตัว q-q แบบค่อยเป็นค่อยไป 
ขณะท่ีกำรเปิดตัวโครงกำรใหม่อีก 2.1 หม่ืน ลบ. กำรเติบโต
สม ่ำเสมอ กำรครอง #1 และผ่ำนกำร XD ไปแล้ว ซ้ือขำย P/E23F 
6.2x ท ำให้ตลำดยังคงชอบและแนะน ำทยอยสะสมซ้ือ Div. Yield 
23F 5.7%

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+1,478 ลบ. (-14.5% y-y, +28.0 q-q)

15 พ.ค. 23 AUCT ก ำไรท ำได้ดีมำกจำกกำรส้ินสุดมำตรกำรช่วยเหลือลูกหน้ี ท ำให้รถ
ยึดไหลทะลักเข้ำสู่ลำนประมูลอีกคร้ัง นอกจำกน้ันบริษัทมีกำรปรับ
รำคำให้บริกำรอีกด้วยก่อนหน้ำ

จำกฐำนก ำไรท่ีต ่ำเพียง 45 ลบ.ใน 2Q22 จึงคำดกว่ำกำรขยำยตัว
ของก ำไรระดับ 3 หลัก จะเห็นอีกคร้ังใน 2Q23 รำคำหุ้นยังอยู่โซน
ล่ำง รำคำเป้ำหมำยเฉล่ีย IAA Cons.ท่ี 12.20 บำท มี upside 28%
 น่ำสะสมระยะกลำง

n.a. IAA Cons., LIB 
Research

+96 ลบ. (+97% y-y, +1% q-q)

27 เม.ย. 23 ITC ก ำไรน่ำผิดหวังตำมตลำดคำด เพรำะปริมำณขำยยังหดต่อจำก
ลูกค้ำ สหรัฐ ยุโรป อยู่ในช่วงระบำยสต๊อก อีกท้ังปัญหำกำรขำด
แคลนตู้ขนส่งน้อยลงท ำให้ ไม่เร่ง order ใหม่เข้ำมำ ขณะท่ีต้นทุน
วัตถุดิบ ไก่ ทูน่ำ ยังเพ่ิมต่อท ำให้ GPM เลยหดจำก 22% ปีก่อน 
เหลือ 17.4%

จำกปัญหำกำรระบำยสินค้ำท่ีอำจยืดเย้ือกว่ำคำดท ำให้บริษัทปรับ
ลดเป้ำยอดขำยปี 66 จำกเดิมเคยคำด +10-15% เป็นทรงตัว คำด
จะเห็น order ฟ้ืนใน 2H23 ปัจจัยเร่งระยะส้ัน TU ประกำศเข้ำซ้ือหุ้น
 ITC เพ่ิมจำกมองว่ำรำคำตลำดต ่ำกว่ำมูลค่ำท่ีแท้จริง

28 เม.ย. 23 Bloomberg 
consensus, LIB 

Research

+427 ลบ. (-53.0% y-y, -37.0% q-q)

อ่ืนๆ



รายงานน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือให้ข้อมูลเท่าน้ัน มิใช่การชักจูงให้ซ้ือหรือขายหุ้นท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี นักลงทุนควร
ตระหนักเสมอว่า ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวผันผวน เพ่ิมข้ึน และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าต่างๆ จัดท าข้ึนบนการวิเคราะห์
เชิงเทคนิค และทางปัจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความแตกต่างกันได้ การประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมทางพ้ืนฐาน อาจแตกต่างจากการวิเคราะห์เชิง
เทคนิคซ่ึงจะข้ึนกับปัจจัยทางด้านราคา(Price) และปริมาณการซ้ือขาย(Volume) ซ่ึงแตกต่างไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานซ่ึง
ประเมินมาจากการคาดการณ์ผลการด าเนินงานบริษัท ดังน้ัน ผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอาจต ่ากว่าต้นทุนได้ ขณะท่ีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในอดีตไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์น้ีไม่ได้มีจุดประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทุนเพ่ือบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพ่ือวัตถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีอ่านบทวิเคราะห์
ฉบับน้ี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอ่านบทวิเคราะห์ฉบับน้ี 

การจัดท ารายงานฉบับน้ี ได้อ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลท่ีได้รับการยอมรับว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่ได้เป็นการรับรองจาก บล.ลิเบอเรเตอร์
ดังน้ันผลท่ีตามมาท้ังในส่วนของความแม่นย า หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผิดชอบจากทาง บล.ลิเบอเรเตอร์ และ เจ้าหน้าท่ี, 
กรรมการ, และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงาน จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรง หรือทางอ้อมจาก
การใช้รายงานฉบับน้ี ข้อมูล, ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า

ในบทวิเคราะห์น้ี อาจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานล่วงหน้า ด้วยการใช้ค าเหล่าน้ี เช่น “คาดว่า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
ว่า” “มีแผนว่า” “ประมาณการ” หรือ อาจมีการอธิบายว่า เหตุการณ์น้ี “อาจ” เกิดข้ึน หรือ เหตุการณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น 
การคาดการณ์ล่วงหน้าดังท่ีกล่าวน้ี จะอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานท่ีต้ังข้ึนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงแตกต่างไปจากท่ีคาดการณ์ได้ นักลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้าน้ีเป็นหลัก
ในการตัดสินใจลงทุน โดยหลังจากวันท่ีบทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป บล.ลิเบอเรเตอร์ ไม่ถือเป็นภาระผูกพันในการปรับประมาณการ หาก
จะมีข้อมูลใหม่ หรือเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดเกิดข้ึน 

บล.ลิเบอเรเตอร์ รวมถึงเจ้าหน้าท่ี, กรรมการ และพนักงาน ซ่ึงรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกับการจัดท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์น้ี 
อาจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่างๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจากน้ี ราคาหุ้นอาจเคล่ือนไหวไปตามส่ิงท่ี
เสนอในบทวิเคราะห์น้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มีสิทธิใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ก่อนท่ีรายงานน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรอง
เท่าน้ัน กรรมการ, เจ้าหน้า และ/หรือพนักงานของ บล.ลิเบอเรเตอร์ ท่านหน่ึงท่านใด หรือมากกว่าหน่ึงท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัท
จดทะเบียนน้ีได้

บทวิเคราะห์น้ี ถูกท าข้ึนเพ่ือลูกค้าของ บล.ลิเบอเรเตอร์ และห้ามน าไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และจัดท าใหม่ ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็ม
ฉบับ หากไม่ได้รับอนุญาตจาก บล.ลิเบอเรเตอร์ เป็นการล่วงหน้า ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตามมาจากการกระท าของ
บุคคลท่ี 3 ท่ีกระท าส่ิงท่ีได้ห้ามไว้ดังกล่าว

Disclosures & Disclaimer

นิยาม : บล.ลิเบอเรเตอร์ ก าหนดค าแนะน าการลงทุนด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานไว้ 3 ระดับ ดังต่อไปน้ี
ซ้ือ (BUY) ใช้ส าหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาหุ้นในปัจจุบัน กับ 

ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) มากกว่า 10%
ถือ (HOLD) ใช้ส าหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาในหุ้นปัจจุบัน กับ 

ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ระหว่าง -10% ถึง +10%
ขาย (SELL) ใช้ส าหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดว่าจะให้ผลตอบแทนคาดหวัง ระหว่างส่วนต่างราคาในหุ้นปัจจุบัน กับ 

ราคาเหมาะสมตามปัจจัยพ้ืนฐาน (Capital gain) ติดลบมากกว่า 10% ข้ึนไป
โดยค าแนะน าด้วยการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพ้ืนฐานน้ี อาจ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับค าแนะน าทางเทคนิครายวัน หรือ 
ค าแนะน าในเชิงกลยุทธ์ ได้ นักลงทุนควรพิจารณาค าแนะน าในบทวิเคราะห์อย่างรอบคอบร่วมกับ ลักษณะพฤติกรรมการ
ลงทุน และความสามารถในการรับความเส่ียงได้ของนักลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน



ค าอธิบาย : ข้อมูลข้างต้น น ามาจากรายงาน “Corporate Governance Report
of Thailand Companies 2022” เผยแพร่เม่ือ 27 ตุลาคม 2565 โดย สมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ซ่ึงจัดท าข้ึนตามนโยบายของ สนง. 
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (กลต.) ด้วยการส ารวจ และ
ประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) ดังน้ันผลการส ารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้
ภายหลังวันรายงานฉบับดังน้ี  ท้ังน้ี บล.ลิเบอเรเตอร์ มิสามารถรับรองความ
ถูกต้องของรายงานฉบับดังกล่าวได้

AAV ARIP BGRIM CNT EA GGC INTUCH LANNA MOONG PAP PTT SCB SIS SUSCO TISCO TSTH WACOAL
ADVANC ASP BIZ COLOR EASTW GLAND IP LHFG MSC PCSGH PTTEP SCC SITHAI SUTHA TK TTA WAVE
AF ASW BKI COM7 ECF GLOBAL IRC LIT MST PDG PTTGC SCCC SMPC SVI TKN TTB WHA
AH AUCT BOL COMAN ECL GPI IRPC LOXLEY MTC PDJ PYLON SCG SNC SYMC TKS TTCL WHAUP
AIRA AWC BPP COTTO EE GPSC ITEL LPN MVP PG Q-CON SCGP SONIC SYNTEC TKT TTW WICE
AJ AYUD BRR CPALL EGCO GRAMMY IVL LRH NCL PHOL QH SCM SORKON TACC TMILL TU WINNER
AKP BAFS BTS CPF EPG GULF JTS LST NEP PLANB QTC SCN SPALI TASCO TMT TVDH XPG
AKR BAM BTW CPI ETC GUNKUL JWD MACO NER PLANET RATCH SDC SPI TCAP TNDT TVI ZEN
ALLA BANPU BWG CPN ETE HANA K MAJOR NKI PLAT RBF SEAFCO SPRC TEAMG TNITY TVO
ALT BAY CENTEL CRC FN HARN KBANK MAKRO NOBLE PORT RS SEAOIL SPVI TFMAMA TOA TWPC
AMA BBIK CFRESH CSS FNS HENG KCE MALEE NSI PPS S SE-ED SSC THANA TOP U
AMARIN BBL CGH DDD FPI HMPRO KEX MBK NVD PR9 S&J SELIC SSSC THANI TPBI UAC
AMATA BCP CHEWA DELTA FPT ICC KGI MC NYT PREB SAAM SENA SST THCOM TQM UBIS
AMATAV BCPG CHO DEMCO FSMART ICHI KKP MCOT OISHI PRG SABINA SENAJ STA THG TRC UPOIC
ANAN BDMS CIMBT DOHOME FVC III KSL METCO OR PRM SAMART SGF STEC THIP TRUE UV
AOT BEM CK DRT GC ILINK KTB MFEC ORI PSH SAMTEL SHR STGT THRE TSC VCOM
AP BEYOND CKP DTAC GEL ILM KTC MINT OSP PSL SAT SICT STI THREL TSR VGI
APURE BGC CM DUSIT GFPT IND LALIN MONO OTO PTG SC SIRI SUN TIPCO TSTE VIH

2S AQUA BH CIG DV8 HPT JCKH LHK NDR PIMO PSTC SAPPE SMART SVOA TMD TSE WINMED
7UP ARIN BIG CITY EASON HTC JMT M NETBAY PIN PT SAWAD SMD SVT TMI TVT WORK
ABICO ARROW BJC CIVIL EFORL HUMAN JR MATCH NEX PJW PTC SCAP SMIT SWC TNL TWP WP
ABM AS BJCHI CMC ERW HYDRO KBS MBAX NINE PL QLT SCI SMT SYNEX TNP UBE XO
ACE ASAP BLA CPL ESSO ICN KCAR MEGA NNCL PLE RCL SCP SNNP TAE TNR UEC YUASA
ACG ASEFA BR CPW ESTAR IFS KIAT META NOVA PM RICHY SE SNP TAKUNI TOG UKEM ZIGA
ADB ASIA BRI CRANE FE IIG KISS MFC NPK PMTA RJH SECURE SO TCC TPA UMI
ADD ASIAN BROOK CRD FLOYD IMH KK MGT NRF PPP ROJNA SFLEX SPA TCMC TPAC UOBKH
AEONTS ASIMAR BSM CSC FORTH INET KOOL MICRO NTV PPPM RPC SFP SPC TFG TPCS UP
AGE ASK BYD CSP FSS INGRS KTIS MILL NUSA PRAPAT RT SFT SPCG TFI TPIPL UPF
AHC ASN CBG CV FTE INSET KUMWEL MITSIB NWR PRECHA RWI SGP SR TFM TPIPP UTP
AIE ATP30 CEN CWT GBX INSURE KUN MK OCC PRIME S11 SIAM SRICHA TGH TPLAS VIBHA
AIT B CHARAN DCC GCAP IRCP KWC MODERN OGC PRIN SA SINGER SSF TIDLOR TPS VL
ALUCON BA CHAYO DHOUSE GENCO IT KWM MTI ONEE PRINC SABUY SKE SSP TIGER TQR VPO
AMANAH BC CHG DITTO GJS ITD L&E NATION PACO PROEN SAK SKN STANLY TIPH TRITN VRANDA
AMR BCH CHOTI DMT GTB J LDC NBC PATO PROS SALEE SKR STC TITLE TRT WGE
APCO BE8 CHOW DOD GYT JAS LEO NCAP PB PROUD SAMCO SKY STPI TM TRU WIIK
APCS BEC CI DPAINT HEMP JCK LH NCH PICO PSG SANKO SLP SUC TMC TRV WIN

A AQ BROCK CMO DCON GIFT IHL KCM MCS NC PF ROCK SOLAR SVH TKC TTI W
A5 AU BSBM CMR EKH GLOCON INOX KWI MDX NEWS PK RP SPACK TC TNH TYCN WFX
AI B52 BTNC CPANEL EMC GLORY JAK KYE MENA NFC PPM RPH SPG TCCC TNPC UMS WPH
ALL BEAUTY CAZ CPT EP GREEN JMART LEE MJD NSL PRAKIT RSP SQ TCJ TOPP UNIQ YGG
ALPHAX BGT CCP CSR EVER GSC JSP LPH MORE NV PTECH SIMAT STARK TEAM TPCH UPA
AMC BLAND CGD CTW F&D HL JUBILE MATI MPIC PAF PTL SISB STECH THE TPOLY UREKA
APP BM CMAN D FMT HTECH KASET M-CHAI MUD PEACE RAM SK SUPER THMUI TRUBB VARO

Thai Institute of Directors Association (IOD) : Corporate Governance Report 2022



ท่ีมา : SEC.or.th, สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (7 ก.ค. 2565) โดยบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยใน
การต่อต้านทุจริต (Thai CAC) มี 2 กลุ่ม คือ 
- ได้รับการรับรอง CAC 
- ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC

Anti-Corruption Progress Indicator : as of 7th July 2022

2S BAM CGH EA GPSC JR MALEE NWR PRG SAPPE SNP TCMC TOPP UV
7UP BANPU CHEWA EASTW GSTEEL K MATCH OCC PRINC SAT SORKON TFG TPA VGI
ADVANC BAY CHOTI EGCO GULF KASET MBAX OGC PRM SC SPACK TFI TPCS VIH
AF BBL CHOW EP GUNKUL KBANK MBK ORI PROS SCB SPALI TFMAMA TPP WACOAL
AI BCH CIG EPG HANA KBS MC PAP PSH SCC SPC TGH TRU WHA
AIE BCP CIMBT ERW HARN KCAR MCOT PATO PSL SCCC SPI THANI TSC WHAUP
AIRA BCPG CM ESTAR HEMP KCE META PB PSTC SCG SPRC THCOM TSTE WICE
AJ BE8 CMC ETE HENG KGI MFC PCSGH PT SCGP SRICHA THIP TSTH WIIK
AKP BEC COM7 FE HMPRO KKP MFEC PDG PTG SCM SSF THRE TTA XO
AMA BEYOND COTTO FNS HTC KSL MILL PDJ PTT SCN SSP THREL TTB YUASA
AMANAH BGC CPALL FPI ICC KTB MINT PG PTTEP SEAOIL SSSC TIDLOR TTCL ZEN
AMATA BGRIM CPF FPT ICHI KTC MONO PHOL PTTGC SE-ED SST TIPCO TU ZIGA
AMATAV BKI CPI FSMART IFS KWI MOONG PK PYLON SELIC STA TISCO TVDH
AP BLA CPL FSS III L&E MSC PL Q-CON SENA STGT TKS TVI
APCS BPP CPN FTE ILINK LANNA MST PLANB QH SGP STOWER TKT TVO
AS BROOK CRC GBX INET LH MTC PLANET QLT SINGER SUSCO TMILL TWPC
ASIAN BRR CSC GC INSURE LHFG MTI PLAT QTC SIRI SVI TMT U
ASK BSBM DCC GCAP INTUCH LHK NBC PM RATCH SITHAI SYMC TNITY UBE
ASP BTS DELTA GEL IRC LPN NEP PPP RML SKR SYNTEC TNL UBIS
AWC BWG DEMCO GFPT IRPC LRH NINE PPPM RWI SMIT TAE TNP UEC
AYUD CEN DIMET GGC ITEL M NKI PPS S&J SMK TAKUNI TNR UKEM
B CENTEL DRT GJS IVL MAJOR NOBLE PR9 SAAM SMPC TASCO TOG UOBKH
BAFS CFRESH DUSIT GPI JKN MAKRO NOK PREB SABINA SNC TCAP TOP UPF

AH CHG DHOUSE EVER J KUMWEL NRF RS SUPER TQM VIBHA
ALT CI DOHOME FLOYD JMART LDC NUSA SAK SVT TRT W
APCO CPR ECF GLOBAL JMT MEGA OR SIS TKN TSI WIN
ASW CPW EKH ILM JTS NCAP PIMO SSS TMD VARO
B52 DDD ETC INOX KEX NOVA PLE STECH TMI VCOM

ได้รับการรับรอง CAC

ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC

Liberator Research
จรูญพันธ์ วัฒนวงศ์ หัวหน้าฝ่ายวิเคราะห์, นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Jaroonpan.w@liberator.co.th
ดร.บุญธรรม รจิตภิญโญเลิศ นักเศรษฐศาสตร์การลงทุน Boontham.R@liberator.co.th
นารี อภิเศวตกานต์ นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน Naree.A@liberator.co.th
วิจิตร อารยะพิศิษฐ นักกลยุทธ์การลงทุน Wijit.A@liberator.co.th
อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์, CMT นักวิเคราะห์ทางเทคนิก Apiwat.T@liberator.co.th

บริษัทหลักทรัพย์ ลิเบอเรเตอร์ จ ากัด (ส านักงานใหญ่) เลขท่ี 944 โครงการสามย่านมิตรทาวน์ ช้ัน 28 ห้องเลขท่ี 2810 และช้ันท่ี 29 ห้องเลขท่ี 
2906 ถนนพระราม 4 แขวงวังใหม่ เขตปทุมวัน กทม. 10330 โทรศัพท์ : 02-028-7441
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