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quuaomomsugﬁoua:s:uumsu')u rhunmoﬁnqmuuon"ian:

AdIWNVIavovAdWlbulusu»INS:uUsuUIAISstuglsUua:zansy (European &

US Bank Crisis Concern Onwards)

Thuauaviwaua:suiAmsnavglsuntnan:rgaduaonids (FED/ECB’'s Near
Rate-Pause Mode)

MSBOUKUNS:K3D 1BUIWD AU LASUZgionanae (Contemplate on Inflation

vs. Recession Equation)
Wadumavidngdlihuans:AuiAsuygno (China’s Stimulative Mode)
nuv. Up:SuB:antunsargatuaanide (BOT Slower & Less Rate Hike)

ussgIMAfauldaNAvtneduovlng Waldabuddsinkodh (Pre-Thai General
Election Mode: Money Distributed to Grass-Roots)

trsygnolant@ulawuunalvaoin 2 usm"irboqan‘u (World Economy may

be on Balance)

Wans:zNUCioNISavNUIINUUUDVNIVLASYINDUAzSIUUNISIDU:

aarakunslan uio:iAIWAUKWOULINTU N3 UKAIEAAIAUND:EIISOTRDAS)
waaauunuiduuon sinmss:aanisduaaniigyovsuiAsnalvkannolaniti
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LASUZNDYISUISUWUCAD K3D sunmsnavglsuisunaunasulovigmsiou lag
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15t Macro Theme: AxwnvoadnANMUlbLUUDUYOYS:UUsSUIATSTUgTSU

lLazaKSY
o Toman3nnauuvhansgua:glsus:goiinacoltiooboguaTku?

1s w3 aldwdsudnsusovadibaifsunu 15 UAudsdu Aos:UUUSKIS
A2IWLEYVYDVS:LUSUIAISTUYTSU soufivAdwTUsSviauavdayalfgdAunD
FuidouazdurintuglsU do31adundtugovdngasulwsuiduagiouin Tag
UodurnanfAonisuinuonivnisiminuaidunisidusgivvida 3 wuiiduuu
P5VdL uonNDINd tNtuANMSAIAUaNIUUMISIDUYDYaSalsDSUaUdgVEiDdT
WuodauIN3ndsy dodulomano:iia3ngalus:uuaniuunistduyovylsudo
fio310lugouInUin wiso:danivunisidutuglsudniuiiu 2-3 ukono10:Ql
A WIUS U IdDALIEL VAR DIATUUKILUUdBLtD YO INATUDEUAdAcUA

Al KUUIWDISTUISIUUSUIAISTUAKSTAUQUIL AVADYEDUSUSINNKUIEAIU
angunisiduyavaksgius:gnduioininuAuilda 3 n3us1gouao31iin
Uszgndtuanuou:AluTaidusduuvunvkualdoildes Taglawi:ag1080 tnour
tAgauNIstAAdIUdIAYdDaNIUUNISIOUADTADIUEIATYLBYS:UU KED
Systemically Important Bank (SIB) 8‘;00:ﬁ1?ﬁdaold§umsﬁum'{ﬁas‘j'{us:ldsu
AWuduwiAsdu TWTdTnsteuAnasunaulkagoASUADULINUN QCdDE1TA
DInnstl SVB Bank Aagtusudu Top20 vovuuvnituaksy nnaululagnda
tmdunuvnifagtungudonaioucdagiola

laglunsaiansSy 1s1uovIILUvNRYUlIanalviudd>uuov Regional Bank
Taglaw:agvdvnidanAlu Tech Start-up gotho:Tdsumsnaduiluwna
tugovaaoInd dvnvnmsansgilulddvusuld GnisUs:MA3ID:s:auauovMm
nisUsulnruAdinsSunuvnuuianalv tagurdvinasudud 1o Tulau Puansy
120 FOUTAADIWLAUSIADSD:ADVTARUSKISUDOUUVAEKSTSIUSURQBDUND
UMOUWOLA:DIDD:SOUEHVDICYICDNISIAASNNAFIKSULUDANRAULDYSURQBDU
og ns:UuAd s:uuuuvAnvansgtul 2023 da31Agudn3tugovl 2008
ADUYIVLUIN
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e Scope vovANWIEYMLUDVINOALULAEKSTUAgIsUIUASO
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2¢ N3sWoVN3NnatuASLiKINIACTUDEY 1S1AgVUS:LTUSIDENVIAUA Atiho:
Wusngatus:dunonmAuins TagArvylsy Kinanlumsaigiugaonda Ago
uov3WD:awlUdodnAluuiiu 2-3 uuvn dduivansgiu Urukindodnna

rintfiaduiivdudu Auid:ns:anaglungunuviyuianavuINn31Av:ns:NUTY
AVS:UUUDLUUVAEKST

dmsudnuist A wBaulgvs:Kk31wHULATNEAUAY regional bank vovansy
ua:uuvnnagludnebus:iGuiindndagAoudnodina MAlsIUDVIWANS:NULND:
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2" Macro Theme: THuouooLV\Ioua:smmsnmhosUﬁdwo:TnaLquﬁ’u

QonNLly

o SasiconisudvWusUasuudldud:acavnvluaksgua:glsu

o dmsuansguazglsu mskgadudasiaoniududvudidouwguniau 2023
naroudvimanundiu TagduudltivAacdasioontdstulasuia 4 U 2023

e dwSu s19vIu US Dot Plot K3oAWIKUUDYSOSI1I09NLTSTUDUNACUDVAUNTN
(wa Glomafidu Dot Plot »:1Uagunlavdinsumsus:zsutuucaznasouoodd

e MsaquulavuqQavdvIWaLa:suIMsNa1wvglsy uo:o1dudiovldSunswolsoun
LWULAU3IADSD:B:aDavconsall ta:uATKu

e §ulAvdAs109NITYLUURINAU KéD US Yield Curve Inversion U1o:gvAvi
pgicdolUtugovaanald

e ND:lAsSUZgNDnanDYNLIuaKSTua:gylsUu U1o:gvAvgns:andndalUoonoin
naoUdoonlJ
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3 Macro Theme: M1s3oUNKUNS:zKITV DUIWD iU LASHTADNANDY

e KavorniiandWlkudusuyovamUunistdunvluaksgua:glisu uio:rtK
WhruiglduyavnusuASNaansy (wa) ua:glsu (350) WagudinmMssnu
afigsmwaiusimusosasudsutwo uudaqus:avA 3 Us:nis Taun sas?
WOUWD 1d3igsNMwAIUNISIOU La: NMD:LASUTINDNANDY

e nistdvqandWdIATYS:KI10UIKUIENIVLIASUTNDDIN 2 tUu 3 US:NISUDY
sSU1IAISNAIvY dUUS:NDUADY DASIDULWD LafgsSNIWAIUNISLDU Lta: N1D:
tAsugonanoy d:lduds:tudAngtut 2023

e Muis1goupLINTAVITUTUIARIWAUA:EB T s aképrygaduaanTutuysov
Taswian 2 ua: 3 Ud ownduAsnsluriinmsisvduaaniiodnasoktv o1oo:tdu
Bovlasuia 4 Ud Wudulu kdoonAaomumsadtadesmwdiuanivunisiou
(SURD:GTULAD

o U 2023 uw:lulindasiaanids dasiwanasu ua:dslioalaRudnoIuRU
WOUDEADUTIDFD

e 1S519VUDYV31BBTUID:IAADdIWAAYCcDLafigsnIwdIuniIsLou (Financial
Stability) uinn3uwa wI31NV38Tv:g131dnIuNIsIanIuuUNISIBUYDVYISU
fiohdiadiosmwAduinAau

4™ Macro Theme: Wodumavwdlkuans:zduiasygiouazulouignis

cvdszInFiluU Active tlas iwanl2vuindu

e 15DV UTYVIYMSIDULA:NISAFVUDVIUTVAVDYIUTKUQUDVMSULIYCTD

e 1SWDVIINVNMSSugalktiin:goavitunsiaulanviAsugPALIUATUNIW
vovmstaula (Quality Growth) uinnJ1Usuitu

e 1SWWDVNIULD:TUTEUIBEIVUS:INALUUA Active nindulastdutdudoidou
dud@mw 91N doavAsIYLASU/SALBY uazavasiuiua:duoonnalv soudivid
ulgurgnisdivds:inARtdan3wvdosiaa:Suanuingvdu (More Open in
Foreign Policy)
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5t Macro Theme: nuv. U19:15uU8a0duKSoKgaTUQDNTY

e 15DV IMAYDYNISUS:sUATUzNSSUMSUTEUIENISIBUYDOUULS LD Suf 29
JuiAu 2023 A “UrymiamuunistSuluds:inAtAsugaokan” o 3 ASolu
Uufinwaus:usunuo.du uo:tio3dumsadvdryoyrcunissanduaonids Tagl
Tomano:dugalutiu 25 bp WUl ovonuusTivyovsuiAISNa1vKANUDY
Tanaghoiwa dAAmoulgviomsiduldulutunusnvidudu

e 1DV INsdvoanltim:agtulkuaniaulaiut 2023 Taguw:uATLKAAD Bv
lsniaa$nisdvoaniliaulo Ao giuwiku: gunsal & dduds:nau ddu
lsnLapsnisdvoaniurautouiunaiv tiilas tndooldIWwwa audoe 1néov
dlannsoadnd

e ANBUUINUDYINYUID:agluLudTdULUUDS:duRaaNTUNVUdvATUlUTT
Wiovonnuo.UusiuuslduaAvasnidetuvtu:Atwabuusldus:acaanidunin
woistuuslduuavNvAuld
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6! Macro Theme: ussgamiAnauldonavikajvovlng Woljawuwrgsin
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e NIsi3DIgLUNIASTDINVUUS:UIUTUNISIBIdDNAY UD:dddudanisns:Au
Asugintugovlasna 2 Ud

o 15WDVUuMBasIBUIWDLID:a0AWFATavDINUUDTUUSASUBUIWDAQD:
aas:duavutludridu soudivoipthudryryicunisdoddduuavduldonin
“Utymianiuunmistoutuds:nFALAsYINoran”
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7" Macro Theme: isugfiinlanuio:aulanuunaivgoin 2 usvinovaqa
fUSzKI WD ULWONULFSHTANAN08 N loNMaINan2:=IAsSuIAONaN08d

goduv1nUuKIanItuUNISIdU

o ﬁomnqua‘msm‘)mv‘\/a [@gSMWAIUNISIOU La: NM:LASUZNDNANDY LSIUDY

.
—

JAsugiolanuio:taulauuvunsvadooingdvl 2022 oldulniidoy

tnaMsod Post Covid nountni

e TagmnworstuonovAUs:noulta:UodunoksualuddcioauavtAsugiolan o:
wusilomadinsumsiianmo:iAsugionanosyavlantudd do310gvdunin
Utymwavamuumsidunvluansgua:gisu lasanudgvdonaidgodiodigoly
chavluaghvltipatundvusnuoodd wi3No 6 suiMsna1vkan Suus:NdUAIY
suiAIsnavansy suiAsnaloglsu sunAIsnasdvngu suiAsnaodyu
suUIAISNAIVUAUNIOT LazsuIMISNavasdtsasuaud lasoununmnistasuanmw
AaovtkunfuWiu Liquidity Swap Line Facility suns:nvfivun 30 wuigu
2023 Amui
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Investment Theme uooma’mﬁfuTan uﬂnmugﬁmn:

+ catrakunslan u1v:dAduduwdsuuIndu n3nlukalrgaaiadlo:
aiuasalkoasiwaaauunutduudrn 91nNn1sszaan1siuqontiy
yavsuinisnaivkannilannlkadiudriAudonduidgvaiu

lE@FgSsSNIWNIVAISIVUUINTU
1t Investment Theme: tdoncivlngavnuogivls tutdoutuvigu

WSgulfau 3 wniadshtrnaaoutnuNMsavnuiAsudIvaDINBNIODSYDVAa1aKUTNY
Tauri Media, ICT ua: FIN God

MS10UFQVSASINACDULNUYDVIBNIADSNTRNaODULNUADUTIVAUDVaaaKUTNE EIY

fouuaskavmsidondotnoduoving Wosun 24 Guiau 2019

wanou wanou wanou wanou
_ , , waaaulnu - - wanou lnu
LBNLODS lnunou lnunou = lLNUKav llNURav L. =
. . & S NoULADNCIV . = . = Kavlaoanav
aanakulng laonNav laonav 2 N l@onavl | @onav 2 .
! . . 1 1dou . . 3 1aou
3 10ou LQou lQau lQau
Media 11.5% 4% 2% 12.7% 5.6% 11.6%
ICT 6.1% 5.4% -1.3% 3.9% 2% 9.9%
Fin 1.9% 3.3% -1.6% 7.6% 6.4% 18.1%
SET 4.4% 0.1% -2.7% 2.9% -0.7% 5.5%

AuU1: Liberator uaz SET

dnsuniwnisns:=orgddudvWaaouULNUnouLa:kavidonavlnoduovine diKsu
wniaasRUTNeAtAWaaauLNUARDUTNVG 3 Suduusn uaavldavd
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sUuaaunwnisns:gdudvWacauLnunoula:kdvidandvtnoduovlnednsulsnians
RuTneRtAWanaULNUAADUTIVG 3 Suduusn

20%

15%

10%
) I I I I

NARAL WIUNAAANAY 3 NARAL WUNaAaNA 2 mmam&w’ﬂutﬁanﬁd 1 NARBL WILVALABNAY 1 NARAL UNUMAIAANAI 2 NARDL LNUMAUARNAS 3

4 4. ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ
oL L WA Leu Lo Lo
-5%

B Media ®ICT ®mFin mSET

A1 : Liberator uaz SET

DINSUTIVUU D:WUSIUNIWSDOU Kind:ldonavnuiwegvisniaasidaddinsuaarakulng
tugovrisuta:ravidondvireduoving 3 1dou 1SIWDV3NBNADS Media fioshaulo
InAga

udminautoavnuilussvnsuldandovaving usnoNsnNiaa$ Media godisniaas ICT
Ada3uhautotumisavnudos Kéaninautopavnulusdvkavidondouaving usnoIN
wniao$ Media golisniaas Finance Afiosthautolumsavnudoe

2" Investment Theme: aalaguaKksyg/aatagudu fuidautuuvigu 23

e aaraKuansSguP:NuWdUNITLUNTULIavuUUSULSY dduaai1aKkuUSULID:NU
WOUTUANUUUITULaNA

e Tlasaaakuarksy u:ldsupdavidoudnoinniss:astumsiuaanidouov
sunAsnavaksotusoviasuia 2 dv 3 Wil soudomss:apsasisstunisaa
YUIAVUQAUDYSUIAISNAIVEKST UBNDING 1S1A1Q31DASIUDUIWDEKSTD:
awisnaaavldai§onstugon 1-2 Wd@auiriuuidning 1DVDINUSIBIBUBID

us
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dansguiv:szannisusinatudduvovduninApudioWulwWoe (Consumer
Discretionary Goods) lagUodaavnaid un:dowadcoaalaRuansy

2ghvlsAd Tomavavmsifiaanmo:iAsugionanastulid dadagius:auigodu
LINPINNISLAASNNA SVB Bank $vgpup:aomans:nucionoutdaiuluniwsou
domsavnuua:nmsUapsduldo puns:AvoPP:EvNaNs:NUIEVAUCDAIIAUUDY
2vAUS:NDUUDLIGWaKsTluiga Boasvd dallulodvaudanaiaruansy Gv
laggnsudd 1s1Mad1aslioariakuansguD:gAURUWOU N THUR:l0UYIaY
wuusuusvLtipvoINiRpd8UINARY IVTLIKUDSBaUTADIUSULSOUING

e diuaaraiudulul 2023 1sTupvuddv:pgumunalvussoIMAdyrkIaouu
mistoutuansgua:glsu soufivdoyritdutwo n31a29ulguignisbula:NMsnAdv
yov3ugoAvDLlulkUQUDYNISUEIYAD ua:uio:dulgursdivUs:INALUUA
Active undu soudvdulgurgnisdivds:inARldan30dasIaa:Suanuin
gogu 3nAvlho:duluieRrWounawavcdousyninATulagluds:iInAN3UBIVA
WIuwY 1s13vUDVIINAIAKUSULIP:TADIWRUNDUDEY D810lsAA Luullulutu
anuruzAluvdulana

3 Investment Theme: natakudJu tuiGounvigu 23

e 15DV IMSsIBUAUchsVAUKUPRIIIMSsUIAsSNawdJurutkd vav mMuls g
a: p:thuidvAnutkbuovulouiemsidu soufivnswauwaiunuulouiems
Adv oo N aNUIBUAUlUGLKULTAI8USSEINMAUNavUturiamuu
nistduvovtuglsUua:ansy dofialudvnd:nditiovoingaa:o:ilomaldls
tdovdiomuulyuignmsidulwatktAsugAorgJuawnsamoiaululdagvadu
DINA WA ULUavAUINUNgYDLELIDadDUMWUDNEYUU

e 1513vuDvaaakutdiyutuidaulurisutuidoudn lagisisauaaiaRurdguuin
Agatutdauluwnsu dKsuluussarnalaRuYDDYNFUUSINAWUUILADIAVKUQ
pnUoduduulouistnauavaloa:Atio:doonuittivoinuisudiunuolu
Bovafinalymamuumsidunvtugisuua:ansgwad
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4" Investment Theme: aararugisy lutdoutnuisu 23

e 1sqWDVIIADWITLLUHUDUAIUNaANISAILTUYIUDINNSTUUDVSUIATS Credit
Suisse Uu ouns:fomsthndomsinalanaslagsunms UBS du uho:dunan
rMkdADWUs:Uas:IvcaRuluaalaglsu laglawiagivdvcaaRulunguuuon
udsisurmsnatvglsuo:dadutoduasnids 50 bp tusuf 16 GuiAu 2023
n31tdunisdadutovavsuinisnaivglsuiliadurdooinisiAiku Credit
Suisse WUGDIWYVBEIASID KavDINSUNAISNaadalsosuaudtALduULaSuaNIW
paovcio Credit Suisse AdovIBU 5.4 Kijudiuaoaais TauLsIWDVISUIAS
nawoglsungolside godududovihAouidevoin Credit Suisse Av:dowa
ns:nUALIUNMLLIEDUTYOMYMSIDUAULUYABULA:WANIYIASNETUMSAQEUTD
Usuaanidstunisus:uusunAmsnaivglsuasoaaalutusunna

e Aoy WINLUUDUALNEDUDVAMUMSIEMIUUMSIDUlUYTSU 1SIUDVIIUND:
MikaarakuglsuApudnvurWdULUULUYIavNIUWevIanUpe tuLdpuluugU
2023

5t Investment Theme: r{unejuuuoﬁ'iulﬁouwuwu 23

e ADWMVDACDS:UUAMUUMSLBUTangVUD:HDE Ud:dowaldvaulanUpacioRu
nauuuvnnolan souiivuuvlng 15130Us:TU3IRUNGULUOALND:TVDETUBID
nsvaddogdmnsutuidioutunigu 2023
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