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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 4
เม.ย. 66 

วันท่ี 5
เม.ย. 66 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,090 

-0.58% -0.25%  วันหยุดเทศกาลอีสเตอร์ 

Stoxx600 
456 

-0.08% -0.16%  วันหยุดเทศกาลอีสเตอร์ 

Nikkei225 
27,813 

+0.35% -1.68% Low 
คาดหวัง ผู้ ว่าฯแบงก์ชาติ ญ่ี ปุ่นท่านใหม่แถลง
มุมมองนโยบายการเงินท่ีเป็นบวกในต้นสัปดาห์หน้า 

Shanghai 
3,312 +0.49%  Low 

นายกฯใหม่จีน  โช ว์ วิ สัย ทัศน์ เ ป็นหัวหอกทาง
เศรษฐกิจของเอเชียและผู้น าด้านสันติภาพ 

SET 
1,571.13 -0.39% -1.44% Low 

ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
ทว่าอาจได้รับการกดดันเล็กน้อยจากตัวเลข Initial  
Jobless Claims สหรัฐท่ีออกมาสูงกว่าคาด 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย แม้จะมีความกังวลต่อตัวเลขการจ้างงานสหรัฐผ่านรายงานตัวเลข

จ านวนผู้ขอสวัสดิการการว่างงานครั้งแรก หรือ Initial Jobless Claims สหรัฐล่าสุดท่ี

ออกมาสูงกว่าคาดก็ตาม  

 

 เม่ือช่วงเวลาอัตราดอกเบ้ียขาข้ึนก าลังใกล้จะหมดรอบแล้ว... ได้เวลาลงทุนหุ้นอะไรดี 

ความชัดเจนท่ีอัตราดอกเบ้ียขาข้ึนในรอบน้ีน่าจะใกล้จบลง สะท้อนจากตัวเลขเงินเฟอ้ไทยท่ีล่าสุดเหลือ 

2.8% และตัวเลขการจ้างงานสหรัฐท่ีต ่าสุดในรอบเกือบ 2 ปี ซึ่งเราใช้ Fixed Asset Turnover (ก่อนโค

วิด) อัตราการเติบโตของ  Fixed Asset Turnover ในไตรมาส 1 ปี 2023 และค่า PEG ล่าสุด เพ่ือเน้น

หุ้นก าไรเติบโตในราคาไม่แพง ไว้คัดเลือกหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการใกล้จบลงส าหรับขาข้ึนของดอกเบ้ีย เรา

พบว่า หุ้น AOT, BEM, COM7, KTB, TOP และ SPALI น่าจะได้ประโยชน์จากบรรยากาศเช่นน้ี 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปน่าจะดูดีข้ึนเป็นล าดับต่อเน่ืองจากสัปดาห์

ท่ีแล้ว ทว่าก็ยังต้องจับตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมันต่อไป 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ีน่าจะปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย จากความคาดหวังท่ีผู้ว่าฯแบงก์

ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่จะแถลงมุมมองนโยบายการเงินท่ีเป็นบวกในต้นสัปดาห์หน้า  

 
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยน่าจะมีความกังวลต่อตัวเลขการจ้างงานสหรัฐท่ีลดลงต ่าสุดใน

รอบเกือบ 2 ปีอยู่เล็กน้อยในวันน้ี รวมถึงตัวเลข Initial Jobless Claims สหรัฐล่าสุด 

ทว่าน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก OPEC+ ท่ีประกาศลดก าลังการผลิต 1.1 ล้าน

บาร์เรลต่อวันเม่ือต้นสัปดาห์น้ี ซึ่งยังน่าจะส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มพลังงานอยู่เล็กน้อยในวันน้ี 

 

ตารางแสดงอัตราเงินเฟ้อ CPI ของไทยประจ าเดือนมีนาคม 2023 
 

 
 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand) 
 

ตัวเลขเงินเฟอ้ของไทยประจ าเดือนมีนาคม 2023 ท่ีประกาศโดยกระทรวงพาณิชย์ของไทย

เม่ือวันพุธท่ีผ่านมา ถือว่าสร้างเซอร์ไพร์สในเชิงบวกให้กับตลาดค่อนข้างมาก โดยอัตราเงิน

เฟอ้ของไทยแบบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้วลดลงมาท่ีร้อยละ 2.83 (ลดจากร้อยละ 

3.79 ในเดือนท่ีแล้ว) ซึ่งถือว่าเป็นตัวเลขท่ีต ่าสุดในรอบกว่า 1 ปี โดยการลดลงน้ีถือว่ากระจาย

ไปเกือบทุกหมวดสินค้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งหมวดพลังงาน ท่ีน่าสนใจคือ อัตราการ

เปล่ียนแปลงของ CPI มีค่าติดลบร้อยละ 0.27 เม่ือเทียบกับเดือนกุมภาพันธ์ 2023 อีกด้วย 

ซึ่งถือเป็นสัญญาณของการจบรอบของเงินเฟอ้ในเท่ียวน้ีอย่างชัดเจน  



 

 

 

ภาพแสดงตัวเลขจ านวนต าแหน่งงานใหม่สหรัฐ ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2023  
 

 
 
ท่ีมา : Bloomberg 
 
เม่ือหันมาพิจารณาตัวเลขจ านวนต าแหน่งงานใหม่สหรัฐ เดือนกุมภาพันธ์ 2023 ท่ีออกมาต ่า

กว่า 10 ล้านต าแหน่งเป็นครั้งแรก นับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2021 โดยออกมาท่ี 9.93 ล้าน

ต าแหน่ง โดยจากรูป จะพบว่าตัวเลขยังต ่ากว่าผลส ารวจของ Bloomberg ค่อนข้างมาก ซึ่ง

โดยส่วนใหญ่ตัวเลขในลักษณะเช่นน้ี มักจะตามมาด้วยตัวเลข Non-Farm Payrolls และ

ตัวเลขเงินเฟอ้สหรัฐท่ีลดลงอยู่บ่อยครั้ง ซึ่งท าให้มีโอกาสท่ีธนาคารกลางสหรัฐจะไม่กังวลอีก

ต่อไปในการท่ีจะไม่ข้ึนดอกเบ้ียในอนาคตอันใกล้เพ่ือชดเชยสภาวะสินเช่ือท่ีน่าจะหดตัวจาก

วิกฤตแบงก์สหรัฐเม่ือเดือนท่ีแล้ว น่ันหมายความว่าอัตราดอกเบ้ียสหรัฐมีโอกาสสูงท่ีจะใกล้ถึง

จุดสูงสุดท่ีระดับร้อยละ 4.75-5 ในขณะน้ี 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ภาพแสดงค่าคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปี 2023 และคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจอ่ืนๆของปี 2023 
 

 
 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand) 
 

โดยทางกระทรวงพาณิชย์ได้ลดค่าคาดการณ์อัตราเงินเฟอ้ปี 2023 ลงจากร้อยละ 2-3 โดยท่ี

ค่ากลางอยู่ท่ีร้อยละ 2.5 ลงเหลือร้อยละ 1.7-2.7 โดยท่ีค่ากลางอยู่ท่ีร้อยละ 2.2    
 

ภาพแสดงแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อไทยปี 2023  

 

 
 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand) 



 

 

จากสถานการณ์ดังกล่าว เราจึงท าการเฟน้หาหุ้นจากบรรยากาศอัตราดอกเบ้ียใกล้ส้ินสุดการ

เป็นขาข้ึน โดยจากการท่ีใช้ค่าอัตราส่วน Fixed Asset Turnover (ก่อนโควิด) เพ่ือหา

หลักทรัพย์ท่ีมีอัตราการแปลงสินทรัพย์คงท่ีให้เป็นรายได้ค่อนข้างสูงในช่วงก่อนโควิด ค่า

อัตราการเติบโตของ Fixed Asset Turnover หลังโควิด เพ่ือหาหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราการ

เติบโตของ  Fixed Asset Turnover ในไตรมาส 1 ปี 2023 ท่ีค่อนข้างสูง และค่า Price 

Earning to Earning Growth (PEG) ล่าสุด เพ่ือเน้นหุ้นก าไรเติบโตในราคาไม่แพง ไว้

คัดเลือกหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการใกล้จบส าหรับขาข้ึนของดอกเบ้ีย เราพบว่า หุ้น AOT, BEM, 

COM7, KTB, TOP และ SPALI น่าจะได้ประโยชน์จากบรรยากาศเช่นน้ี ดังตาราง 

 

ตารางแสดงหลักทรัพย์จากการใช้อัตราส่วนทางการเงินซ่ึงใช้ประโยชน์จากบรรยากาศอัตราดอกเบ้ีย
ใกล้ส้ินสุดการเป็นขาข้ึน 
 

ช่ือหลักทรัพย์ 

Fixed Asset 

Turnover Growth 

(%YoY 1Q23)  

Fixed Asset 

Turnover 

(1Q20) 

PEG 

(April, 4 2023) 

 

AOT 

 

+160.78%   

BEM  64  

COM7 

 
 60  

SPALI 

 
 56  

KTB   0.12 

TOP 

 
  0.02 

 

ท่ีมา : SETSMART 
 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

 BEM (TP 10.8)  
แนวรับ:  8.95  แนวต้าน: 9.05 

จ านวนผู้โดยสารเพ่ิมจากนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน

และโครงการสายสีส้มมีโอกาสลงตัวส้ินปีน้ี 

KTB (TP  20) 
แนวรับ: 16.3   แนวต้าน: 16.6 

ประกาศเป้าหมายการเติบโตปี 2023 ท่ีท้าทาย 

และแอพเป๋าตังค์ได้รับความนิยม  

SPALI (TP 25.5)  
แนวรับ: 22.1  แนวต้าน: 22.3 

ดอกเบ้ียดูท่าจะข้ึนน้อยกว่าคาด เป็นประโยชน์

ต่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,560-1,590 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 930-960 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 
6) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

7/4/66 

- Good Fridays Holiday for US, 
UK and EU 

- US Non-farm Payrolls (Mar) 
- US Unemployment Rate (Mar) 

- Japan Leading Index (Mar) 
- India Bank Loan Growth (Feb) 

 

 


