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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 3
เม.ย. 66 

วันท่ี 4
เม.ย. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&ผลกระทบ

ต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,100 

+0.37% -0.58% Medium 
จ านวนต าแหน่งงานใหม่สหรัฐออกมาต ่ ากว่า 10 
ล้าน เป็นคร้ังแรกต้ังแต่พฤษภาคม 2021 ท่ี 9.93 
ล้านต าแหน่ง เร่ิมกังวลเศรษฐกิจเกิด Recession 

Stoxx600 
457 

-0.03% -0.08% Low 
แม้สถานการณ์แบงก์ยุโรปจะดูดีข้ึน ทว่ายังต้องจับ
ตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมัน  

Nikkei225 
28,287 

+0.52% +0.35% Low 
ได้รับผลกระทบเชิงลบเล็กน้อยจากความกังวล
เศรษฐกิจสหรัฐว่ามีโอกาสเกิด Recession สูงข้ึน 

Shanghai 
3,312 +0.72% +0.49% Low 

นายกฯใหม่จีน  โช ว์ วิ สัย ทัศน์ เ ป็นหัวหอกทาง
เศรษฐกิจของเอเชียและผู้น าด้านสันติภาพ 

SET 
1,594.05 

-0.55% -0.39% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว แม้
จะมีความกังวลต่อตัวเลขการจ้างงานสหรัฐท่ีลดลง 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย แม้จะมีความกังวลต่อตัวเลขการจ้างงานสหรัฐท่ีลดลงต ่าสุดในรอบ

เกือบ 2 ปีอยู่เล็กน้อยก็ตาม โดย OPEC+ ท่ีประกาศลดก าลังการผลิต 1.1 ล้านบาร์เรลต่อ

วันเม่ือต้นสัปดาห์น้ี ยังน่าจะส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มพลังงานอยู่เล็กน้อยในวันน้ี 

 เพ่ิมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต เป็นธีมลงทุนน้องใหม่ของเรา รับ OPEC+ Era 

แม้ว่าเราจะมองการลดก าลังการผลิตของ OPEC+ ลง 1.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน เป็นการลดเพ่ือไม่ให้ราคา

น ้ามันดิบต ่าเกินไปมากกว่าท่ีจะท าให้ราคาน ้ามันดิบท า New High เน่ืองจากเกิดข้ึนในช่วงท่ีราคาอยู่ในระดับ

ท่ีค่อนข้างต ่า ทว่าถือเป็นเสมือนเกราะป้องกันไม่ให้ราคาร่วงลงต ่าเกินไปในยามท่ีเศรษฐกิจเริ่มจะกระเตื้อง

แบบมีความไม่แน่นอนเป็นพักๆ โดยบรรยากาศเศรษฐกิจท่ีดีข้ึนในช่วงน้ีเสริมอุปสงค์ ส่งผลให้ค่า GRM 

สูงข้ึน เราจึงมองว่าหุ้นท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ตน่าสนใจในปีน้ี และเลือกเป็นธีมลงทุนน้องใหม่ของเรา 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปน่าจะดูดีข้ึนเป็นล าดับต่อเน่ืองจากสัปดาห์

ท่ีแล้ว ทว่าก็ยังต้องจับตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมันต่อไป 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ีน่าจะปรับตัวลดลงเล็กน้อย จาก จากผลของตัวเลขจ้างงาน

สหรัฐจนก่อให้เกิดความกังวลเศรษฐกิจสหรัฐว่ามีโอกาสเกิด Recession สูงข้ึน  
 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี ตลาดหุ้นไทยน่าจะมีความกังวลต่อตัวเลขการจ้างงานสหรัฐท่ีลดลงต ่าสุดใน

รอบเกือบ 2 ปีอยู่เล็กน้อยในวันน้ี ทว่าน่าจะยังได้รับผลกระทบเชิงบวกจาก OPEC+ ท่ี

ประกาศลดก าลังการผลิต 1.1 ล้านบาร์เรลต่อวันเม่ือต้นสัปดาห์น้ี ซึ่งยังน่าจะส่งผลดีต่อหุ้น

กลุ่มพลังงานอยู่เล็กน้อยในวันน้ี 

 
 
ภาพแสดงอัตรากานเปล่ียนแปลงราคาน ้ามันดิบ Brent เฉล่ียแบบ 5 วัน ระหว่างเดือนมกราคม 2022 ถึง 
เดือนเมษายน 2023 
 

 
ท่ีมา : Bloomberg 
 
เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อวงการพลังงานรวมถึงหุ้นกลุ่มพลังงานในบ้านเรา ได้แก่ 

การลดก าลังการผลิตของ OPEC+ ลง 1.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน โดยแบ่งเป็นซาอุดิอาระเบียและ

รัสเซียท่ีลดก าลังการผลิตประเทศละประมาณ 5 แสนบาร์เรลต่อวัน ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบโลก 



 

 

WTI ข้ึนไปแตะ 82 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หรือ เพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ 8 จากวันก่อนหน้า โดย

แม้ว่าถือเป็นการเพ่ิมข้ึนในแบบท่ีค่อนข้างมาก ทว่าจากรูป หากพิจารณานับตั้งแต่ปี 2022 จะ

พบว่าอัตราการเพ่ิมข้ึนของราคาดังกล่าวเป็นส่ิงท่ีเกิดข้ึนมาตลอดในช่วง 15 เดือนท่ีผ่านมา  

 

นอกจากน้ี มีการคาดการณ์ว่าจะมีอุปสงค์เพ่ิมเติมมาจากจีนท่ีทางการเริ่มจะเดินหน้ากระตุ้น

เศรษฐกิจแบบเต็มตัว โดยคาดว่าในส่วนของอุปสงค์ของจีนน่าจะส่งผลให้อุปสงค์น ้ามันดิบ

โลกประมาณ 3.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในช่วงนับจากไตรมาสท่ีหน่ึงไปสู่ไตรมาสท่ีส่ีของปีน้ี จาก

การคาดการณ์ของ International Energy Agency โดยนับเป็นการเพ่ิมข้ึนของอุปสงค์

น ้ามันดิบของจีนท่ีมากท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2010   

 

ภาพแสดงความสมดุลระหว่างอุปสงค์และอุปทานของน ้ ามันดิบ พร้อมกับการคาดการณ์ก่อนและหลัง 
OPEC+ Cut เม่ือวันจันทร์ท่ีผ่านมา  
 

 
 
ท่ีมา : Longview Economics 
 



 

 

โดยจากการคาดการณ์ของทาง LongView Economics จะพบว่าการลดก าลังการผลิตใน

ครั้งน้ีได้ท าให้ปริมาณ Surplus ของตลาดน ้ามันได้ลดต ่าลงมาเป็นอันมากจนสามารถจะ

กลับมาอยู่ในสภาวะสมดุลในประมาณไตรมาส 4 ของปีน้ี ดังรูป 

 

อย่างไรก็ดี น่าสังเกตว่าการลดก าลังการผลิตของ OPEC+ ลง 1.1 ล้านบาร์เรลต่อวันเม่ือวัน

จันทร์ท่ีผ่านมา ถือเป็นการลดเพ่ือไม่ให้ราคาน ้ามันดิบต ่าเกินไปมากกว่าท่ีจะพยายามท าให้ราคา

น ้ามันดิบท า New High เน่ืองจากการลดก าลังการผลิตแบบคาดไม่ถึงน้ีได้เกิดข้ึนในช่วงท่ี

ราคาน ้ามันอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต ่า ทว่าส่ิงน้ีถือเป็นเสมือนเกราะป้องกันไม่ให้ราคาน ้ามันร่วง

ลงต ่าเกินไปในอนาคตเช่นกัน 

 

ภาพแสดงการใช้น ้ามันส าเร็จรูปประเภทต่างๆรายไตรมาส ต้ังแต่ปี 2019 จนถึงคาดการณ์ปี 2023 
 

 
 
ท่ีมา : Thai Oil   
 

 

 

 

 

  



 

 

โดยจากการท่ีเศรษฐกิจไทยมีภาวะการฟื้ นตัวอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้ผลิตภัณฑ์น ้ามันส าเร็จรูป 

3 ประเภทหลัก มีอุปสงค์ท่ีกระเตื้องข้ึนเป็นอย่างมากและอุปทานท่ีลดลงในปี 2023 ดังน้ี  

 

- น ้ามันเบนซิน (Gasoline) คาดว่าอัตราการเติบโตของน ้ามันกลุ่มน้ีในปี 2023 จะเติบโตร้อย

ละ 6.1 โดยเติบโตตามการเติบโตของปริมาณการใช้รถยนต์ตามท้องถนนท่ีเติบโตร้อยละ 13.7 

นอกจากน้ี การส่งออกของน ้ามันประเภทน้ีจากจีนยังลดลงอีกด้วยในปีน้ี 

 

- น ้ามันอากาศยาน (Jet/Kero) คาดว่าอัตราการเติบโตของน ้ามันอากาศยานในปี 2023 จะ

เท่ากับร้อยละ 51.9 จากจ านวนผู้โดยสารท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 124 และจ านวนเท่ียวบิน

ท้ังหมดของไทยจะมาอยู่ท่ีราวร้อยละ 60-70 ของช่วงก่อนโควิด 

 

- น ้ามันดีเซล (Gas Oil) คาดว่าจะเติบโตร้อยละ 1.2 ในปี 2023 จากจ านวนรถยนต์เชิง

พาณิชย์ท้ังหมดท่ีคาดว่าจะเติบโตร้อยละ 2.4 ในปีน้ี ผนวกกับอุปทานจากรัสเซียท่ีลดลง 

 

ภาพแสดงค่าการกล่ัน Gross Refinery Margin (GRM) ของสิงคโปร์รายไตรมาส ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา  

 
ท่ีมา : Thai Oil 
 

นอกจากน้ี หากพิจารณาค่าการกล่ัน Gross Refinery Margin (GRM) ฝ่ังสิงคโปร์ของไตร

มาสแรกปี 2023 จะพบว่าอยู่ในระดับสูงท่ีสุดส าหรับช่วงเดียวกันของปีในรอบ 5 ปีท่ีผ่านมา 

รวมถึงมีระดับท่ีสูงสุดนับตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2022  ท าให้เราประเมินว่าด้วยบรรยากาศ

เศรษฐกิจท่ีดีข้ึนในช่วงน้ีเสริมอุปสงค์ น่าจะส่งผลให้ GRM สูงข้ึนอีก เราจึงมองว่าหุ้นกลุ่ม

พลังงานอย่าง TOP ท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต ซึ่งธุรกิจปิโตรเลียมมีสัดส่วนก าไรอยู่ร้อยละ 

95 ของก าไรท้ังหมดในปี 2022 ถือว่ามีความน่าสนใจและจัดให้เป็นธีมการลงทุนน้องใหม่ของ

เรา 

 



 

 

Stocks of the Day 

 PTTEP (TP  200)  
แนวรับ:  160  แนวต้าน: 161.5  

ได้ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึนหนุน มูลค่ารายได้ของ

ยอดขายน ้ามันดิบให้กับบริษัท 

AOT (TP  84) 
แนวรับ: 71.5   แนวต้าน: 72.25 

จ านวนผู้ใช้สนามบินมีมากข้ึน หนุนรายได้บริษัท

ให้เติบโต 

CENTEL (TP  60)  
แนวรับ: 55.75  แนวต้าน: 56.5  

เศรษฐกิจไทยดีก่อนเลือกตั้ง ส่งผลให้โรงแรมดี

และธุรกิจอาหารเด่นในช่วงน้ี 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,580-1,610 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 945-975 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 
6) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

5/4/66 

- German Factory Orders (Feb) 
- EU S&P Global Composite PMI 

(Mar) 
- UK Composite PMI (Mar) 
- US ADP Nonfarm Employment 

Change (Mar) 
- US Trade Balance (Feb) 

- Thai CPI Report (Mar) 
- Singapore Retail Sales (Feb) 
 

6/4/66 

- German Industrial Production 
(Feb) 

- EU IHS S&P Global 
Construction PMI (Mar) 

- US Initial Jobless Claims (Mar)  
 

- RBI Interest Rate Decision 
- Australian Trade Balance (Mar) 
- China Caixin PMI (Mar) 

 

7/4/66 

- Good Fridays Holiday for US, 
UK and EU 

- US Non-farm Payrolls (Mar) 
- US Unemployment Rate (Mar) 

- Japan Leading Index (Mar) 
- India Bank Loan Growth (Feb) 

 

 


