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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 31
มี.ค. 66 

วันท่ี 3
เม.ย. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,124 

+1.44% +0.37% Medium 
ในขณะท่ีสถานการณ์ First Republic Bank และ 
Pacific Western Bank จะทรงตัว สมาชิกเฟดบาง
ท่านก็เร่ิมแสดงความเห็นว่าจะลดการข้ึนดอกเบ้ีย 

Stoxx600 
457 

+0.66% -0.03% Low 
แม้สถานการณ์แบงก์ยุโรปจะดูดีข้ึน ทว่ายังต้องจับ
ตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมัน  

Nikkei225 
28,188 

+0.93% +0.52% Low 
ผลของ Tankan Survey ท่ีออกมา ส่อว่าจะมีผลต่อ
นโยบายการเงินของผู้ว่าฯบีโอเจใหม่แนวผ่อนคลาย 

Shanghai 
3,296 +0.36% +0.72% Low 

นายกฯใหม่ จีน  โช ว์ วิ สัย ทัศน์ เ ป็นหัวหอกทาง
เศรษฐกิจของเอเชียและผู้น าด้านสันติภาพ 

SET 
1,600.37 

+0.23% -0.55% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงการผ่อนคลายความกดดันเล็กน้อยจาก
ปัญหาแบงก์ของกลุ่มประเทศหลัก 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงความกดดันจากความกังวลเชิงจิตวิทยาจากแบงก์ในสหรัฐ 

และสถานการณ์แบงก์ในยุโรปดูลดลงเล็กน้อย โดย OPEC+ ท่ีประกาศลดก าลังการผลิต 

ปัจจัยราคาน ้ามันดิบจะเปล่ียนธีมการลงทุนของเรา ก็ต่อเม่ือ ราคา WTI > 105 $/B เท่าน้ัน 

แม้ว่า OPEC+ จะลดก าลังการผลิต 1.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน จนราคาน ้ามันดิบโลกเกินระดับ 82 ดอลลาร์ต่อ

บาร์เรลไปแล้วน้ัน เราประเมินจากการวิเคราะห์ผลกระทบของราคาน ้ามันดิบ WTI ต่ออัตราเงินเฟอ้ของไทย

นับตั้งแต่เหตุการณ์โควิดเกิดข้ึนเป็นต้นมา พบว่าหากราคาน ้ามันดิบโลกยังต ่ากว่า 105 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล

อัตราเงินเฟอ้ของไทยน่าจะยังคงอยู่ในระดับภายในกรอบท่ีคาดไว้ ประกอบกับสถานการณ์แบงก์สหรัฐและ

ยุโรปท่ียังมีความไม่แน่นอนในระดับหน่ึง ท าให้กนง.ไม่น่าจะเปล่ียนแนวทางนโยบายการเงินท่ีได้วางกรอบไว้  



 

 

1.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน ยังน่าจะส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มพลังงานอย่างต่อเน่ืองในวันน้ี แม้ขนาด

ของราคาหุ้นท่ีข้ึนมาจะลดลงจากเม่ือวานน้ีก็ตาม 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปน่าจะดูดีข้ึนเป็นล าดับต่อเน่ืองจากสัปดาห์

ท่ีแล้ว ทว่าก็ยังต้องจับตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมันต่อไป 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ีน่าจะปรับตัวสูงข้ึนต่อเน่ือง จากผลของตัวเลข Tankan 

Survey ท่ีออกมา มีแนวโน้มจะส่งผลต่อนโยบายการเงินของผู้ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่าน

ใหม่ว่าน่าจะเริ่มประกาศนโยบายการเงินในแนวทางท่ีผ่อนคลายลงในสัปดาห์หน้า 
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี หลังจากตลาดหุ้นไทยได้คลายการถูกกดดันด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจาก

ปัญหาแบงก์ของกลุ่มประเทศหลัก ในวันน้ีน่าจะได้รับผลเชิงบวกต่อเน่ืองจาก OPEC+ ท่ี

ประกาศลดก าลังการผลิตต่อหุ้นกลุ่มพลังงานอย่างต่อเน่ืองในวันน้ี แม้ขนาดของราคาหุ้น

ท่ีข้ึนมาจะลดลงจากเม่ือวานน้ี    
 
หน่ึงในเหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทยเม่ือวานน้ี ได้แก่ การลดก าลังการผลิต

ของ OPEC+ ลง 1.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน โดยแบ่งเป็นซาอุดิอาระเบียและรัสเซียท่ีลดก าลังการ

ผลิตประเทศละประมาณ 5 แสนบาร์เรลต่อวัน ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบโลก WTI ข้ึนไปแตะ 82 

ดอลลาร์ต่อบาร์เรล นอกจากน้ี คาดว่าจะมีอุปสงค์เพ่ิมเติมมาจากจีนท่ีทางการเริ่มจะเดินหน้า

กระตุ้นเศรษฐกิจแบบเต็มตัว โดยคาดว่าในส่วนของอุปสงค์ของจีนน่าจะส่งผลให้อุปสงค์

น ้ามันดิบโลกประมาณ 3.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในช่วงนับจากไตรมาสท่ีหน่ึงไปสู่ไตรมาสท่ีส่ีของ

ปีน้ี จากการคาดการณ์ของ International Energy Agency โดยนับเป็นการเพ่ิมข้ึนของอุป

สงค์น ้ามันดิบของจีนท่ีมากท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2010   

 

นอกจากน้ี ทาง Goldman Sachs ยังได้ขยับเป้าคาดการณ์ราคาน ้ามันดิบ Brent ณ ส้ินปี 

2023 จากระดับ 90 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ข้ึนมาเป็น 95 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล รวมถึงขยับเป้า 

ณ ส้ินปี 2024 ข้ึนมาเป็น 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล อย่างไรก็ดี เราคาดว่าปัจจัยราคาน ้ามันดิบ

โลกท่ีสูงข้ึนมาเม่ือวานน้ี ยังไม่น่าจะเป็นปัจจัยส าคัญท่ีท าให้เราต้องเปล่ียนมุมมองหรือธีมการ

ลงทุนท่ีให้ไว ้รวมถึงปรับคาดการณ์เป้าดัชนีตลาดหุ้นไทยแต่อย่างใด ด้วยเหตุผลดังต่อไปน้ี 

 

 

  



 

 

ภาพแสดงความสัมพันธ์ระหว่างราคาน ้ามันดิบ WTI และอัตราเงินเฟ้อ CPI แบบพ้ืนฐานของไทย 
ระหว่างเดือนมีนาคม 2020 ถึง เดือนกุมภาพันธ์ 2023 

 
 
ท่ีมา : Ministry of Commerce (Thailand), Investing.com และLiberator 
 

โดยในเดือนกุมภาพันธ์ 2023 อัตราเงินเฟอ้ CPI ของไทยออกมาท่ีร้อยละ 3.79 ซึ่งลดลง

เกือบครึ่งหน่ึงจากเงินเฟ้อไทยท่ีระดับร้อยละ 7.86 ในเดือนสิงหาคม 2022 โดยท่ีเกิดจาก

สาเหตุหลักจากราคาน ้ามันดิบในช่วงกลางปี 2022 ท่ีข้ึนไปสูงถึง 110 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล 

รวมถึงสถานการณ์อุปทานติดขัด (Supply Disruption) ในช่วงน้ันถือว่ายังคงมีอยู่ในระดับ

ค่อนข้างสูง ท้ังน้ี จากการท่ี OPEC+ ได้ลดก าลังการผลิตลงเม่ือวานน้ี ประมาณ 1.1 ล้าน

บาร์เรลต่อวัน ส่งผงให้ราคาน ้ามันดิบโลกขยับสูงข้ึนมาสูงกว่า 82 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลอีกครั้ง  

 

อย่างไรก็ดี จากรูปท่ีแสดงความสัมพันธ์ระหว่างราคาน ้ามันดิบโลกกับอัตราเงินเฟอ้ของไทย 

จะพบว่าราคาน ้ามันดิบโลกท่ีเพ่ิมข้ึนทุกๆ 10 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจะท าให้อัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน

ของไทยข้ึนมาประมาณร้อยละ 1 หากพิจารณาอัตราเงินเฟอ้ CPI พ้ืนฐานของไทยประจ าเดือน

มีนาคม 23 ท่ีจะออกมาในวันพุธน้ี คาดว่าน่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณร้อยละ 3.5 ซึ่งถือว่าใกล้จะ

อยู่ในกรอบเป้าเงินเฟอ้ของแบงก์ชาติแล้ว โดยเราคาดว่ากนง.น่าจะยังไม่ได้มีการเปล่ียนท่าที

ต่อการข้ึนดอกเบ้ียในรอบน้ี ตราบใดท่ีอัตราเงินเฟอ้ของไทยไม่ได้ไปแตะในระดับร้อยละ 5 น่ัน

หมายความว่าราคาน ้ามันดิบโลกหากไม่เกินระดับ 100-105 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ซึ่งเราประเมิน

ว่ามีโอกาสไม่มากท่ีราคาน ้ามันดิบโลกจะขยับเข้าสู่จุดดังกล่าว เน่ืองจากสถานการณ์ตลาด

y = 0.116x - 5.5977
R² = 0.7666
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สินเช่ือท้ังสหรัฐและยุโรปน่าจะตึงตัวมากข้ึนจากความไม่แน่นอนของสถานการณ์สถาบัน

การเงินของท้ังสองภูมิภาคจะเป็นตัวฉุดรั้งอุปสงค์น ้ามันดิบโลก  

 

ภาพแสดงราคาน ้ามันดิบ WTI และ Brent ระหว่างเดือนพฤษภาคม 2022 ถึง วันท่ี 3 เมษายน 2023 
 

 
 
ท่ีมา : Factset 
 

ท าให้เราประเมินว่ามุมมองของกนง.บ้านเราต่อทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินก็ไม่น่าจะ

เปล่ียนแปลงไปจากท่ีให้ไว้ในการประชุมกนง.ครั้งล่าสุด นอกจากน้ี หากพิจารณาในเวลาน้ีเทียบ

กับกลางปีท่ีแล้ว จะพบว่าข้อได้เปรียบของสถานการณ์เงินเฟอ้ของบ้านเรา รวมถึงของสหรัฐ

ด้วยอีกอย่างหน่ึงคือสถานการณ์อุปทานติดขัด (Supply Disruption) ของโลกและแถบ

เอเชียถือว่าดีข้ึนกว่าเม่ือตอนกลางปีท่ีแล้วซึ่งอัตราเงินเฟ้อของบ้านเราขยับข้ึนสู่จุดสูงสุด

ค่อนข้างมาก 

ด้วยเหตุน้ี เราจึงมองว่ามีโอกาสไม่สูงท่ีธีมการลงทุนหรือมุมมองการลงทุนของเราจะ

เปล่ียนแปลงแบบมีนัยยะส าคัญไปจากในปัจจุบันด้วยเหตุผลท่ีมาจากกรณีราคาน ้ามันดิบโลก

ท่ีมีแนวโน้มจะสูงข้ึนในขณะน้ี  

 

 



 

 

Stocks of the Day 

 CPALL (TP  75)  
แนวรับ: 61.75 แนวต้าน: 62.25   

เงินหมุนเวียนเยอะข้ึนช่วงใกล้เลือกตั้ง รวมถึง

นักท่องเ ท่ียวมาบ้านเรา เยอะ  ส่งผลดีต่ อ

ยอดขายในร้านสะดวกซื้อ 

TOP (TP  64) 
แนวรับ: 53.5  แนวต้าน: 54.75 

ได้ราคาน ้ามันดิบสูงข้ึนหนุน เสริมสเปรดปิโตร

เคมี แถมเศรษฐกิจจีนโตเสริมสเปรดปิโตรเลียม 

IVL (TP  40)  
แนวรับ: 34.75  แนวต้าน: 35.25  

คาดก าไรไตรมาสแรกฟื้ นตัวแบบรายไตรมาส 

แถมได้ราคาน ้ามันดิบหนุนเสริมสเปรดปิโตรเคมี 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,585-1,615 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 950-980 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

4/4/66 

- EU PPI (Feb) 
- German Trade Balance (Feb) 
- US Factory Orders (Feb) 
- US Job Openings (Feb)   

 

-  China Holiday 
-  India Holiday 
-  Korean CPI (Mar) 
-  RBA Interest Rate Decision 
 

5/4/66 

- German Factory Orders (Feb) 
- EU S&P Global Composite PMI 

(Mar) 
- UK Composite PMI (Mar) 
- US ADP Nonfarm Employment 

Change (Mar) 
- US Trade Balance (Feb) 

-  China Holiday 
-  Hong Kong Holiday 
- Thai CPI Report (Mar) 
- Singapore Retail Sales (Feb) 
 

6/4/66 

- German Industrial Production 
(Feb) 

- EU IHS S&P Global 
Construction PMI (Mar) 

- US Initial Jobless Claims (Mar)  
 

- RBI Interest Rate Decision 
- Australian Trade Balance (Mar) 
- China Caixin PMI (Mar) 

 



 

 

7/4/66 

- Good Fridays Holiday for US, 
UK and EU 

- US Non-farm Payrolls (Mar) 
- US Unemployment Rate (Mar) 

- Japan Leading Index (Mar) 
- India Bank Loan Growth (Feb) 

 

 


