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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 30 
มี.ค. 66 

วันท่ี 31
มี.ค. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,109 

+0.57% +1.44% Medium 
ในขณะท่ีสถานการณ์ First Republic Bank และ 
Pacific Western Bank จะทรงตัว สมาชิกเฟดบาง
ท่านก็เร่ิมแสดงความเห็นว่าจะลดการข้ึนดอกเบ้ีย 

Stoxx600 
457 

+1.03% +0.66% Low 
แม้สถานการณ์แบงก์ยุโรปจะดูดีข้ึน ทว่ายังต้องจับ
ตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมัน  

Nikkei225 
28,041 

-0.36% +0.93% Low 
จับตาผลลัพธ์ของผลของ Tankan Survey  ว่าจะมี
ผลต่อนโยบายการเงินของผู้ว่าฯบีโอเจใหม่แค่ไหน 

Shanghai 
3,272 +0.65% +0.36% Low 

นายกฯใหม่ จีน  โช ว์ วิ สัย ทัศน์ เ ป็น หัวหอกทาง
เศรษฐกิจของเอเชียและผู้น าด้านสันติภาพ 

SET 
1,609.17 

-0.32% +0.23% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงการผ่อนคลายความกดดันเล็กน้อยจาก
ปัญหาแบงก์ของกลุ่มประเทศหลัก 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงความกดดันจากความกังวลเชิงจิตวิทยาจากแบงก์ในสหรัฐ 

3 เสาหลัก: เงินเฟ้อ CPI ไทย @ มี.ค. 23, US Nonfarm Payrolls & Tankan Survey ญ่ีปุ่น 

ในสัปดาห์น้ี ความชัดเจนของกนง.ว่าจะข้ึนดอกเบ้ียอีกแค่ไหน น่าจะอยู่ท่ีตัวเลขเงินเฟอ้ไทยเดือน มี.ค. ท่ีจะ

ออกมา ด้านสหรัฐ ผลตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรน่าจะท าให้ความชัดเจนของเฟดว่าจะข้ึนดอกเบ้ีย

อีกไม่เกิน 25 bp จะเป็นไปได้แค่ไหน และท้ายสุด ผลของตัวเลข Tankan Survey ท่ีส ารวจโมเมนตัมทาง

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น ก็จะเป็นตัวช้ีว่าผู้ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่ท่ีจะเริ่มประกาศนโยบายในสัปดาห์หน้า โดย

เรามองว่าสถานการณ์แบงก์สหรัฐและยุโรปอาจจะซาลงในช่วงน้ี แต่ยังก็มีความไม่แน่นอนอยู่ในระดับหน่ึง   



 

 

และสถานการณ์แบงก์ในยุโรปดูลดลงเล็กน้อย ผนวกกับ OPEC+ ประกาศลดก าลังการ

ผลิต 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน ส่งผลราคาน ้ามันดิบและหุ้นกลุ่มพลังงานน่าจะสูงข้ึนในวันน้ี 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปน่าจะดูดีข้ึนเป็นล าดับต่อเน่ืองจากสัปดาห์

ท่ีแล้ว ทว่าก็ยังต้องจับตาไปท่ีดอยช์แบงก์และคอมเมิร์ซแบงก์ของเยอรมันต่อไป 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ีน่าจะปรับตัวสูงข้ึนจากผลของตัวเลข Tankan Survey ท่ี

ส ารวจโมเมนตัมทางเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีคาดว่าจะออกมาดูดีข้ึน ซึ่งจะเป็นหน่ึงในตัวช้ีว่าผู้ว่า

ธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่านใหม่จะเริ่มประกาศนโยบายการเงินว่าจะออกมาแนวไหนในสัปดาห์

หน้า 
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• นอกจากน้ี หลังจากตลาดหุ้นไทยได้ถูกกดดันด้วยผลกระทบเชิงจิตวิทยาจากวิกฤต SVB 

Bank และสถานการณ์ Credit Suisse มาในสัปดาห์ก่อนหน้า ทว่าเม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว เริ่มมี

การผ่อนคลายความกดดันเล็กน้อยจากปัญหาแบงก์ของกลุ่มประเทศหลักต่อตลาดหุ้นไทย    
 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทย ได้แก่ การข้ึนดอกเบ้ีย

ของคณะกรรมการนโยบายการเงินท่ีออกมาตามคาดท่ีร้อยละ 0.25 โดยได้ย ้าถึงความส าคัญ

ของสถานการณ์ความไม่แน่นอนของสถาบันการเงินของกลุ่มประเทศหลัก โดยได้กล่าวไว้ใน

บันทึกผลประชุมกนง.ถึง 3 ครั้ง ส่งผลให้เรามองว่านโยบายการเงินของไทยในปีน้ี น่าจะมีการ

ข้ึนดอกเบ้ียน้อยลงกว่าท่ีคาดไว้ก่อนหน้า ซึ่งน่าจะเป็นประโยชน์ต่อตลาดหุ้นไทยในมิติของ

ต้นทุนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นอกจากน้ี 

สถานการณ์ความไม่แน่นอนของสถาบันการเงินในกลุ่มประเทศหลักถือว่าไม่มีข่าวร้ายเพ่ิมเติม

จนเป็นท่ีมาของธีม No News is Good News ในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมา ส่งผลให้ตลาดหุ้นท่ัว

โลกปิดตลาดในแดนบวกส าหรับช่วงสัปดาห์ท่ีแล้ว 

  

เราคาดว่าในสัปดาห์น้ี มี 3 ปัจจัยหลักท่ีน่าจะขับเคล่ือนตลาดหุ้น ได้แก่ 1. ความชัดเจนของ

กนง.ว่าจะข้ึนดอกเบ้ียอีกแค่ไหน ซึ่งน่าจะอยู่ท่ีตัวเลขเงินเฟอ้ไทยเดือน มี.ค. 2023 ท่ีจะออกมา

ในวันพุธน้ี 2. ผลตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐท่ีจะออกมาในวันศุกร์น้ี น่าจะท า

ให้ความชัดเจนของเฟดว่าจะข้ึนดอกเบ้ียอีกไม่เกิน 25 bp จะเป็นไปได้แค่ไหน และ 3. ผลของ

ตัวเลข Tankan Survey ท่ีส ารวจโมเมนตัมทางเศรษฐกิจญ่ีปุ่น ก็จะเป็นตัวช้ีว่าผู้ว่าธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นท่านใหม่จะเริ่มประกาศนโยบายการเงินว่าจะออกมาในแนวทางไหนในสัปดาห์หน้า  

 



 

 

ภาพแสดงตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ (US Non-Farm Payrolls) นับต้ังแต่ปี 1940  
 

 
 
ท่ีมา : Federal Reserve Bank of St.Louis 
 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เราคาดว่าตัวเลข Non-farm Payrolls ท่ีต ่ากว่าคาด น่าจะ

ส่งผลดีต่อการท่ีเฟดจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย รวมถึงตัวเลขเงินเฟอ้ไทยเดือนมีนาคม 2023 ท่ี

จะออกมาน่าจะชะลอตัวลง และตัวเลข Tankan Survey ของญ่ีปุ่น ในไตรมาสแรกของปีน้ี ท่ี

น่าจะออกมากดีกว่าคาด  

ส าหรับด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าตัวเลข US Initial Jobless Claims น่าจะออกมา

ต ่ากว่าคาด เป็นอุปสรรคต่อการท่ีเฟดจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย 

 

Stocks of the Day 

 BBL (TP 187)  
แนวรับ: 150.5  แนวต้าน: 152.5  

คาดก าไรในไตรมาสแรกปีน้ี โดดเด่นเหนือกลุ่ม

แบงก์พาณิชย์ 

AOT (TP 84) 
แนวรับ: 70.75  แนวต้าน: 71.25 

นัก ท่อง เ ท่ียวมา บ้ าน เ ร ากั น เยอะ  จ านวน

ผู้ใช้บริการสนามบินก็มีมากตามไปด้วย  

BDMS (TP 36)  
แนวรับ: 29.25  แนวต้าน: 29.75  

คนไข้ต่างชาติ จากท้ังตะวันออกกลางและจีน มา

กันเยอะข้ึน พร้อมเตรียมเปิดศูนย์แห่งใหม่ด้าน

มะเร็ง 

 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางป ี2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 

จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาด

ดัชนี SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,595-1,625 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 960-990 

 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก จากเงินลงทุนไทยและต่างชาติ 

WHA 

2) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CRC และ CENTEL 
3) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

4) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
5) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL และ KTB 

 

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

3/4/66 

- EU Manufacturing PMI (Mar) 
- German Manufacturing PMI 

(Mar) 
- US Manufacturing PMI (Mar) 
 

- China Holiday 
- Japan Tankan Survey (Q1) 
- Japan Manufacturing PMI (Mar) 
- India Nikkei S&P Global 

Manufacturing PMI (Mar) 
- Singapore Manufacturing PMI (Mar) 

 

4/4/66 

- EU PPI (Feb) 
- German Trade Balance (Feb) 
- US Factory Orders (Feb) 
- US Job Openings (Feb)   

 

-  China Holiday 
-  India Holiday 
-  Korean CPI (Mar) 
-  RBA Interest Rate Decision 
 

5/4/66 

- German Factory Orders (Feb) 
- EU S&P Global Composite PMI 

(Mar) 
- UK Composite PMI (Mar) 
- US ADP Nonfarm Employment 

Change (Mar) 
- US Trade Balance (Feb) 

-  China Holiday 
-  Hong Kong Holiday 
- Thai CPI Report (Mar) 
- Singapore Retail Sales (Feb) 
 

6/4/66 

- German Industrial Production 
(Feb) 

- EU IHS S&P Global 
Construction PMI (Mar) 

- US Initial Jobless Claims (Mar)  
 

- RBI Interest Rate Decision 
- Australian Trade Balance (Mar) 
- China Caixin PMI (Mar) 

 

7/4/66 

- Good Fridays Holiday for US, 
UK and EU 

- US Non-farm Payrolls (Mar) 
- US Unemployment Rate (Mar) 

- Japan Leading Index (Mar) 
- India Bank Loan Growth (Feb) 

 

 


