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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 20
เม.ย. 66 

วันท่ี 21
เม.ย. 66 

คาดการณ์
แนวโน้ม&

ผลกระทบต่อวันน้ี 
Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
4,133 

-0.60% +0.09% Medium 
บันทึกผลประชุมเฟดท่ีประเมิน recession จะเกิดข้ึน
ในปีน้ีและน่าจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมต้นเดือน
หน้า น่าจะส่งผลกดดันเล็กน้อยต่อตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
469 

-0.15% +0.34% Low 
สถานการณ์แบงก์ยุโรปเร่ิมผ่อนคลาย โฟกัสไปท่ี
ตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในมิติต่างๆ  

Nikkei225 
28,564 

+0.18% -0.33% Low 
คาดการณ์ผู้ว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นท่านใหม่ ยังไม่ถอน
มาตรการกระตุ้นด้านการเงินในการประชุมบีโอเจ 

Shanghai 
3,301 -0.09% -1.95% Low 

ตลาดกังวลอัตราเงินเฟ้อจีนโตต ่ ากว่าคาด อาจ
ส่งผลเศรษฐกิจเติบโตชะลอลง 

SET 
1,558.36 

-0.99% -0.43% Low 
ซึมซับข่าวดีจากบรรยากาศเปิดรับนักท่องเท่ียว 
รวมถึงคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์และอสังหาฯว่า
น่าจะมีผลประกอบการท่ีดีในไตรมาสน้ี 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากบรรยากาศนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆ และบรรยากาศการหาเสียง

เลือกตั้งใหญ่ของไทย รวมถึงการคาดการณ์หุ้นกลุ่มแบงก์และอสังหาริมทรัพย์ว่าน่าจะมี

ผลประกอบการออกมาแบบค่อนข้างดีในไตรมาสน้ี  

3 เสาหลัก: ประชุมแบงก์ชาติญ่ีปุ่น เงินเฟ้อ PCE ชุดสุดท้ายก่อนประชุมเฟด และ US GDP 

ในสัปดาห์น้ี จับตาการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและ Statement หลังประชุม ท่ีเป็นไฮไลต์ คือ ครั้งน้ีเป็น

การประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นเป็นครั้งแรกท่ีผู้ว่าบีโอเจท่านใหม่ คาซูโอะ อูเอดะ ท าหน้าท่ีเป็นประธานในการ

ประชุม ในขณะท่ียังมี 2 ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญจากสหรัฐ ได้แก่ อัตราเงินเฟอ้ PCE เดือนมีนาคม ซึ่งจะ

เป็นตัวเลขเงินเฟอ้ชุดสุดท้ายก่อนประชุมเฟดในต้นเดือนหน้า และ ตัวเลขจีดีพีสหรัฐ ไตรมาสแรก เพ่ือใช้

ประเมินว่าภาวะ US Recession แบบฟนัธงว่าเกิดข้ึนในปีน้ีแน่ๆ หรือไม่   



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าสถานการณ์แบงก์ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย ท าให้โฟกัสไปท่ีตัวเลขเงิน

เฟอ้และเศรษฐกิจในมิติต่างๆว่าจะกลับมาสู่ระดับเป้าหมายได้มากน้อยแค่ไหน 

 

• ดัชนีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นในวันน้ี น่าจะยังปรับตัวสูงข้ึนจากคาดการณ์ผลการประชุมธนาคาร

กลางญ่ีปุ่น (บีโอเจ) ท่ีมีผู้ว่าบีโอเจท่านใหม่เข้าท าหน้าท่ีประธานเป็นครั้งแรก จะมีค าแถลง

หลังประชุมท่ีเน้นถึงการยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเน่ืองจากผู้ว่าฯเก่า 
 

 

Thailand Drivers on Today 

• บรรยากาศนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในบ้านเราแบบคึกคักข้ึนเรื่อยๆในหลาย

แหล่งท่องเท่ียว น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ 
 

• ตลาดหุ้นไทยน่าจะกลับมาโฟกัสกับแนวโน้มการตัดสินใจด้านอัตราดอกเบ้ียของเฟดรวมถึง

ประเด็น recession ในสหรัฐ ตัวเลขเศรษฐกิจในประเทศ และผลประกอบการของบริษัทฯ

โดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุ่มธนาคารพาณิชย์และอสังหาฯ ท่ีก าลังทยอยประกาศอยู่ในสัปดาห์น้ี 
 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เหตุการณ์ท่ีถือว่ามีความส าคัญต่อตลาดหุ้นไทยในช่วงน้ี ได้แก่ ผล

ประกอบการไตรมาสแรกของบริษัทฯในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ปรากฎว่าแบงก์ใหญ่โดยส่วน

ใหญ่ออกมาค่อนข้างดีกว่าคาด ซึ่งต้องจับตาดูกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ีงบไตรมาสแรกจะทยอย

ออกมาในสัปดาห์น้ี ด้านผลประกอบการไตรมาสแรกของกลุ่มแบงก์สหรัฐ ปรากฎว่าแบงก์

ใหญ่อย่าง JP Morgan, Bank of America และ Wells Fargo ผลประกอบการออกมาถือ

ว่าดีกว่าคาด ส่วน หุ้นกลุ่มแบงก์กลางสหรัฐ ผลประกอบการออกมาถือว่า Mixed up คละ

เคล้ากันท้ังออกมาเหนือและต ่ากว่าคาด 

 

นอกจากน้ี  ไฮไลต์ของสัปดาห์ท่ีแล้ว อยู่ท่ีค าสัมภาษณ์ของบรรดาสมาชิกเฟดท่ีมีการออกมา

ให้ความคิดเห็นต่อประเด็นการประชุมเฟดอยู่หลายท่านว่าจะมีนโยบายเรื่องดอกเบ้ียเป็น

อย่างไร โดยมีสมาชิกเฟดอยู่ 2 ท่านท่ีถือว่าความคิดเห็นมีน ้าหนักมากต่อการตัดสินใจของ

กรรมการเฟดท่านอ่ืนๆโดยรวม ได้แก่ จอห์น วิลเลียมส์ ผู้ว่าธนาคารกลางสหรัฐ สาขา

นิวยอร์ก และ คริสโตเฟอร์ วาลเลอร์ สมาชิกคณะกรรมการผู้ว่าเฟด  ท่ีบ่งบอกอย่างชัดเจน

ว่าจะมีการข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมเฟดวันท่ี 2-3 พฤษภาคม โดยวาลเลอร์กล่าวว่าเขา

ตัดสินใจแล้วว่าจะข้ึนอัตราดอกกเบ้ียนโยบาย 25 bp นอกจากน้ี ยังมีสมาชิกเฟดอีกหลาย

ท่านท่ีแสดงความคิดเห็นในลักษณะคล้ายคลึงกัน ซึ่งท าให้เราคาดการณ์ว่าเฟดน่าจะข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย 25 bp อย่างค่อนข้างแน่นอน ในการประชุมเฟดวันท่ี 2-3 พฤษภาคมน้ี  

 

 

 

 



 

 

ภาพแสดงอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติของสหรัฐ แบบรายไตรมาสต้ังแต่ ไตรมาส
แรก ปี 2019 ถึง ไตรมาสท่ีส่ี ปี 2022 
 

 
 
ท่ีมา: US Bureau of Economic Analysis 
 

ในมุมของปัจจัยบวกในสัปดาห์น้ี  เราคาดว่าผลการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (บีโอเจ) ท่ีมีผู้ว่า

บีโอเจท่านใหม่เข้าท าหน้าท่ีประธานเป็นครั้งแรก จะมีค าแถลงหลังประชุมท่ีเน้นถึงความต่อเน่ือง

ของการยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อจากยุคฮารูอิโกะ คูโรดะ ซึ่งน่าจะท าให้

ตลาดเช่ือม่ันในตัวผู้ว่าฯท่านใหม่ว่าจะยังคงไม่ปรับนโยบายให้ออกจากภาวะผ่อนคลายเชิง

นโยบายการเงินในเร็ววันน้ี นอกจากน้ี เรายังมองว่าตัวเลขเงินเฟอ้ PCE ของสหรัฐ น่าจะ

ออกมาแบบท่ีลดลงต่อเน่ืองจากเดือนก่อนๆ ซึ่งน่าจะพอสนับสนุนให้เฟดข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายเพียงร้อยละ 0.25 ในสัปดาห์หน้า 

 

ส าหรับด้านปัจจัยลบในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ

ของท้ังสหรัฐและยุโรป น่าจะออกมาเติบโตต ่ากว่าคาด เน่ืองจากในช่วงไตรมาสแรกของปีน้ี 

ท้ังสองภูมิภาคเผชิญกับสถานการณ์สถาบันการเงินท่ีมีปัญหา จึงน่าจะท าให้การปล่อยสินเช่ือ

ในช่วงเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา ชะลอตัวลงจนมีผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจใน

บางส่วน 

 

 

 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,710-1,753 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,720-1,772 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยคาดดัชนี SET ใน

วันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,545-1,575 

 

• ส่วนคาดการณ์ดัชนี SET50 ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด 

ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ 

ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,080-1,100 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่ง

ประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ี

ระดับ 925-950 

 

หลักทรัพย์แนะน ำ  
จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

 

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT, CPALL, CRC และ 
CENTEL 

2) ธีมนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

GULF และ ADVANC 

3) ธีม Geopolitics ของโลกท่ีแรงข้ึน PTTEP 
4) ธีมดอกเบ้ียไทยเป็นขาข้ึนมากกว่าตลาดคาด BBL, SCB และ KTB 
5) ธีมกลุ่มพลังงานท่ีมีธุรกิจโรงกล่ันในพอร์ต TOP 

  

 

 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

24/4/66 

- German Ifo Business Climate 
Index (Apr) 

- US Dallas Fed Business Index 
(Apr) 

 

- Singapore CPI (Mar) 
 

25/4/66 
- US House Price Index (Feb) 
- US New Home Sales (Mar) 

 

 
-  Hong Kong Trade Balance (Mar) 
 

26/4/66 

- Gfk German Consumer Climate 
(May) 

- US Durable Goods Order (Mar) 
- US Retail Inventories- ex Auto 

(Mar) 
 

 
- Australian CPI (Q1) 
 
 

27/4/66 
- EU Consumer Confidence (Apr) 
- US GDP (Q1)  

 

- South Korea Manufacturing BSI 
Index (May) 

- Chinese Industrial Profit YTD 
(Mar) 

- Singapore Unemployment Rate 
(Q1) 
 

28/4/66 

- EU GDP (Q1) 
- German Unemployment Rate 

(Apr) 
- German CPI (Apr) 
- US PCE Index (Mar) 

- Bank of Japan Rate Decision  
- Japan Unemployment Rate (Mar) 
- Singapore Business Expectations 

(Q1) 
 

 


